10

ASUNCORP S.A,
NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y DE 2014
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INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNEA

ASUNCORP S.A,.- Fue constitulda en Guayaquil - Ecuador en marzo 23 del 2000 e inscrita
en &l Registro Mercantil en abril 6 de ese mismo afio. Su actividad principal es la fabricacién
de papel y cartdn ondulado o corrugado. La Compalflia tlene asignado el Registro Unico de
Contribuyentes No. 0992113502001. La planta industrial estd ublcada el kilémetro 14.5 de |a
via & Daule. Sus ventas son reallzadas en un 76% a Cartorama C.A. (Principal Accionista),

.~ La Compafila presenta pérdida en el ejercicio econdmico 2015 por USS.
109,554 (Utilidad neta por US$. 25,470 en el afio 2014) y pérdidas acumuladas en el
patrimonio por US$. 1,209,738 al 31 de diciembre de 2015 (US$. 1,100,184 al 31 de
diciembre de 2014), constituldas por el déficit acumulado por US$. 1,051,869 (US$. 942,315
al 31 de diclembre de 2014) y por el efecto de la adopcion por primera vez de las NIIF por
US$. 157,869 (US$. 157,869 al 31 de diclembre de 2014). Al 31 de diclembre de 2015 y de
2014, la Compalfila registra como parte del patrimonlo, aportes para futuro aumento de
capital por US$. 1,604,149 que provienen de afios anteriores, sobre los cuales la Compaiila
no ha Iniciado trdmite de aumento de capital.

Aprobacién de los Estados Financleros - Los estados financieros al 31 de diciembre de
2015, han sido aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 22 de 2016, En opinién de
la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrdn modificaclones, mismos que serdn
proporcionados a la Junta General de Acclonistas para su aprobaclén en el plazo legalmente
previsto. Los estados financleros al 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados por la Junta
General de Acclonistas en abril 6 del 2015,

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financleros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacién Finandera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabllidad (IASB por sus siglas en Inglés), Tales estados financieros y sus notas son
responsabllidad de |la Gerencia de la Compaiila.

.~ Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre |2 base
del costo histérico.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafia para la
preparacién de los estados financieros adjuntos, es menclonado a continuacion:

Moneds funcional.- Los estados financleros adjuntos estan expresados en Ddlares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por |a Replblica del Ecuador en marzo del
2000. Consecuentemente, la moneda funcional del amblente econdmico primario donde
opera la Compafila y la moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los estados
financieros, es el Délar de los Estados Unidos de América.

Activos v pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar ¥ obligaciones financieras.
Los activos financleros estdn registrades Inicialmente a su valor razonable, maés los costos
directamente atribulbles a la compra o emislédn, los cuales son contabllizados en el momento
&n que existe el compromiso de adquirir tales actives. La baja de un activo financiero as
reconocida cuando el derecho contractual de la Compafila sobre los flujos de efectivo del
activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo financiero a otra parte sin
retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los
pasivos financleros, la baja es reconocide cuando la obligacién especifica expira o es
cancelada.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Un detalle de las activas y pasivos financieros es el sigulente:

= Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de |la negociacion de los
producios y cuando es efectuada la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y

beneficios de la propledad de los productos.

» Cuyentas por pagar.- Son registradas &l costo al momento de la adquisicion de las
existencias; asi como de los blenes y servicios recibidos, que son utilizados en el proceso
productivo.

« Obligaciones financieras - Estan registradas con base al costo amortizado en funcidn al
tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargo a los
resultadas medlante el método del devengado.

Las NIIF requleren ciertas revelaciones acerca de los Instrumentos financieros que tienen
relacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compaiiia, tales como: Mercado, Crédito
y Liquidez. Un detalle de los mencionados riesgos as indicado a continuacidn:

» Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctien a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaclones en la tasa de Interés y por fluctuaciones en los
precios. La Gerencia de la Compafiia considera que los Instrumentos financieros afectados
por el riesgo de mercado, corresponden a las obligadones financieras que devenga
Intereses y los depésitos en bancos.

* Crédito.- Es el riesgo de una posible pérdida financiera por Incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un Instrumento financlero o contrato de
venta. La Gerencia de |a Compafia considera que no estd expuesta al riesgo de crédito
por sus actividades operativas y financleras, en razén que el 76% de sus ventas son
efectuadas a Cartorama C.A. su principal Accionista; no obstante implementa politicas y
procedimlentos para controlar la gestion de su drea comercial, con el objetivo de
mantener un riesgo de crédito bajo.

* Ligyidez.- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Gerencia de la Compafila monitorea el riesgo de
ligquidez mediante el uso aproplade de sus flujos de efectivo a corto y large piazo, con
base a sus operaciones. Sin embargo; cuando ha requerido de financiamiento ha optado
por acceder a lineas de crédito con instituciones financieras locales y del exterior.

.~ Estan registradas al costo y valorizados por el métode promedio, que no
excede el valor neto realizable. Las pérdidas y diferencias que pudieran existir son enviadas
a los resultados del afio.

Activo v pasivo por |mpuestos corrientes.- Los activos por (mpuestos corrientes
representan créditos tributarios que pueden ser compensados mensualmente, o utilizados
anualmente para_liguidar el Impuesto a la renta a pagar de |la Compaflia, o ser objeto de
devolucién en aplicacidon a la normativa tributaria establecida en cada caso particular. Los
pasivos por impuestos corrientes correspondan a obligaciones fiscales que son compensadas
o pagadas mensualmente; asl como provisionadas al cierre del ejercicio como es el caso del
impuesto a la renta de la Compafiia.

Servicios v otros pagos anticlpados.- Representan principalmente serviclos bdsicos no
liguidadas, registrados al costo conforme a las fechas de desambolsos.

.~ Estan registrados al costo de adquisicién. Los pagos
por mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras de importancia son
capitalizadas.

Las tasas de depreciacion anual de la propiedad, planta y equipos, establecidas en [as
normas tributarias vigentes son las siguientes:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
Actlvos Iasas
Edificio 5%
Maquinarias y equipos 10%
Instalaciones eléctricas 10%
Equipos de computacion 33.33%

En los afios 2015 y 2014, |la Compaifiia no registrd carge por depreciacion de propledad,
planta y equipos.

Otras obligaciones corrigntes.- Estédn constituldos por sueldos, aportes y beneficios
soclales registrados mediante el método del devengado, originados por obligaciones
establecidas en el Codigo del Trabajo.

Jubllacién patronal.- El Cédigo del Trabajo establece la abligacién por parte del empleador
de conceder jubllacién patronal a todos aquellos trabajadores que por 25 afios o mds
hubleren prestado servicios, continuada o Interrumpidamente en una misma compafila. En
adicion, el Codigo Laboral establece la bonificacién por desahucio en caso de terminacién de
ia relacion laboral, que consiste en el pago al trabajador del 25% equivalente a la ditima
remuneracién mensual por cada afio de servicio prestado. La provisién para jubllacidn
patronal fue establecida por la Compafila en el afio 2012, y no ha sido revisada por un
actuario profesional respecto de los afios 2015 y 2014.

- La Compafiia reconoce ingresos cuando es efectuada la
transferancia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficlos sobre |la propiedad de los
productos.

Reconocimiento de costos v gastos.- La Compafila reconoce costos y gastos en la medida
que son incurrides, independientemente de la fecha en que sean efectuados los pagos.

Participacién de trabajadores en lns utilidades - De acuerdo con disposiciones del
Cédigo del Trabajo, las socledades pagaran a sus trabajadores el 15% de la utilidad
operacional. Este beneficio soclal es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en el
afio que es devengado.

.~ La Ley de Réglmen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacién
establecen que las sociedades constituldas en el Ecuador, aplicaran la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd de 25%
cuando la sociedad tenga acclonistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con participacidn directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital soclal o de aquel que corresponda a |a paturaleza de |a
sociedad. Si la participacldn fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicaréd sobre la
proporcién de la base Imponible que corresponda a dicha participacion. También aplicard la
tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que Incumplan el deber de informar
sobre |a participacidn de sus acclonistas al Servicio de Rentas Internas.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrén obtener una reduccidn de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el maonto reinvertido en
activos productivos, slempre y cuando su destino sea la adquisicion de maguinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal
para produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asl como para la adquisicién de bienes relacionados con Investigacién vy
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo, El aumentn de capital se perfeccionard con la Inscripcidn en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diclembre del ejercicio Impositive posterior a aquel en que se
generaron las utllidades materia de la relnversion.
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BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en gue es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

.~ La preparacidén de los presentes estados financleros de acuerdo con
NIIF requiere que |la Gerencia de la Compafiia utllice ciertos estimados contables criticos y
establezca algunos supuestos Inherentes a |la actividad econdmica de la Compafiia, con el
objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compadla. Las
estimaciones y supuestos utilizados estdn basados en el mejor conacimiento por parte de la
Gerencia de la Compafia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales padrian
variar en relacién con los estimados originales debido a |a ocurrancia de eventos futuras,

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el sigulente:

2015 2014
(Délares)
Clientes 424,885 7,028
Cartorama C.A. (Principal Accionista) 3,662 8,622,080
Emplaados 2,961 14,424
Tatal —i31.508 __B8.6433512

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2015, representan Importes por cobrar por ventas a
clientes, las cuales no generan interases y tienen vencimientos de 30, 60 y 90 dias plazo. En

el afo 2015, incluye principalmente a Industria cartonera ecuatoriana S.A. por USS.
339,652.

- Al 31 de diciembre de 2014, representan
principalmente cuentas por cobrar por venta de papel y carton, que no generaban intereses y
no tlenen fecha especifica de vencimlento. En el afio 2015, mediante autorizacién de la
Gerencia de la Compafiia, fueron compensados US$. 7,124,055 registrados en cuentas por
cobrar - Cartorama C.A. (Princlpal Accionista), con cuentas por pagar - Cartorama C.A.
(Principal Acclonista), nota B. La Legislacién tributaria vigente en el pais, establece que las
operaciones de mas de US$. 5,000, obligatoriamente para efectos de ser canceladas, deben
utilizar a cualguier institucién del sistema financiero para realizar los pagos, con el propdsito
que los costos y gastos puedan ser considerados como deducibles en la liquidacion del
impuesto a la renta anual, y para que puedan ser utilizados los impuestos generados en las
operaciones, como crédito tributario,

Al 31 de diciembre de 2015 y d= 2014, un detalle es &l siguiente:

2015 2014
(Ddlares)
Repuestos, herramientas y accesorios B90,430 849,711
Suministros guimicos y otros 148,354 148,354
Materia prima 23,238 22,197
Importacién en transito 20,764 13,553
Productos terminados _ 21,439 i A
Total 4,104,225 1,033,815
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ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Ddlares)

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 213,835 190,373
Anticipo de impuesto a la renta 63,718 34,057
Impuesto al Valor Agregado - VA 42,020 ____ 10.818
Total —a12073 ___235.248

Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta - Corresponden a retenclones que han
sido efectuadas por cllentes de la Compafila, mismas que de acuerdo a la normativa
tributaria vigente, pueden ser utilizadas directamente como crédito tributario sin Intereses,
en el impuesto a la renta que cause el ejercicio corriente o los ejerciclos Impositivos
posteriores y hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de |a declaracion. En caso que
las retenclones en la fuente sean mayores al Impuesto causado o no exista Impuesto

causado, el contribuyente podra solicitar el pago en exceso o presentar reclamo de pago
Indebido.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el sigulente:

2015 2014
(Ddlares)
Gastos por servicios basicos 1,600,342 642,007
Anticipos a proveedores 215,829 73,033
Arriendos —tid Sl o DLET
Total —dial Al ___Z20.187
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQOS. NETO
Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, un detalle as el sigulente:
2015 2014
(Ddlares)
Terrenos 1,604,149 1,604,149
Maquinarias en proceso de instalacion 770,350 770,350
Maguinarias y equipos 237 441 231,821
Instalaciones eléctricas 177,959 177,958
Edificio 13,467 13,468
Equipo de computacidn 10262 _ __B.686
Subtoral 2,813,628 2,806,442
Menos: Depreciacion acumulada {  S9313 ({59133
Total —alad 408 2747302

En los afios 2015 y 2014, el movimiento de |a propiedad, planta y equipos fue el siguienta:
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. NETO (Continuacién)
2015 2014
{Ddlares)
Saldo Inicial, neto 2,747,308 2,710,557
Més: Adiciones — 7486 36732
Saldo Final, neto 2,134,495 __2.747.309
PASIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, un detalle es el sigulente:
2015 2014
(Ddlares)
Cartorama C.A. (Principal Accionista), nota 3 3,051,705 9,774,705
Proveedores 972,490 _ 1,547,404
Total —3.024,195 _ 11,322,109

Acclonista, Cartorama C.A,- Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, representan
adquisiciones de inventarios que no generan intereses y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

Proveedorag.- Al 31 de diclembra de 2015 y de 2014, corresponden & facturas
provisionadas de proveedares locales y del exterior por concepto de compra de bienes y de
serviclos recibidos, las cuales no devengan Intereses y vencen en 60 y 90 dlas
aproximadamente.

PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, un detalle es el sigulente:

2015 2014
(Dolares)
Impuesto a la renta de la Compafiia 349,441 281,102
Impuesto al Valor Agregado - IVA 77,888 i
Otros — 1065 ______ 3245
Total —220.402 284,347

Impuesto a |a renta de la Compafia.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014,
corresponde al impuesto a la renta que la Compafia no ha liguidado con el active por
impuestos corrientes, relacionados con las retenciones en la fuente y los anticipes de

impuesto a la renta (nota 5). Un detalle de los importes provisionados y no liquidados es el
sigulente:
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PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)
2015 2014
(Dolares)

Impuesto a Ia renta afio 2011 43,791 43,791
Impuesto a la renta afo 2012 41,553 41,553
Impuesto a la renta afo 2013 58,948 58,948
Impuesto a la renta afio 2014 61,068 61,068
Impuesto a la renta afio 2015 68,339 0
Registro contable no regularizado, afio 2013 ) 75,742 75,742
Total 349.441 281,102

Las declaraciones de Impuesto & la Renta de los mencionados ejerciclos fiscales, fueron
presentadas por la Compafiia al Servicio de Rentas Internas (SRI), y cuando existid saldo a

favor de la autoridad tributaria, fueron cancelados con la cuenta de activo por |mpuestos
corrientes.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente!

2015 2014
(Ddlares)

Sueldos, aportes y gtros:

Sueldos y otros 61,027 97,253

Aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Sacial (IESS) 16,632 15,165

Subtotal — 72659 ____111418
Beneficios sociales:

Décimo tercer sueldo 19,575 53,133

Décimo cuarto sueldo 13,688 13,729

Participacion de trabajadores 15,866 15,866

Otros — 2845 ______ 2501
Subtatal — 21974 85239
Total —t29.0633 ___197.047

En los aflos 2015 y 2014, el movimiento de beneficios saciales fue el sigulente:

2015 2014
(Ddlares)
Saldo Inicial, neto 85,229 83,435
Mas: Provisiones 109,895 102,177
Menos: Pagos [ 143.150) { _ 100.383)
Saldo Final, neto —a1974 __85.229
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OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
{Dalares)

KIA International 1,016,605 1,016,605
Financiera Union del Sur 378,898 0
Subtotal 1,395,503 1,016,605
Mas: Intereses 132,363 1]
Total —4.327,866 __L1.016605

KIA International.- Representa obligacién financiera que devenga el 12% de interés anual
¥ no tiene fecha especifica de vencimiento.

.~ Representa obligacién financiera que devenga el 11% de
Iinterés anual y no tiene fecha especifica de vencimiento.,

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, no fue posible para la Gerencia de Compaiiia
Identificar si estas operaciones de crédito disponen de garantias, que hayan sido entregadas
por Asuncorp S.A. o por sus Acclonlstas.

CAPITAL SOCIAL Y APORTES PARA FUTURO AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, un detalle es el sigulente:

Capital social.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, esta representado por 800 accones
ordinarias y nominativas de US$. 1.00 cada una, propledad de las compafias ecuatorianas
CARTORAMA C.A. y NOVARECI S.A. con un 99.9% v el 0.1% respectivamente.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SR1), publicada
en &l Registro Oficial No. B55 de diciembre 20 de 2012, con Gitima reforma en febrero 15 dal
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como socledades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras Informaciones, la
identidad, RUC, domiclllo o residencia fiscal de |os Acclonistas, Participes, Socios, Mlembros
de Directorio y Administradores de la empresa. La Compafila en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitid el Anexo por el ejercicio fiscal 2015 en abril 13 de 2016 y el
Anexo por el ejerciclo flscal 2014 en marzo 2 de 2015.

Aportes para futuro aumento de capital.- Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la
Compafia registra aportes para futuro aumento de capital por US$. 1,604,149 que provienen
de afios anteriores, sobre los cuales no ha iniciade tramite de aumento de capital ante la
Superintendencia de Compafila, Valores y Seguros.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

En los afios 2015 v 2014, un detalle e el siguisnte:
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VENTAS NETAS ¥ COSTO DE VENTAS (Continuacion)
sraas ROAE s e 2014, ....
Costo de Costo de
(Dolares)
Bobina papel Test Liner 1,226,109 1,123,854 1,249,612 1,153,642
Corrugado medio §90.919 016618 _ 1,196,734 _ 1,104,825
Total —,A17.028 1940472 _ 2,446,346 _ 2,258,467

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, |a Compafila prepard las sigulentes conclliaciones
tributarias:

2015 2014
(Ddlares)
(Perdida) Utilidad antes de participacidn de trabajadores

en las utilidades e Impuestos a la renta ( 41,216) 101,809
Menos: '

15% de participacian de trabajadores o 15,271)

Amortizaclon tributaria de afios anteriores 0 { 24,275)
Mas:

Gastos no deducibles locales 0 10,560
Base de cdlculo pars =l Impuesto a la renta { 41.216) 72,823
12% (US$. 69,742 en el afio 2014) 0 8,369
22% (US$, 3,081 en el 2014) 0 678
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADOD i 9.047

En el afo 2014, por disposicién de la Gerencia de la Compafia aplicd la relnversion de
utilidades pese a que el Impuesto la renta definitivo resultd ser el anticipo calculado. No
obstante en afio 2015 no se procedid con los tramites respectivos para el aumento de
capital.

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, el impuesto a la renta fue establecido de la sigulente
forma:

40195 2014
(Délares)
Anticipo de Impuesto a la renta calculado 68,338 61,068
Impuesto a la renta causado 0 9.047
impuesto a8 la renta a pagar (mayor entre el
anticipo impuesto y el 22% impuesto a la renta) —ni 38 61,068
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15.

16.

I?I

(Continuacién)
Al 31 de diclembre del 2015, las declaraciones de Impuesto 2 |a renta correspondientes a los
afios 2012 al 2014 no han sido revisadas por la autoridad fiscal, La Gerencia de la Compaiila

considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no
seran significativas.

(PERDIDA) UTILIDAD POR ACCION

La (pérdida) utilidad por accidn ha sido calculada dividiendo la (pérdida) utilidad del ejercicio
atribuible a los acclonistas, entre el promedic ponderado del nimero de acclones en
clreulacidn al 31 de diclembre de 2015 y de 2014,

RECLASIFICACIONES

Clertos saldos de los estados financieros adjuntos al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, han
sido reclasificados para propositos de presentacidn de este Informe.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta |a fecha de emisidn de este Informe (abril 22 de
2016}, no se produjeron eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compafiia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financleros adjuntos.




