DAGASIS. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{En ddlares Americanos)

INFORMACION GENERAL

DAGAS! 8. A. (En adelanie “La emipresa”) Es una Empresa legalmente constlonta en of Ecvador, $egun escrtura del 21 de Febrero asl 2000,
ingcota en el Reghing Marcantil, cantdn Guayaquit con fecha 10 de Marzt dal 2000,

ORJETO SOCIAL: La empresa se dedicard 4 fe Asesoria ea administracidn de prﬁyecfoé inhobitanog

PLAZO DE DURACION: B0 afios contados a palir de Ia fecha de Inscripeion del contrafo constitulive en f Registro Mmz antil del 10 de Marze del
2008,

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: Urbanizacion Log Ofvos i Mz, F Solar 5 - 6 Guayaquit - Ecuador
DOMICILIO FISCAL: En la ciudad de Guayaquit con RUG 0992120576001,
BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacion se describen Ias pincinales bases contables adopladss en lg prepaiacion de 85los estados Fnancieros PYMES,

2.1, Bases de Presentation

2.2,

Los Estades Financisros de la empiesa so han preparado de gousrdo con las Nomias Inteinacionaias de Informarion Financisea para pequsafias y
mediahas enfidades (NIF para Ja PYMES), sdoptadas por la Supetinfendencia de Comipsfilas. Los Eshadps Financieros s han elaporado de
acuerdo con ef enfoiue del conk Wstdrico, aungue modificado por fa revalerizacidn del fareno.,

La preparacion de esfos Esfados Financierog confonme con fas NHE, exigen ef use de plortas estimacionss confables. Tambiga exige a fa Gerensia
U BEITA SU LU0 B0 el procest de apiical polfiicas contaldes.

Los presantes esladus fnancieros han sido preparads a partir de fos regishros de contabitidad mantenilos porfa empiasa y formmulados:
o Forla Gerencig para conocimieoto y aprobacidn de los sefores Socios en Junta Geoeral

»  Porpimera vez de sousrdo con lo éstablecido porias Nomas Intemacionates de Infonmacidn Financiéra (NIIF paré PYMES), adoptadas poyla
Superntendenca de Compatias, de maners obligatorts para of enfidades bajo su contral,

s Toniepdo en tonsideranion fa lotalidad de los principios y normas confablzs de valorasion de los adtivos de aplivacion obligatora.

e De forma gue mueste la imagen Fel del patimoenio y de 13 situacion financiera al 31 de diclembre del 2012 v de ios resultados de sus
opRfacinnes, de os cambiod en el palomonio telo y de Ios Mujps de efectivo. que se han pfoduado en 3 empresd en el gjercicio lenminady en 6&a
facha.

Los estados Foancierps de la empresa, coregpondientss al eproicio 5012 lieron aprobados por ta Judld Genedal de Secios celsbrads & 31 de
Marzd del 2013, Esfos estados Fndncieros dnustes fueron confectionados de acushdo a principios contalles gengialiments aceplados én Ecuanior,
Normas "NEG” ¥ por lo fanto, no coinciden con Ios saldos del efetcivio 2012 que han sido incluidds en los prasentas estados financiercs, Ins cuafes
han sido praparados de acuerdo g tas Nomas Inteinacionales de informacion Financiera "NHF pary PYMES”.

Adopeion de las Normas Internacionalss de informacion Finanniera “NIiF”

Pronurclamianios condables y reguiatorics en Ecuador

Lot Estados Financieros comespondientes al ejefcicio temninado o 31 de diciembre dal 2012 han sido los phmeros elahorados de gooerdo a las
Nomias e interpretacionss. emitidas por of JASBE, las cuales intiuven las Noimas Infernacionales de informacibn Financiers (NIF). fas Normas
Infernacionales de Contabifidad (NIC). Las *Nonmas Infemacionales de informacion Financiers NIFT adoptadas en of Ecuador ségun Resallision
Mo, 0B.QIGCLC04 del 21 de agosto el 2008, publicada en Regisfro Oficial No. 348 de 4 de sepiiombre sl mfsmo afo, Resolusion Mo,
G3.G.DEC 010 del 20 de noviembre del 2008, publivads en sl Regisfro OFsial Mo, 498 dal 31 de dicdembre del 2008, en fa cuad se establece &
crongglame de apiivacion oltigatora de las Normayg Intemaciohales de Informacion Financless MIF v Ja Resohicion No. SCICILCPAIFRS.G.11.010
del 11 de cetwbre del 2011, publicada en el Regisio Oficial No. 568, en ef cuaf se esfaldoce e Reglamento para la splivacicn de Jas Nomnas
intemacionales de Infsrnadiin Finanoiera NIF para PYMES

La empresg cafiica como PYME, de acuérdn st raglamento,
a4, Monto dg actives inferiores a 4 milfories

b, Ventas bridas de hasts 5 millonies

=% Tergan menos de 200 trabaadores

La Gerancia de la ompresa considera gue Ja adopeich de agusias nommas e inferprefacionss, qup Ie plidiaran ser dpffvdb,'m en parfodos fuliras, ko
fendrd un efecto matenal en Jos estados financisros dé fa empresa en &l momanio de su splicscion inicisl

La empresa adoplo fas Nomias NUF pars PYMES, & periodo de fransicion es el aflo 2011, y 1ok primeros Es!ddm: Financizros con Notmas NIF sen
los termminados af 31 de diclembre del 7012,

Esta nuava hormative supone cambios con Jespecm & fag Nanmas NEC vigentes hasta gl 31 de Digiembre def 2{31 1, paca fas emprésas PYMES dal
fRICRr Qripd:
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2.3

2.4

2.5

2.8

Cambins en pohz;cas mntabfe“; ciiferios de valoraciin de aotivos, pashas, mqrevsas, castos y gastos, y foima de presentacion U4 105 estidos
fancieros.

La insorporacidon de dos auevas estados financieros. el estado de cambios en & patnmonio hefo v el estado de fujos de efectiva, v
l.as notas alos Eslados Financiaios y el informe de actividades por parte de la adrministracion

La conctiaciin ex:gida poria Seccion 35 en relacitn con la bansicion desde log principias cantabies Ecuatoriancs NEC a las NIF 58 presentan
enfa Mota N* 3

Mondda

a.

WMoneds funcianal ¥ de preseniacion

Lag particlas inchidas en lag cuenlas anuales se presentan en didiares amernicanos, por sér la moneda del enlomo econdmico principal en que
ia empresa c')pf.em.

Transacciones ¥ saldos (Esta nota incluye cuando la empresa tenga nparamoncs con distinta mbneda a la funcional con la qua
opera)

Las kansacciones eh moneda extranjers e cemvirten a le modeda funcional, ullfizande fos tipos de cambios wigénies en fas fechas de las
transactiones o da I5g valoracionas, en &l caso de partidas qué se han vusito a velorar Las pérdidas y ganancias en monads extranjers que
resultan de la hiquidacidn de estas lransacciones ¥ o8 1 conveision a 1og lpos de cambio de clere di Jos aclivos y pasivos moneldniosg
denoininades en moneda extranizra ¢ reconnceh en la cusnta oo resultados, excepio si se Uiferen &n ol oo reou}rado integral comn Jas
cobertutas de fujos de efeatwo ¥ 1as cobérturas de las inversionss nelas cualificadas

Las pardicdss v ganancias por diferencias de cambio refalivas 8 préstamos y eleciiv y equivalentes al efoctiva sé pivsentaran &7 la cusats de
pérididad ¥ ganancias én la nea de “lngresos o gastos financieros”. Bl reste de pérdidas y ganancias por diferencias de campio so pressntan
cafeg “Otves ganancias (perdiias) nefus” .

Regponsabilidad de fa informacion

La nformacidn confendda vn eslos Esfados Financiaros es responsabiidad del Gerente, ratificadas pbsieﬁcmiémte poria Junta de Socios.

Informacion referida al ofercicio 2011

Confprme g o exigido por la Seecion 35, fa informacion confenida en ef ejgrcivio 2011 s preseila, a efeclos com;;afa&ms cofl & mformanion
refativa of epprcicio 2012

Periodo Contable

Esfatin de Stuacion Financiers al 31 de diciembre del 2072 y of Estado de Resultados. Bstato de Cambios en ef Parnmomo ¥ los Flujos de Efwrfvn
por of pariado comprendids desde el 01 de ensro al 31 de dicieinbre dal 2012,

CONCILIAGION DE LOS SALDOS AL INICIO ¥ CHIERRE DEL EJERGICIO 2072

La Nowonag indernacionsl de Infarmacion finantiera Seenion 3512 éxige que Iog pomends Esfedos Financieros elahorsdns conforme & eslg MHF
inchiyan:

Una descripeién de la natursleza de cada cambio en la poliica conlable . S

Conciliacionas de su patnmonio, detenninado de acuerdo con su marco de infornacion financiera anderion, con sy patrimonio deferminado de
actierdn Con ot NIIF, para ciida una de ks siguientes fechas :

s Lafecha de fransicidn a esta NIIF: y . .
o Elfinal del (imo peniodo presentads en fos Estados Finaniciaros anlsles mas recisntes da ls empesa delsminado con ias normss NEG

1.1, Concifiacion def Patrimonio

" e Conciacion del Patrimonto Neto al 1 de Eneio del 2012

__Goncepto i Nola Patrimonio Neto

Safun migial dal Peﬂacﬁn - Al 1y de engro dsi 2012 38.699,15
DETALLE AJUSTES POR NIF: 3
SALDO INICIAL DEL PERIODD DE TRAN‘?JCION EN ’ o
MNUF ] ) . 36.693,18

o Concifacisn del Patimonic Neto 2 31 de D!cie?mbre dei 2012
- Concepto_ - Nofa | Patrimonia Nedp
Saldo fingl del periodo - Al 31 de dicigmbre del 2017 166 663 54

DETALLE AJUSTES F‘OR N!ff”

SALDO FINAL DEL PERIODC DE TRAN ‘Qi("n‘ON EN
NIF 186,663, 54




4.1

4.2

4.24.

422

4.3,

FRINCIFIOS, POLITICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VAL ORACION

En 1 élabbracisn de fas cuantas anuates de la amprasa correspandiantes al ejercicio 2012, sk han apivado los siguisntes pf-nmmce y podticas
contables y ciltérios de valoracion.

Efectivo y Equivalemas al Efectivo

Ef efectivo y equivalenies o efectvo inchiyen el efective en capa. 105 depdsitos a la vista en entidades defl sisteria Fnanciero, obras invérsiones de
gran fiquidez con un vencimianko ogingl de fres mases 0 mehas, 105 sobrogivos bancarios, en ef balahce s& predontan an of pasho condents, para
ta presentacion del Eslado de Flujo e efectivo 105 sobregiros bancarios se incluven en el elactivo y squivalentes del efectivo,

Activos Finaneieros

Clasificacitn . .
La efgress clasifica sus aotivos finanvizros en s siguiontes categarias: @} Actives financieres a valor razonable  con cambio en resilfedos, by
Activos financieros disponibles parm fa vental, ¢) Mantenidos hesta el vencimianto. o) Doatumerntas ¥ cirentas par cobrar de ofientes relationados, d)
Ofras cuentas por cobrar relacionadas, e) Otras cusntas por cobirar, 1) Provision cuentas incobralles. La clasfoacion dependes del proposits con ef
que sk adguirieron log aclivis financieros. [ a Garencia defermina la clasificacian de sus achvos Fnancferos &n ef momante de meonodimiento,

al  Activos Financieros a valor razonable oot cambios en resultados .
En gsta rubfo debsn incluirse 05 activos gus son manfenidos pars regosiar, 0 Gue desde ef leconwnnemn infeial, han sifo designadng porla

entidad para ser confabifizados al velor rgeonable ¢ fusio con cambios en fesultades Deberdn incofporarse en este dam los nshumenitos
fnancigros que o forman pade g8 fa eontabilidad de coberuras.

b)  Actives Fm&r’miems dizponilxles para la veirta
Son activos financistos Gue e un Momenio pbstedor a su adguisicion u ofgen, fueron designados para la venta. Las diferencias en valor

razonable, se fevad &l palimoniy y 56 dehe reConoces como un Compohente separado (ORL-Sufsrévit 8o Activos Financisros disponibles parm ls
vania. .

¢) Activos Financieros mantenidos hasta el venicimiznto

Son slivos financisros mo deivados con pegos fjos o vergimisnto delerminado, ex decir que 1a enfidad i&nga ta infencidn efsctiva y IR oapacidad
de conseivarios hasta su vencimiento,

Dacumenites y Cuantas por Cobrar coingrciales
Cuestas comerclales & aobrar son impontas debido par bos cliantes por ventas de b!ﬁﬂﬂ& realizadas gn ef Clirss noihal de la aperdcion. §i se espera

colwrar la deuda en un afio & menos (o én el oiolo hodnal de la operacion, si este fuMa mas Jargo) s clasifica cmfm activos comontes. En caso
cmfrano e prasentan como activos no camentes.

Lag cuenlas comerciales se recm'mcen inicialmenta por Su valr razonable y posterioiments por sd ¢St smorlizado de acierdo con el mélodo dal
ipo de 'inlerds efectiva, mencs 14 provision por perdidas por deferioro del vador. S& asume que no exisle un compongnts de Enancieckin cusndo fag
ventas se hacen con un periodo medio de cobro de 60 dias, lp gus e3td én linga con la practica de merado.

Provigion por Gieiitis mcobrabies :
Cuando existe ovidencia de deferforo de las cuentas por cobrar, & importe de 6sta Cuenta se reducid mediante tna proviginn, para efectos de su

presentacion eh 105 eafados financierns, se registrard la provision por Ja difefencia entre el valor en libros de J“as cuentas por cobrar menos &
mnporte recuparable de las mismas.

Rf:mnummwnm ¥ Va!eme:mn {esta nota aplicard cuando la empresa rogistre inversionas :segrm st ehjetivol
Las adpidisicionas v las anafenaciones noimates de inversiones ae feconocen éa la fecke de compra, g decl, i fecha én s queﬁ I einpresa se
compromets a CRprar o vehder el activo, las inversiones se 1econpcsn inicigimente por ef valor razonable mas los tostos de la Opsiaciin pare
todos jos acmcm FNancietos gue no se vaiaran a valor fazonsbie ¢ rambms en resuitddo.

Lo§ aclivos fpancieros va oradns a valor razonable con cambios en fesultado S feconooen infcialmednls por &t valor ratonabie, v 105 tostos de fa
trarisacoidn se cargan en la clinifa de resulfados. Los aciivos feanciems se dah de baja en & balande cuando los darechos a recibis flujos de
afectve de las inversiones s vencid o se han fransferido v fa empresa ha frazpasady todos 103 vesgos y ventalas derivatios de su aidoridad 8 s

activos financieros disponibles para fa venta y fos acnvos fnanclems a valor razanable don gambic a R‘gu!md’)s g cmubmmﬂ past&’mmman'@ Bor
su valor rezonable.

Las ganahcras ¢ pérdidas p:ocedentes de cambios en ef valor razonable de aclivos Fpanciercs a valor razopable con cambios en resdiado se
predentan en la cusnia de resultados denlio de olras ganancias / (pérdidas) neltas en of périodn qué en se origingron, Los ingrésos por dividendos
de activos finaricierns & vaky razoiable con cambios en résultadns se reconocsran en la cuenty de resultados coms pam’é der oieS ngresos cuando
si esipblace of derecho de la emprasy a recibir s pagos

Fropiedad Planfa y Equipo
Las bishes comprandidos en propiedad, planta y equics, de uso pmpiﬂ, s encuaniran regisirados & su costo de am?w&}cim)

Los coslos de ampliacidn, modemizacidn o mejoras gue representan un aumento de la productividad. capaudad o eficientcus, O ua shargamisnto de
ta vidda ol de os bfﬁ?ﬁ&*s s capitalizan como mayorcasto de los mfm@pondzem@s bianes,

La&s reparaciones gue no regresgilal ung arnpﬁdamn de’ la vida Gt y fos gastos de m antenimianto se ra;q:m a la cusnta de resulfadss def sipriclo
B G SE Incunre. '
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4.4,

4.5,

4.8,

La depreciacion se calcula aphrardo of méfodo hineal sobre el coste de .at"fwh;ﬂén de Jos acthios menos si valor fesidusl; entendidndose testy &f

ferrero tene una vida indefinidy ¥ qua, porfanto, no 5on bhjeto de depreeiacion,

Los cargos anuales en concepl de dem‘eciacidn de s actvos marmfa!@s 5@ replizan con conlrapartida en Ja cirenta de pérdidas v ganancias y,
bésicamants, equivalen a fos poreantajas de depreciacisn siguientes (defcfmm@dm &1 funiitn de .’os aflos de fa vida vt &stimada de los dit J’E‘ﬂ&“:
aletiantos).

| congep T | Viea atit B
Edificios . . . 20 afios
instalaciones T T . . 10 afios

" Muebles y Enseres ] o 10 aflos
Maguinas y Equipos N : 10 afos |
_ Fouipt de Compuiacion .- . e 3 ailos
L. Vahiculos v Equipos de Transportes e 5 aftns

Con ocasion de cada cierre conlable, Ja empresa analiza 51 exsie Indicios, iabto interios coma axteings, de Guz &l valor nélo de ks elementos de
S 3ttivo mistenal excacs su correspondiente imports récuperable; en cuyo cas0, reducen el vamf e oS def activi de que s trate hasts su
imiports recuperable ¥ ajustan 108 Cargos flturos en concepth de depréciacidn  en pwpamnﬁn ‘a su valor en .'ri:ms a;uﬁmdo ¥ su hugva ot
remanente, en Caso de sel hecesara una recsbimacion de la misma.

Autivos litangibles

(&) Programa’s informdticos

Loy costos asoclados con &f manfonimianto de programas infolthaticds se recenioten oo Gaito a madida que Se incirre en Ios mismas. Los
gastns do desanclly direcfadiante atnbuibles & disefo y realizavidn de priebas de proghamis informdaticos qus Sean ientifcables y nimos v
susceptiblas do ser mnfmhdbs poria emmpresa se rE(‘EJY‘GE‘U,-’,I CHN0 aativos m{ambies cuando e cumgion !as Shquientes coradiniones:

v o 'I'éen:cmnenfe, a8 positie comp!&_ta;" la pmducaiéﬁ et doivo intangibie de frafma Gue puada estar dﬁ&ﬂﬁa”ifﬁ}a’e‘:‘ para s whilizacion o su
- venfa, e

Vo La skninistracidn tisne mzwmfjn [+5] wmpferqr &f amvo mfangwi@ en Gues Mm para usaﬂo ¢ vendufo

¥ La emprasa bene capacidad para efiizar o vender el solivo infangitle,

4 Se puede demostrar la fuma en gue of activo infahigihle vaya a ganerar pmbab!m bane’ﬂmm elogmicos e ef fu?um
v

Exists disponibilitad de b adecuados ietursns tonicos, financisios o de oty ipd, pafa mfm;fpraf &l desarolio y pata utilizar o
vondar ol &ctivo nfangible; y

v Ef dogemboiso ambwb.e af aciivo miang«b!e durante su desanolio puﬁ*cﬁa m?@rafse o8 forma * ab‘@

Los dostag d{r@rfamenie atribiibles Qe S8 capmsffzan Bomi patfe de los pmgmmm informaticos mriuye.\n fog gas?os dsf pﬁrmn,ﬂ qma (ff:‘ﬁéil?&fia
dichos pmqramés vun ;MFCC‘H{&}E agecuado a‘e ga*;fns Generales.

Los gavms* GgHE ho r'um;:fan a5ios crferioy 58 MBEOROCEIAN Como Un gasto en of momanto en of quu & inowitafr Los c’ewm#m}&ws sobre un atlivo
intanginte mrmc}c;ms iniciahiients como gastos del 9)‘9:“(2"1‘.»0 e 8 r@cancrerén pasfefmrmean(e COIm activos mangames

Lo costos de cfesa:m;!o e pmgmmas mfoamaf;mq B onomdos oMt achivos se amom;mrs du;an&& SUs v:das [Hes Aaﬁrmadas qmﬂ na Sumrcm fag
cineg afios, :

F-’érc'i;’das’ pdr dezwfa}'a ofe vmnr da los activos no financioros

En cady fecha soime !a Qiie §8 mmmma ge eran fas pmmﬁdad& pranta v equo acﬂvos infangivies 8 :nve:srane& ah & caﬁa de habef, parg
detenningr i exislen indicias de que estos activos hayan subido tha pérdida por detenoro del valor & exisien ir wm de un posibte deterion del
Valsl, 58 esfimia y compals el imports recuperalie de cualptiar achve alectadd (0 grupo de aclivis relacionadas) con su mmports e lbos, S et
imparte recuperable exfimads s inferion, s reduce ¢ importe én iibfos &l importe recuperable estimado, ¥ So reconobe una paidids por detedodo
def vador en resuiados : ' o B )

D forrna siindal, 6 cada fecha sobre fa que se informia, se evalia $F oxiste defefion def valol de fos Inventarios, eomparande of mports en Bbros
de cdda partida del inventaro (o grupo de partidas &fm!?am"?) coit S pravio de verta menos los costos de farminaciin y ventas. 5§ und pankia daf
inventaric e ha deleriorado, se reduce su importe wa fibros al precio de venla menas los costos v gasias de fennindcidn v venlas, v Se rkonaobe
inmediataments uig pérdida por delerioro del valor en rewﬁadﬂ COn g provision de invantanos por el valnr neto de .'mbzauan

De igaaa' m én'em, en cada fecha sobre i ijite 58 r'fifr_)tma, 1)) ms{e 4 un jnvertago fisico, se svalin fos art!cums daﬂac;!m U gbsOfekds en eshy cash ke

"réduce el knparte an libros, Ghn Ja plovisitn de inventerios por delerior Hsico, Es una cienla de valuadidn dal active, con of gasky repeciive,

Cuenias comerciales a pagar

Lag cuentas comverclatis & pagar son obligacionss de pago por bienhss o sendtios gue se han adguitdo ds jos proveédores en el curfes ardinario del
fisgock. Lag cuentas 4 pager S ofasiican como pasivh comiente 3 108 pagos Feren vencimienio a un afo 6 menos (o vencen e of dicls nprmal del
negecio, 5 esfe fuara supenm) En &asD con:razm, £ prewnmrf come pd«;ms e Comentss. R :

Lag cuentas cf‘mei’@z&fﬂ.ﬁ a pagar se recohocen inicistments o valr fazonable y ps)staﬂamwnre & valoran p{)r S cosln ama z.ada usanda ef

M de lipo te interds elfediivg, cuando ¢ plage 6 maybr d 80 dias Se abuime que no ekisten componenies de hnan»ramdm cuando s camp:as
] pmueed{):es s¢ hacan COn unt pem:;do megdio de pago o'e- Gi} di as, o que astd eh iinéa ¢on la practica e méréada

o



4.7,

4.8

4.8,

4.10.

Obligacinones con Mstituciones Financieras

Las deirdas finsholeras se pecohocen infcialmeite por i valor razonable menos 108 costos de la hansaccisn oh 10 Gue S hays incumido.
Posteriorments, s daudad fnancierss se valtran por v costo emortizado; cualquier difsrencia éntre jos fordnk obtenidos (nolus del cosio

nevesann para sy ab;‘e‘mf{)n} ¥ &f valor de membolso se reconaoe en fa cuenta de resultedos durants la vide de la detda de acuerds con el método
dul tipe ds interes (’ff‘(’fivo ’ o . . S

Las comigiohes é}bariémas poria oblepcidn da lineas dé crédilo e reconocsen como costos de la ransaccitn de la déuda sieiipre i sea probaiie
quE se vaya a disponer de una parte o de la tolalidad de j2 linsa. En oste caso, [as comisionas e differsn hasta que s Produce ks disposichyn, En
la medida en que 1o $6a probable que Se vaya a disponer de fodo o parle de la linea de crédito, la coenision S¢ capitalizar como o pago
andicipado por servicios de ligiddez y ve amortizg e of perodo af gue se refisre la disponibiidad del créiito,

impussto a lis Ganancias
ET gasto phy impuésto a fas ganancias del afdo tor npreﬂde fa suma dat impueslo corrgnte por ,r.)agér v del impussic diferido.
£l impussto coiriente por ﬁagar o5kl ba&;earm e fa gananciz fiscal def aflo.
El impuesto diferddo se revohooe a part de lss diferencias entee los Imporkes an libros de os aolivos v pasivos en ios Estados Finanoienos v sus

basas fiscalés correspondiontes (conpaidas cowo diferanciad temporanias). Los pasivos por imprestos difsrdot se recohbien para todas s
difefenciis Wmporarias imponiBles que $o esperan que Incrementen la ganahicia fscal ein of Futuro. Los activas por Inpuesios diferidos se

“retonioden pars todas Jas difersncias lemporedas dedutibles que Se espers que réduztan fa gananca fiscal en &l fuluro, y cualquier pérdidn o

erédito fistal no ullizado. Lod eclivos por impuestos diferdes, s& miden & imporde méximey gus, sobre ia hase de Ja ganancia fzes! sn,ua! o
agtimada futira, 88 probable gue se fecuperen.

El importe’ &n Jibros helo de fos actvos fiey mmumme diferitias s8 revisar &1 Fada fecha sobre la Gua se mfcwna ¥ se ajusta pfzfa refigiar la
pﬂa!uarmn actual de lag g"mzmmas fistaley {urumg sliakptar aflists se rEConese en ef lesulmm da! pfmmm :

El fmpuesw difari’cfo 56 Cafcula $egun s lakag m’lpo&rﬁva& Gue se espera aplicar a ia ganania (perdida) fscal de fos perodos & fas qus &8 BSea
reslizar of dctivo par impuesios dieridos o Cuncerar @l pasivd por impueste diferido, sobre ki hase de -'as tasas Imposifvas que haysn silo
aprobadds pm Bl BRI, .

A partr del ejervicio fizcal 5010 #atrd en vigor la nomma que exige el pagn de un “anficipa minimo ds impiesko & i renlta”, cuyo ek es caki sado
an funcien de fay cifras foportadas el afio anterdor sobre ef 0.2% del patrimionio, 0.2% de fos castos y geshe dedumisfes 4, 4% de Ins ingresos
graviblas y 0. 4% de f:z A0tvOS, . . .

La refesds nomna establecks ged én Gaso de que ef impuBsto & I3 uema causad sga mdnor que of monfo det anticion mfmmo exte (no sa
cohverlird én impuesto a kr renle defifitive, a mencs qug el chntibdyenis silicite &l Serwcio de Rentas intermas su devolucion, 1o tual pafma s8r
aplicabla, de dcusrde coh fa nomma qus rige 1a devokicldn de este c?ﬂfréj‘!;};)

Durante &l ejemmo 2012 Ia cwnpresa regzsfm comn fmpue%!n @ fa el ¢ ofnenfe cauca{m & valor deferminada sa\bre [5:] b%me dst 2.;% sobrg fas’
wlilidadey qravab!es pubsts que este valor fue mayor al anficipo minime dol mmwsm 4 fa ienfa cmm«,p:;ndwn%e )

En ads'wéfi =3 !mpmmnr@ seflatal que de acoerdd ool ef Qad;ga Organica de Ia Pr@ducmn Cemewm & t'iﬁfﬁ.'ﬁ*ﬂﬂé"a Ja tasa de! Impuma‘a ala
Renta se redute progresivaments, inkeiando en el 2011 con &i 24% hasta Hegar al 22% en el 2013, poris gue el impuesia dffawﬂ'a eafa caleuiadky
consflsrands of decremanto piogresive de fa tasa impositive.

 Bensficios a los empleados

Esta horna pehife definir pfﬂf‘?eu‘ da aportaciones definidas v planas de beneﬁ‘iﬁ%'dé‘ﬁnidas Un plan de aportecionas definidas 85 un plan de
pensiones b el cusl la pmpiesa ps«rgn aporfa«:mﬂ&s fiias a un for'do ¥ ro Henhe ningitia oD;:qar’:ﬁOn, nf legal i impicifa, de réalizar epofaciones
atidonales al fm;{fu . o

Los planes de bencfivios definidos esfablecen ef importe de fa présiacion que redibird th empleado en o momehts de su ,wb:!m’;ﬁn raizmra;’mmm
eh fw?e‘mn de Uno o mas far,rcmb coma la edad, afios de servivios y femunelaciones.

El ;éa‘sfm reconocido en &l palance (Rezerna Jubiaoidn Palronal) nes;aecﬂa de los planes de prestaciones definidas. és el valor actual de la
pliigacion por prestationes definkias én la fecha dal balapie IMehns ef valor razonabls de Jos aotivos afectos & plan. La obligacion par prestationes
definidas se calowla anpalments por actuarios independivirtas de aouardo con el métado da la unidad de Grédito proyéctado

Provisiones

Las provisionas Henen una obdigacian présente, ya s64 togal o Implicita, coma resutado de sudesos pasados, és probable gue vayd a ser hecesana
una sedida de récuisos ps:ra hf]mder fa o ;gamﬁn y &l :mpm’tey s haya estmado de manera fahle. : S

Las provisfones se vaforan por of Vaiur actial de !@5 dpmmbtlisos c,'ue s& ﬂspara qup sean noceshtos para tyuidar la obhqaman usAndo Ui tipo
antes de knpiesios gue reficie la valoracidn en el mercado actual del vator temporal del dinero y los riesgos ﬁpeui‘fcm gy fa zmi:gacfén El
NCrRmEnto en fa provisidn con modivo del paso def tempo se reato.'mre como wil gaslo por interesas. .

Rmmnucimienta [+ mgresos

Los ingreses ordinanos se reconocen cuando e praduce la enlrada brids de bensficios ecoadmIes Griginados en el cursd de las actvidades
arifindnias de Ja smpresa durante el ejerciclo, slempre gue dicha élrade de bensficios provogue un insremento en & pElMONG RetD (ue BD Bsle
refacicnadn con fas sporacionas de los propistarivs de ese Datrinenio ¥ eatos Benshcios puedan ser m!m?das fatels] ﬁmm‘ﬂd Lo% ingreses
oidingnos e valoran por el valor razonable de fa confraparlida recibida o por recibir, derivada dg Jog mismos. Bl ingreso se expem, nelo, o8
impuEsts, descuenins o devolucionés, -

}



4.12.

4.13.

4,14,

4.16.

4.17.

5.

Remﬁocimf'@nfo d'a costos y gastos

Los costos y gaszas sbA Fegistrados Lm&nm?e én &l pnncfpfo ded devenga{io e5 dedcl; lodos los gasmﬁ san rem:mu(ms &l momentn en e 88
concoe & us0 6 fagepodn de un kisn o Serwwo

’ Armndﬁmienm's
Los arrendamientos en los que &l arendador conserva una patle sighificativa de los iasgos v ventajas demiatios de la Rulandad 56 clasifcan eomo
afrerdainientos cperativos. Los pagos en cohcepte de afreidamianio bhafativo (netos de chakjuier incentivo recibids del arendadon sé cargan en
fa caanta de resltados, mediante Ja factura respeciiva, Ia empiesa no registra anendamisntos fnaniiens.

Participacidn a zkanajadoms

La émpiess recofioce con cargs a los resultados del eleicicly en gue sk devenga, of 15% de participacion de k)S fraba;ad._nm & s ufrbdadw da
confarmidad con fo esrsb!eudo an ef Codigh de Trabsn de la Repabliica c!eu' Ewaam

Pﬂ'ncr’p}o de Negacio en Marcha

Los asfades Branbieros sa '{}rf;pmaﬁ nomnalments sobre ls base de que fa omprésa estd én funclonamisnts, ¥ contindsei sits achividadas de

sppragion dentro’ dat mmm pmmwa@ por fo tanto fa empresa no fehe intencion ni hecesidad de’ ligiscar o @& cortar de forng importants Sus
operacionss. )

Esiadd de Fhijos de sfective
En &l pstadn de fujos de efsctivd, preparado sogin of métods direchky, se utiizan las siguientas éxpresimas:

. Adtividades Operativas: artfwdadcs finioas de la empmw sagon &f obfsto sockal st como oiras actividades qu@ o puedm sor calificadas
GG de verspén o4 da- finnanciacion

D Avtividades de inversion: fas e adguisizion, enajenac:én O disposicon par olros medios de :?Cfﬂ\,o.a a ?aﬁ:ﬂ piuza eapﬂctaén?mze propedad,
: plakta 'y wﬂupc} eh e’! cabt t;uc cip:'fque :

s Actividadas de financlacioe: ar‘(fu’idadm qug pmduc&n camivas en ef tamado y mrr‘ipﬁs icidn del pafﬂman'o neto y de ins ;){m.ml‘: Gue no
forman peﬂe de las aehwdaﬁts de ope}rauon

. Flujos de efsctivo: eniradas y salidas de dinero on efeciivo y de sus squivalentos; enfendichdy nor estod; Caja, Bancos v ias inversionss a
facalycel pﬁazc de gran l’ft;u!dF‘Z Y Sin Hesgo sigmificativo de a}femczonm en sy valr,

Et Egtatio 08 Figios de Eioglivo en fa lecha de transicion 10 suke modificacidn aiguna debidi a gue ol ajists efectiade para ia apficalion de la

NICAHIF, o afecta &l efec;ﬁw 500 €5 un ajuste chn efecky relroshective al Patimonio (Resultados acuimidasos pr‘we_menﬁe:, por I agopcinn de
NHF) . . . .

Situacion Fiscal

Al ciere de fos Estathod Financleros la emprega no ha sido sujeta de revision por pa:fe de lag aummesdsw Bscales, s Gerencia L{)U%]fit‘fa e no hay
mn:zngenwaf lﬂbui-ﬁi?&b que poditan afectar (4 c;iuac*;()n Engnciers de fa empress.

"GESTION DE RIESGO F:NANcrERo

La emipresa e3fd mp:fmta a daeteminados Hr,é(ji)% qut, af‘sm!d inedi anfe fa aplicacion’ de sistemas de jdentificacion, medieion, Hmftasion de
concentranion vy wp&;w.sfén . : :

Entre Ios p,réﬁ?e:ipios' de bisens ad:m'ms!fat.:imn dasfacan fos saﬁg;.tienfas

. Gl esm{rameme £0n mdaa !@s narmas agrobadas v dwu.’g&dd& por el Garante

. Se definen polificas de condoimiento teohico y capacilades stficlentes para dsogumr tna qc?sf;{:en eficaZ a f&wr dal ot enf«e, ralimizando el
*risge de caitrol inferne, finantierss v ante las entidadss de control

s S¢ desaroflan vy aplican control de calidad iECEsaT0 PMD ABBgul que 185 o/vf}!a\,mn?s 58 redfﬁzcm segon kg polticas, nomnas y

presedinienles esrablsmcros

Los pfz‘m;;‘pa!es n‘esg‘os de .'u empwsa se derivan dof desa‘nbfm e SU propia actividad y denlro de ésfa, g pn‘nci;}aé&s’ as‘pez:fos & destacar ﬁrm:

s Polidica de calidad: Para gatantizar la m!m‘ad e nuesnos servicios la empiesa cienta eon up Wssma de controd inteme, madiants & comis

¢ caliddad, cumpliendd don fm estdnddargs de dlicd, normas de general aoepltaciin.

o Politica Joridica: En raiacr’cn S0H 108 confictes gus DUleran Suigr b relacion con fa detividad de fa SmpMBEE, con ks diversos sienies del
mercada, laboral, iibutario, &5 prachica habifus! inanlener una linga de soludidn a os conﬂ;cios poF inedip de e mediaciin. No ohelanle, y para
prw&mr NBEGOS Por esos mnfﬁms I8 Bropresa Cuentd con 436E0reT JUNUioS propos, qup MENYENSN Und acttud preveﬂﬁva

" Politica de segums La e*mpreaa ‘mantiene una politica de segums de responsabiidad civil y {@do nmgo a-' mismG tsampﬂ s& envusntran

rm’qwcmas fas cffcfnas lingas de produceion, mvemarms ¥ velinukss,

- Politica de RRHH: La empresa timple ton of cécﬁg:j faboral y cﬁ:;po&im’vne's del Ministerio dei Trshajo, motvando permanentemeonts & valoso

slemiepto de Rectrsos Mumianos, ha pussto a disposicion de los ewpleados ef reglamuonto de trabajo y de segurkad industist




6. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIONC SOBRE £l QUE SE INFORMA

Mo se teng conccimienta de héchas ucimidos eon pusterisridad al clens de ostos sstados fnancierds, gue pudieran afectarios significativameants a au
pregantaciin : . . . _ !

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Esfos estados financiarns, han sido aprabados por la Gerencia Gensral y posieiive aprobacion por la Junte General de Sotios. Dichas cusntas anusl
esfdn extendidas en los respectivos formularias, imcluidos: Estade de Siluacion Finantiera, Eslado de Resuftadus Inbaarafe\ Estads dg Cambios &n e!
Fatrimani, Estado de F:‘ ijor de Efectivo y Notas a los E stados Financieros, frimadas par el Gerente y Contador |

CPA. 14 ha Vlrgﬁmaw mnpenegm Amuz ’
Contadbr AT _



