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Dictamen del auditor independiente I

A los accionistas de:

Fibras Nacionales Fibranac S.A. \n”
Estados Financieros auditados N

Hemos auditado los estados financieros de FIBRAS NACIONALES, FIBRANAC SA, que mcluyen el
Balance General al 31 de diciembre del 2010, el Estado de Resultados y el Estado de Evolucién del
Patrimonio por el periodo que termind en esa fecha asi como las politicas importantes de contabilidad y la
presentacion general de tales Estados Financieros.

Responsabilidad de la administracién por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos Estados Financieros
de acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Companias del
Ecuador. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion y el mantenimiento de controles internos
adecuados para la preparacion y presentacion razonable de Estados Financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccidon y aplicacion de apropiadas politicas de
contabilidad y la elaboracién de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinipon sobre estos Estados Financieros con base en nuestra
audltorla Excepto por lo que se discute a continuacion efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con

sl ot 3 diforia, Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos
pertmen es y p anllqu mos y reallce i0s la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los
estados financieros estan libres de errores significativos.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia sobre los montos y revelaciones
en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la
evaluacién de los riesgos de errores materiales en los Estados Financieros, debido a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financieros de la entidad en orden a disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la eficacia
del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar 1o apropiado de los principios de
contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi
como evaluar la presentacion en conjuntos de los Estados Financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinion.

1.- No pudimos satisfacernos de las cantidades y valoracién de los inventarios (5,6% del total de activos) por
cuanto no cbservamos la realizacion del inventario fisico al 31 de diciembre del 2010. La naturaleza de los
inventarios y sus registros no permite satisfacernos de las cantidades por otros procedimientos de auditoria.
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Dictamen del auditor independiente

Opinién

En nuestra opiniWcr los efectos de los ajustes -si los hubiere- que pudieran haberse
determinado como necesarios, si hubiéramos podido quedar satisfechos con lo menciado en el numeral 1,
los Estados Financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los apectos
importantes, la situacion financiera de Fibras Nacionales Fibranac S.A. al 31 de diciembre del 2010, los
Resultados de sus operaciones y los cambios en su Patrimonio por el periodo que termind en esa fecha de
conformidad con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de Compariias del
Ecuador.
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Guayaquil, 23 de marzo del 2010.
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Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Balance de Situacién Financiera

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010
( Expresado en U.S. Délares)

Notas
Activo
Caja - Bancos (A) 68.087
Inversiones Temporales (B) 78.000
Cuentas y Documentos por Cobrar ©) 763.209
Inventarios (D) 106.738
Pagos Anticipados (E) 460.915
Total Activo Corriente 1.476.949
Propiedad, Planta y Equipos (Netos) (F) 401.024
Otros Activos (G) 9.534
Total Activo No Corriente 410.558
Total Activo 1.887.507
Pasivo
Obligaciones Financieras (Corto Plazo) (H) 118.699
Cuentas por Pagar 0] 623.288
Total Pasivo Corriente 741.987
Obligaciones Financieras (Largo Plazo) ) 35.205
Accionistas (K) 15.956
Total Pasivo No Corriente 51.161
Total Pasivo 793.147
Patrimonio
Capital Social [(B] 17.800
Resultados Acumulados 577.663
Resultado del Ejercicio 498.896
Total Patrimonio 1.094.359
Total Pasivo y Patrimonio 1.887.507

Y

Ing. Agustin Bravo
Gerente General

Contadora General

Las notas adjuntas son parte Integrante
de los Estados Financieros
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Fibras Nacionales Fibranac S.A.

Estado de Resultados
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010

(Expresado en U.S. Délares)

Notas

Ventas y Costos

Ventas netas (M) 7.247 472
(-) Costos de Ventas (N) 5.280.119
Utilidad Bruta 1.967.352
{-) Gastos de Operacion

Gastos de Produccion Q) 1.304.014
Gastos de Administracion y Ventas (P) 318.269
Total Gastos de Operacion 1.622.283
Otros Ingresos Netos [(e)] 153.826
Utilidad / Pérdida del Ejercicio (-) 498.896

Ing. Agustin Bravo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte Integrante
de los Estados Financieros
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Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Estado de Evolucion del Patrimonio

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010
(Expresado en U.S. Délares)

Notas

Capital Social: L)
Saldo Inicial y Final 17.800
17.800
Resultados Acumulados: N)
Saldo Inicial 448.256
Transferencia de Resultados 2009 196.859
(-) Participacién Trabajadores 2009 (29.529)
(-) 25% Impuesto a la Renta 2009 (37.923)
Saldo Final 577.663
Resultado del Ejercicio:
Utilidad / Pérdida del Ejercicio (-) 498.896
498.896
Patrimonio Neto de los Socios 1.094.359

Ing. Agustin Bravo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte Integrante
de los Estados Financieros



Fibras Nacionales Fibranac S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

(=
I‘ Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2010

(Expresado en U. S. Délares)

Afio terminado en Diciembre 31, 2010
Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Utilidad del ejercicio 498.896
Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta con el efectivo

neto provisto por actividades de operacion.-

Depreciacion 121.039
Provision Cuentas Incobrables 4.068
Dividendos ganados -
Cambios netos en activos y pasivos.-

Aumento (disminucién) en cuentas por cobrar (181.646)
Aumento (disminucién) en inventarios 10.826
Aumento (disminucién) en cuentas por pagar (254.659)
Aumento (disminucién) en impuesto a la renta (221.381)
Efectivo neto utilizado por actividades de operacién (22.858)
Flujos de efectivo de actividades de inversion:

Adiciones (bajas) a propiedad y equipo 128.718
Disminucion en inversiones temporales (40.000)
Efectivo neto provisto por actividades de inversién 88.718
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Aumento (disminucién) en préstamos bancarios 26.561
(Disminucién) aumento de la deuda a largo plazo (61.780)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento (35.219)
Disminucién neta en efectivo y equivalentes de efectivo 30.640
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio del afio 5.285

Saldo al final del afio

fortoge

Ing. Agustin Bravo
Gerente General

Las notas adjuntas son parte Integrante
de los Estados Financieros

6
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Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcién
del Negocio

El Entorno
del Ario 2010

Base de
Presentaciéon

Fibras Nacionales Fibranac S.A. se constituyé en febrero del 2000 con
un capital suscrito de veinte millones de sucres. En la actualidad
mantiene un capital suscrito de diecisiete mil ochocientos ddlares
dividido en cuarenta y cuatro mil quinientas acciones de cuarenta
centavos cada una.

La compaiiia se dedica a la compra y venta de materiales reciclables
tales como papel, cartén, plasticos, baterias, materiales ferrosos y no
ferrosos. Su principal mercado lo constituyen las empresas papeleras
nacionales a quienes se vende papeles y cartén. Una menor parte se
exporta al mercado colombiano.

Fibras Nacionales Fibranac S.A., opera en la ciudad de Guayaquil.

En el aflo 2010, los resultados aumentaron considerablemente (153%)
con relacién al afo anterior. En lo principal, debido a un incremento del
12% en el valor de las ventas, y un mayor incremento en el margen de
contribucién comercial.

La empresa logré importantes bonos y comisiones por el cumplimiento
de metas de produccién y venta a favor de sus clientes.

A partir de Agosto del 2010 la empresa vende toda su producciéon de
manera local.

Materiales para exportacion fueron vendidos a RECOLECTORES
CHATARRERQS S A.

Durante el 2010, la empresa impugné ante el tribunal fiscal, las glosas
establecidas por el SRi por los afios 2005 y 2006.

Las politicas Contables son los principios, bases, convenciones, reglas y
practicas especificas adoptadas por la Administracién de una empresa
en la preparacion y presentacién de los estados financieros.




Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

a) Preparacién de los Estados Financieros

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados en base a las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NECs) y otras disposiciones legales
dispuestas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Todas las cifras estan presentadas en délares de EE UU.

b) Consistencia de Presentacién

La presentacion y clasificacién de las partidas en los estados financieros,
mantienen consistencia con aquellas del periodo anterior.

c) Provisién para Cuentas Incobrables.-

La empresa registré la provision para incobrables, del 1% sobre el saldo por
cobrar -al final del ejercicio- de los créditos otorgados a clientes durante el
afio.

d) Inventarios

Los Inventarios estan registrados al costo de adquisicion. El costo se
determina por el método de promedio ponderado.

e) Propiedad, Maquinaria y Equipos.-

Se presentan al costo histérico. El valor del activo fijo y la depreciaciéon
acumulada de los items vendidos o retirados, se descargan de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. El resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Las erogaciones por
mantenimiento y reparacién se cargan a gastos al mes siguiente, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan.

El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando las
tasas maximas permitidas por la legislacién tributaria.




Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

f)

g)

h)

Impuesto a la Renta

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25%
sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% sobre las utilidades
reinvertidas por el contribuyente.

La empresa no reinvertira las utilidades del afio 2010, por lo cual la tasa del
impuesto a la renta a considerar es del 25%.

Participacion de los trabajadores en las utilidades.-

El 15% de la utilidad anual se reconoce a favor de los trabajadores de
conformidad con disposiciones del Cédigo del Trabajo.

Aplicacién de las NIIF

Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la
Superintendencia de Compaiiias califica como PYMES a las personas
juridicas que cumplan las siguientes condiciones (Resolucién
No.SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12-enero-2011):

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de délares

b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones
de ddlares

c) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado).

Se establece el afio 2011, como periodo de transicion.

Las compafiias consideradas dentro del tercer grupo de acuerdo al
cronograma de la superintendencia de compaiias segin resolucién
08.G.DSC.010 y que no cumplan con alguna de las condiciones
anteriormente descritas, aplicaran NIIF completas.

Fibras Nacionales ha superado el valor bruto de ventas anuales de cinco
millones de dodlares, por lo que debe aplicar las normas NIIF completas a
partir del afio 2012.




Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

A. Caja-
Bancos

B. Inversiones
Temporales

C. Cuentasy
Documentos
por Cobrar

El resumen de esta cuenta es el siguiente:

Diciembre 31, 2010 Valor
Caja Chica 1) 200
Banco Produbanco JTM Cta. Cte. No. 02-01300769-2 54.424
Banco Produbanco KM 7.5 Cta. Cte. No. 02-013000531 3.210
Banco Austro Cta. De Ahorros No. 9217347 10.253
Total... 68.087

(1) Se compone del fondo de Caja Chica de la sucursal Juan Tanca Marengo US$100 y
sucursal Km. 7.5 US$100.

Nota: Cuentas conciliadas al 31 de diciembre del 2010.

Corresponden a pélizas de acumulacién constituidas para solventar los fiujos de la
companiia y contingencias con el SRI:

Diciembre 31, 2010 Valor
Péliza en Produbanco (1) 38.000
Péliza en Produbanco (2) 40.000
Total... 78.000

(1) Constituida el 20-nov-2009 con vencimiento 21-nov-2010, capital US$38 mil, genera
un Interés de US$5 mil al vencimiento.

{(2) inversion realizada el 23-jun-2010 (vence: 23-jun-2011) por US$40 mil, generando un
interés de US$2 mil al vencimiento. La poliza fue endosada a LA UNION CIA DE
SEGUROQS, en garantia por la caucion emitida para juicio de impugnacién ante el
Tribunal Fiscal, por glosas del SRI por el afio 2005.

El resumen de esta cuenta se detalla a continuacién:

Diciembre 31, 2010 Valor
Clientes (1) 634.546
Empleados (2) 7.205
Fondos de Compras (3) 97.030
Anticipos por liquidar 4) 16.212
Otros Deudores (5) 17.385

772.378
(-) Reserva Cuentas Incobrables (9.170)
Total... 763.209

(1) La cartera de clientes es la siguiente:

Clientes Saldo
Inmobiliaria Bravo Vera Inbrave S.A. (a)-(b) 105.221
Reciclajes Internacionales Recynter S.A. (a) 102.986
Asuncorp S.A. 90.518
Favalle Cia.Ltda. 82.456
Recolectores Chatarreros S.A. RCSA 68.061
Pasan... 449.242

10




Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en U.S. Délares)

Clientes Saldo_
Vienen... 449.242
Cartones Nacionales S.A. Cartopel 64.350
Kimberly Clark Ecuador S.A. 38.609
Intercia S.A. 34.013
Universaimil S.A. (a)-(b) 16.690
Caiche Moreno Patricia 13.067
Productos Tissue del Ecuador S.A. 10.942
Silva Mufioz Angel 2.898
Procesadora de Plasticos Proceplas S.A. (a) 1.726
Recicladora de Plasticos Reciplasticos S.A. (a) 1.073
Incasa Industria Cartonera Asociada S.A. 1.084
Recyvidrios Cia. Ltda. (a) 128
Varios 744
Total... 634.546

(a) Corresponde a clientes relacionados. A diciembre del 2010, las Cuentas por Cobrar a clientes
relacionados representa el 36% del total de la cartera.

(b) Incluye valores pendientes de cobro por concepto de construccion de galpén en Km. 7 1/2.

Nota: EI99% de la cartera corresponde al ejercicio 2010

{2) Incluye los siguientes préstamos a empleados:

(3)

Nombre de Empleado Saldo
Cabeza Briones José 1.249
Tumbaco Baque Freddy 1.082
Estupifidn Salazar Pedro Pablo 600
Moran Bravo Mario Axel 487
Maldonado Campoverde Alberto Bonifacio 400
Chancay Anchundia Andrés 360
Panezo Andrade Ronald 336
Zamora Ramos Wellington Jasmani 300
Pacheco Suarez Danny 300
Almeida Salvatierra Adolfo 250
Ledn Sani José Fernando 200
Tumbaco Hernandez Inés 185
Bustamante Franco Angel 160
Briones Ponce Fernando Omar (a) 100
Crespin Herrera Alex Adrian (a) 32
Varios 1.195
Total... 7.205

(a) Ex_empleados al 31 de diciembre del 2010. Se espera recuperar parte de este
préstamo con las utilidades de los empleados.

Incluye valores anticipados a empleados y proveedores para la compra de materiales del
_giro del negocio como carton, papel, plasticos, etc:

Diciembre 31, 2010 Saldo
Fondo de Compras Empleados (a) 49.951
Fondo de Compras Proveedores (b) 47.080
Total... 97.030

1
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Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

{a) Esta conformado por dinero anticipado a choferes y personal de Caja.

Anticipo a Empleados: Saldo
Encargado de Caja Proveedores 25.941
Baque Mufiiz Guillermo 3.591
Yaguana Tandazo Monfilio 3.000
Hemandez Bustos Maria Belen 3.000
Panezzo Ronald 2.561
Intriago Alava Marcelo 1.983
Tumbaco Hemandez Ines 1.608
Cabezas Briones José 1.546
Zamora Ramos Wellintong 1.500
Arce Fajardo Johanna 1.500
Bustamante Franco Angel 1.000
Varios 2.721
Total... 49.951

{b) Los principales Fondos de Compras de Proveedores son los siguientes:

Delgado Veliz Eliana Teresita 5.000
Cercado Nivela José Alfredo 3.872
Rodriguez Pallo Angel Antonio 3.000
Viflamagua Chamba Alba 2.200
Cevallos Safadi Manuel 2.022
Poligrafica S.A. 2.000
Rodriguez Buenano Luciano 2.000
Ruiz Vinces Manuel 1.681
Marin Chacdn Yolita 1.523
El Reciclador Recarplas S.A. 1.500
Miranda Pacheco Jackeline 1.499
Guamén Sicha Maria 1.450
Zamora Suéarez Juan Pablo 1.390
Artes Graficas Senefelder C.A. 1.200
Mejia Ortiz Holguer Amador 1.189
Sisa Mario 1.177
Reyes Miguel 1.118
Garrido Jests 1.073
Rodriguez Desintonio Doris 1.065
Moreno Montes Maria 1.000
Castillo Salas José 900
Bustamante Limones José Francisco 800
Jimenez Piguave Luis 622
Herrera Arboleda Amalia 600
Otros 7.198
Total... 47.080

Nota: Los Fondos de Compras tanto de empleados y proveedores son respaldados
con un Pagaré de acuerdo al monto establecido y son saldos rotativos. Los Anticipos
son autorizados de acuerdo al tiempo y a la produccién.

Con corte al 31 de diciembre, el 3% de Fondos de Proveedores corresponde a
cuentas relacionadas.

12




Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

D.

Inventarios

(4)

(8)

El 3% del total de Fondos de Proveedores corresponde a posibles saldos
irrecuperables, puesto que no ha existido la respectiva entrega de material por parte
de los proveedores desde el 2009. Sin embargo la administracién estad dando
seguimiento a dichas cuentas.

FONDOS DE COMPRA DE DUDOSA RECUPERACION: 2009 2010
Concha L.eén Jacoba 500 500
Mendéz Gonzalez Luis 219 219
Cuzco Mendez Manuel 163 163
Anguisaca Holguin John 162 152
Andachi Quilligana Rosario 150 150
Oviedo Eder 100 100
Lino Cabeza José Antonio 41 41
Total... 1.325 1.325

Nota: Durante el 2010, se regulariz6 US$7 mil, de fondos de compras, incobrables.

Incluye cuentas pendientes por liquidar con:

Descripcién Saldo
Celalva (a) 7.000
Sixto Flores 3.120
Inbrave (b) 3.000
Cobeila & Asociados S.A. 2.000
Otros 1.092
Total... 16.212

(a) Anticipos trabajos instalacion eléctrica Km. 7 1/2 via a daule.
(b) Préstamo a Inmobiliaria Bravo Vera Inbrave S.A. para cubrir obligaciones.

Incluye principalmente préstamos a proveedores US$12.705; valores retenidos por el
banco produbanco (cheques robados) US$343; US$4.059 por Intereses Acumulados
por cobrar por concepto de intereses devengado y otros US$278.

Corresponde a los saldos contables del movimiento de las cuentas de inventario:

Diciembre 31, 2010 Valor
Inventario de Materiales para la Venta (1) 106.738
Total... 106.738

(1)

El detalla del inventario es el siguiente:

Inventario Bod. JTM Bod. 7,5 Total

Carton 3.171 25717 28.887
Papel 6.656 70.935 77.591
Film - 151 151
Soplado - 20 20
Plastico Duro - 54 54
Pet - 10 10
Vidrios 18 8 25
Suman... 9.844 96.894 106.738

13
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Fibras Nacionales Fibranac S.A.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

E. Pagos
Anticipados

F. Propiedad,
Planta y
Equipo

Corresponde a valores anticipados o retenidos por clientes por Impuesto a la Renta del
ejercicio, asi como también a créditos tributarios por el IMPUESTO AL VALOR
AGREGADO y por Impuesto a Ja Renta de ejercicios anteriores:

Diciembre 31, 2010 Valor
Crédito Tributario por Impuesto a la Renta 1) 10.761
Ret.en la Fuente (afio 2010) (2) 67.197
Crédito Tributario del IVA (3) 382.957
Total... 460.915

(1) Saldo por Impuesto a la Renta a favor de Fibras Nacionales correspondiente al 2009.
La empresa no ha presentado reclamacion a la autoridad tributaria.

(2) Corresponde a retenciones del 1% del Impuesto a la Renta efectuadas por clientes

sobre ventas del presente ejercicio.

(3) Incluye Crédito Tributario por Retenciones de IVA efectuadas por Clientes en afios

anteriores y crédito tributario por adquisicion de materiales que se exportaron desde
el 2008. Las exportaciones se suspendieron a partir de Agosto-2010. Ver total de

exportaciones Nota M.

Nota: En enero del 2010, el Servicio de Rentas Internas realizé la devolucién de IVA-
Exportadores de US$2 mil, segun Resolucién No. 109012009RDEV020534
correspondientes al perfodo Noviembre del 2008.

La compafiia tiene derecho a solicitar la devolucién del Iva sobre las adquisiciones
focales de bienes y servicios que se utilizaron en la exportacién de bienes. La
empresa no ha solicitado la Devolucién del IVA por las exportaciones realizadas en
Octubre y Diciembre del 2008, ni por los periodos 2009 ni 2010.

Las exportaciones del 2009 y del 2010 suman US$2.4 millones, por lo que, el maximo
IVA a reclamar, serfa US$293 mil.

Esta compuesto por:

Diciembre 31, 2010 Valor
Vehiculos 394.067
Maquinarias y Equipos 230.824
Equipos de Computacion 30.981
Muebles y Enseres de Oficina 10.733
Equipos de Oficina 9.411
Equipos de Comunicacion 300
Instalaciones 2.454
Otros Activos 12.202

690.971
(-) Depreciacion Acumulada (289.947)
Total... 401.024

14
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Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

G. Activos
Diferidos

H. Obligaciones
Financieras
(Corto Plazo)

(1) El movimiento de Propiedad, Maquinaria y Equipo al 31-dic-2010 se detalla a
continuacioén:

Variaciones al Costo: Valor
Saldo al 31-Dic-2009 (inicial) 562.253
(+) Adquisiciones (a) 165.240
(-) Ventas y Ajustes (36.522)
Neto... 690.971
Depreciacién Acumulada (-): Valor
Saldo al 31-Dic-2009 (inicial) 193.299
(+) Gasto del afio 2010 137.724
(-) Dep.acum.activos rebajados (41.076)
Neto... 289.947

(a) Incluye US$2,042 de Muebles y Enseres; US$108.685 de Vehiculos; US$1,809
de Equipos de Oficina; US$7.611 de Equipos de Computacion; US$2.019 de Otros
Activos; US$43.074 de Maquinarias y Equipos

El resumen de esta cuenta se detalla a continuacion:

Diciembre 31, 2010 Valor
Panamericana del Ecuador S.A. (1) 4.154
Latina Seguros y Reaseguros 483
Compafiia Nacional de Seguros {2) 2.246
Corp. para la Adm. Eléctrica Guayaquil 1.166
Corpei 186
Otros 1.300
Total... 9.534

(1) Seguros contra robo, incendio, vehiculos, con cobertura desde Abril 2010 y con
vencimiento en un afio.

(2) Seguro para afianzar el 10% de la cuantia de las glosas tributarias a cargo de Fibras
Nacionales por el ejercicio 2005.

incluye la porcion corriente de préstamos a largo plazo que se detalla en la_Nota J:

Diciembre 31, 2010 Valor
Bco.Produbanco

Operacion #2020037780000 1) 21.742
Operacion #20200053932000 64.795
Bceo. Austro

Sobregiro Bancario Cta. Cte. No. 0201300053-1 32.162
Total... 118.699
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Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. D6lares)

Cuentas por
Pagar

(1) Corresponde al crédito recibido el 30-mar-10 a una tasa del 9,50%, vence el 21-nov-
2011. Dicho crédito se destiné a la adquisicion de activos para la empresa.

Las cuentas por pagar a acreedores en el corto plazo son las siguientes:

Diciembre 31, 2010 TOTAL

Proveedores {1 504.512
Anticipos de Clientes 606
Impuestos por pagar (2) 45697
Obligaciones Patronales (3) 45.347
QOtros Pasivos (4) 27.127
Total... 623.288

{1) Los principales saldos pendientes de pago son:
Proveedoares Saldo

Proveedores de Materias Primas: Locales

Plasticos Bravo Bafio Plasticos 41.467
Casco Yangol Maria Antonieta 20.695
Castro Robles Juan Francisco 12.019
Herrera Chipe Francisco Blas 8.241
Villegas Jurado Wimper 8.194
Vera Parrales Ernesto 8.179
Ruiz Pisco Pablo Proceso 7.948
Ludizaca Zhanay Segundo Luis 7.789
Nivela Rivera Lorenzo Antonio 7.597
Cepeda Conya Lazaro 7.502
Macias Aguas Juana Josefa 7.451
Rodriguez Narciso Valentin 7.305
Mejia Vera Paulo 7.159
Renteria Solorzano Alex 6.709
Mendientea Gorotiza Ignancio 6.567
Arias Villamar José 4.338
Cepeda Holguin Marcos 4277
Paguay Amancha Maria 4.257
Alvarez Saldafia César 4.247
Fuentes Alvarado Angel 4234
Avila Flores Ivan Alfredo 4.192
Goémez Hernandez Nicolas 4192
Puchol Castro Sugey 4192
Reyes Pluas Maria 4192
Pincay Rizzo Blanca 4.192
Rivera Avalos Jimmy 4.166
Saquipulla Guaman Luis 4.086
Cevallos Tapia José 4.086
Bajafia Bajafia Maria Anita 4.086
Freire José Manuel 3.911
Chila Chichande Sonia 3.909
Barco Vasquez Juan 3.906
Atupafia Chacaguasay Marfa 3.905
Otros 34918
Suman y Pasan... 274.107
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Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

Proveedores Saldo
Suman y Vienen 274.107
Proveedores de Bienes y Servicios

Alambres (a) 4.028
Camién Hino y bascula camionera (b} 17.249
Fletes Locales 3.940
Mantenimientos de Vehiculos 4.561
Mantenimientos de Planta 1.150
Servicios Basicos 743
Reciplasticos-Arq E. Lisca {c) 195.151
Servicios Varios (d) 3.094
Otros 489
Suman .... 504.512

(a) Compras de rollos de alambre a V.Rugel seguin Factura No. 977 pendiente
de pago al 31 de diciembre del 2010. Durante el afio corriente, se realizaron
pagos a terceros por concepto de alambre pendientes desde el 2008.

{b) Corresponde a seis cuotas pendientes de pago por adquisiciéon de vehiculo
Hino con chasis y cabina a Motorec; y, compra de bascula camionera para
bodega del Km 7 1/2.

(¢) Incluye $166 mil por compras a Reciplasticos del 2008 y saldo
correspondiente a la construccién del galpon en el Km. 7 1/2 al Arquitecto Ervin
Lisca por US$26 mil.

(d) Incluye pago pendientes a Conproconst Cia. Ltda. por estudio impacto
ambiental por US$2.064; .Carro Seguro Carseg S.A. por alquilel de dispositivo
por US$ 472; Devon US$203; Otros US$355.

(2) Corresponde a impuestos retenidos por liquidarse en el siguiente mes.

Concepto Valor
Retencion en ta Fuente del iImpto.al Valor Agregado (IVA) 38.887
Retencion en la Fuente del Impto.a la Renta 6.809
Suman... 45.697
Corresponde a las provisiones laborales acumuladas y obligaciones Patronales
(3) pendientes de pago.
Concepto Valor
Gastos Acumulados por Pagar
Décimo Tercer Sueldo 3.503
Décimo Cuarto Sueldo 17.172
Vacaciones 12.133
Obligaciones con el IESS
Aporte Patronal al IESS 5.252
Aporte Individual al IESS 4.042
Fondos de Reserva 147
Otras Obligaciones
Finiquitos por Pagar 3.098
“Suman... 45.347
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Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en U.S. Dé6lares)

M.

Obligaciones
Bancarias Lp

Préstamos
Accionistas

Capital
Social

Ingresos por
Ventas

(4) Incluye valores retenidos a los proveedores, para la elaboracion de sus
declaraciones de Impuestos y honorarios del contador.

incluye obligaciones pendientes de pago a largo plazo por préstamos bancarios,
cuyos dividendos se pagaran a partir del afio 2012.

Banco Produbanco:

(1) Operacién No.20200053932000 por US$35.205 (monto inicial US$100,000.00)
realizada en diciembre/2009 y con fecha de vencimiento Junio/2012, a una tasa
de interés al 11.23%. El mencionado préstamo se realiz6 para solventar pagos
por la construccion del galpén en el Km. 7 1/2 via Daule.

incluye saldo de movimientos con el accionista de la empresa, cuyo pago sera
mayor a un afio (US$15.956)

Los socios y accionistas son los siguientes:

Diciembre 31, 2010 Valor
Diany S.A. 17.772
Martha Silva Alban 28
Total... 1) 17.800

(1) El 30 de Mayo del 2010, la empresa notific6 a la Superintendencia de
Compaiias la transferencia de las Acciones de DIANY S.A. a favor de la
empresa STARLIGHT TRADING LTD

Los ingresos se resumen de la siguiente forma:

Diciembre 31, 2010 Valor
Carton {1) 33% 2.374.233
Papel (2) 37% 2.707.933
Metales 23% 1.691.922
Baterias 2% 1156.305
Films 1% 75.359
Soplado 0% 7.541
Plasticos Duro 0% 223
Vidrios 0% 1.796
Chatarra 3% 230.169
Pet 1% 37.639
Motores Refrigeradoras 0% 9.303
Subtotal... 7.251.423
(-) Devoluciones y descuentos en Ventas (3.951)
Total... 7.247.472

(1) Incluye la venta de desperdicio de papel Kraft por US$2.3 miilones; Duplex
US$21 mil; Cartén acerado por US$ 1 mil.

(2) incluye la venta de papel bond blanco US$115 mil; fibra blanco impreso US$623
mil; fibra mezclado primera US$763mil; archivo especial mezclado US$996 mil;
periodico US$185 mil; mixto US$7 mil; archivo segunda US$8 mil; archivo quimico
US$ 4 mil; otros US$1 mil.
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Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

N. Costos

0. Gastos de
Produccion

Nota: El valor de las ventas incluye las exportaciones realizadas segun el detalle

Siguiente:

Exportaciones 2010 Valor
Enero 206.891
Febrero 32.006
Marzo 95.482
Abril 205.001
Mayo 73.763
Junio 55.701
Julio 17.912
Agosto 14.723
Total... 701.479
Los costos se resumen de la siguiente forma:

Diciembre 31, 2010 Valor
Carton 1.626.101
Papel 1.563.723
Metales 1.685.010
Baterias 107.530
Plasticos Duros 242
Film 46.274
Soplado 5.857
Vidrio 749
Chatarra 206.839
Pet 29.646
Motores Refrigeradoras 8.148
Total... 5.280.119
Los Gastos de Produccién son los siguientes:

Diciembre 31, 2010 Valor
Gastos de Compras JTM

Servicios Bésicos 15.386
Remuneraciones al Personal 22.193
Fletes 2.039
Viéticos Comisiones 175
Mantenimiento y Reparaciones 1.895
Impuestos 821
Depreciaciones 2.593
Gastos Generales 19.278
Gastos de Planta JTM

Servicios Basicos 23.781
Fletes 2213
Remuneraciones al Personal 19.246
Mantenimiento de Planta 6.808
Gastos Generales 11.451
Depreciaciones 3.650
Pasan... 131.529
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Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en U.S. Délares)

P. Gastos de
Administracion
y Ventas

Q. Otros Ingresos
Netos

Diciembre 31, 2010 Valor
Vienen 131.529
Gastos de Compras Km 7.5

Servicios Basicos 32.153
Fletes 48.772
Remuneraciones al Personal 301.754
Viaticos-Comisiones 109.631
Mantenimiento y Reparaciones 56.693
Impuestos 5.089
Depreciaciones 77.437
Gastos Generales 106.628
Gastos de Planta Km 7.5

Servicios Béasicos 29.232
Fletes 7.516
Remuneraciones ai Personal 232.664
Mantenimiento de Planta 83.103
Gastos Generales 50.957
Depreciaciones 30.859
Total... 1.304.014
Los Gastos Administrativos y de Ventas son los siguientes:

Diciembre 31, 2010 Valor
Gastos Administrativos 12.476
Mantenimientos y Reparaciones 6.412
Remuneraciones al Personal 85.938
Gastos Generales 34.880
Gastos en Exportaciones 96.943
Traslado de Productos 62.692
Provision de Cuentas Incobrables 4.088
Otros 14.860
Total... 318.269
El detalle de otros Ingresos y otros Egresos es el siguiente:

Diciembre 31, 2010 Valor
Otros Ingresos 173.356
Utilidad en Venta de Activo 20.186
Comisiones en Ventas 44747
Bonificacién por Produccién 88.025
Servicios de Embalaje 6.415
Ventas de tulas y otros articulos 5.094
Fletes 2.379
Intereses por Operaciones Financieras 6.058
Varios 453
Suman y Pasan.., 173.356
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Fibras Nacionales Fibranac S.A.
Notas a los Estados Financieros
{Expresadas en U.S. Délares)

R. Partes
Relacionadas

S. Eventos
Subsecuentes

Junio 30, 2010 Valor
Vienen 173.356
Otros Egresos (19.530)
Financieros (19.530)
Total... 153.826

El detalle de los saldos es el siguiente:

Cuentas por Cobrar Corriente: 2010
Clientes 227.824
Otras - Socios y Partes Relacionadas (locales) 4.500
232.324

Cuentas por Pagar Relacionadas:
Proveedores 41.467
Accionistas 55.056
55.056

1) Durante el 2011, Fibranac S.A. debe verificar los ajustes y efectos de las principales
partidas para la adopcion e implementacion de las NilF compietas.
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