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NOTA L CONSTITUCION Y OPLRACIONES
11 Consgtitugién

NORDICAPITAL S,A., La compania s contituyo poe cscritutn piiblica owngda en of cantdn Guayagal, ¢l
113 de abrd del 2000; tendri poe obgeto sociak A) Activadades de construccion de obras cviles; B) ) Ademis
podri dedicarse 3 las acuvidades de ingenicria avil; ©) Venta por muyor y menoe de joyas v articulos
conexos en la rama de joyenia; 1) Actvadades de alquiler de sutomdnales; v, E} Venta por mayor v menor de
vehicutos v eepueston, pars o cumplimsento de 5o objeto socal

Su domicibio pancipal estd regisizado en la cndad de Guayaquil, Av. Francisro de Orellang 234 v Kennedy
Noete,

12 Opcracioncs

La panaypal setvidad ¢s las actividades de construconn de obras eoviles en Guayaguil y en otras cudades o
regpones del Eoundaor,

L Compania al creere del periodo 2014 contaba con 6 empleados bajo relacinn de dependencia.
.
Fams estadoy fimancicros han sido aprobados por fa Gerencin General (ustn considees que serdn aprobados,

sm observaciones, por la Junta General de Meciomistas.

NOTA L. HASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES FOLITICAS CONTAHRLES

2.1 Declaracion de cumplimicnto

Loa estados finanereros de  Nosdicapitl SA., han wdo preparsdos de conformudad con la Noma
Inemacional de Informacion Francicrs pars Pequedias y Mediznas Eotdades (NTTF para las Pymcs)
eminda pue ¢ Consgo de Normas Internucionales de Contabibidad (ISAB), Eatin preseatados en ddlares
amencanos, que ¢ la moncda funcional de la Compania,

Lo estados Gmanciceos de acuerdo a NTIF paca lac Pymes por of ado terminado o] M de diciembee ded 2012,
han sido prepamdos exclusvamente paea see unbzados por b Admimstracion de b Compaiia como afio
comparatvo en ¢ proceso de converson a NUF para las Pymes, para ¢l aio weminado o 31 de dicembee
del 2014,

la preparacidn de los presentes estados fnancierns en conformidad con NIF pam Pymes feguiere goe la
Adesinistrucin realice ciertas esnmacones v ocstablezea alpunos supuestos inherentes 2 |1 actividad
econdmica de la entidad, con ¢l prapésio de determinar la valuscion y presentacion de algueas pastidas que
forman parte de lok estados fnanaeros.

En opmnicn de b Adminisiraoon, tales csimaconcs ¥ supacstos cstuvicron basados e la mejor utibracion
de B informacin dispombsle al momento, lw cusles podrian legar a difeny de sus efecios finales.

Las notas son pante integrants de koy Estados Financieros
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A continuaciin s¢ desenben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de esos eatadios
financieros. Eans politcas han sdo definidas en funcion de Jas NUF pacs Pemes vigente, al 3 de diciembre
del 2014, aplicadas de manera umforme 2 todoy Tos periodos que e presenmn, mlvo gue xe indigue lo
CONrAnD,

12 Bascs de prescotacion

Lod estados financieros de Nordicapital S.A., comprenden ¢f estado de stuacidn financien, o estado de
resultades v oo resulado integral, de cambios en of pattimonio ¢ de lgjos de efective por e ato
ermnado ¢l 31 de diciembre del 2014, Estos cstadon financscron han sdo preparador de acueedo con I
Noema Inteenacional de Informacion Fmanciers para Pequenas y Medianas Entidades  (NTIF para las
Pymus).

15 Conversion de la moneda extranjera
i Moneda funcional y de presentacion

VLas partidas incluidas en has coentas anuakes d¢ la Compaiits se valoran utilizando la moneds del entomo
ceondmeco pringpal en que la cntidad opera Pmoncds funconal™). Low cstadas fmancicnos sc prosencan on
(USS) Dolures de tos stdos Unidos de Aménca

ii.  Transacciones y saldos

Las transacoones en muneda extramera se convierten a by moneda funcional undzanda los upos de camban
vigenres en lan fechas de b transaceiones o de las valorcinaes, en el caso de pastidas que se han vockto »
valorar. Las péndudas ¥ ganancias en moneds extranjern que resultan de 1a liqusdacidn de estas transacoones
y de la conversion a Jow upos de cambio de aerre de Jos activos v pasvo: monetanos denominados en
moneda extranjera s recomocen oo ba cuenta de resuliados,

24 Efectivo y equivalentes de cfectiva
El efectivo y equivalentes de efectivo incluve squellon activon financeron Hguidos, deprisitos o inversi

financseeas liguidas en el pais y on el extenoe, que s pueden transformme ripid en efectivo cn un
plazo infeaoe 4 res meses y sobregieos bancarios.

15 Cucotas por cobrar

Los coentas por cobrar comerculkes v atras coentas por cobrar son activos financieros ao dervados con
payos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado geavo y s recotocen mcalmente 2 suvalor
rammable.

La mayoria de s ventas se realican en condeiones de eridito narmales, y los importes 3 Tas coentas por
cobrar comerciales no ticnen § Cuando ¢l crédito so extende mis alli de las condioones de enddio
normales, las cuentas por cobrear comeroaies se miden al costo amoenzado uthizando ¢l mérodo de o nsa
de interés efectiva, menos cualquer deterioro, Flingreso por intereses. (mehuyendo los intercses implicitos)

Las votas so0 parte integrante de bos Estados Financieros
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A1 LYSBCren, Sk TECONNCEN OO0 INgresns por niereses v st calvalin unlivndo b1 tasa de interés efectiva,
excepto para fas cuentas por cobear a corto plazo ewando of reconocimiento del inteeés resulrare inmmatesial,

Fl pesiodo de erédito promedin sobre ba venta de bieacs e de 30 5 45 dias.

Al final de cada penodo sobre ol que sc informa, lok importes en libros de las cuentas poe. cobiar
enmercuales y otras cuenias por cobear s revisan para dererminar st exsste alguna evidence obietiva de que
no vayan a ser recuperables. Stse adennfica dicha evidencia, s reconoceni de mmediato una péedida por
desenoro del valor en Jos remltados.

26 Activos fijos

i Medicién en ¢l momento del reconocimiento
Las partidas e actvis frjos se miden inscalmente al costo,
i coso de acovos fjos comprende su preow de adiquisiodn mas wodos los coston decctumente
refacianados con |a ubwacion del sctive, su puests en condicinnes de funcionamiento segin lo previsto por
la perencia v [scstimackin micial de cualquicr costo de desmantclammento v eeaen dol cemento o de
rehabilitacion de la ubieacion ded actvo, en o caso de ser necesano,

ii.  Medicidn posterior al reconocimiento

Desputs del reconoomienio imeal, Jos actvon fjos son cgnsrador 2l costo menos e deproaaciin
sumilada y ¢l mporte acumulbado de las péedidas por deterinen de su valor,

Loss gastos de reparaciones v mantemonentos se impuran a resultados en el periodo en que ke producen,
i, Método de depreciacion v tavas de depreciacion

|4 deprecisonin s canga para distribaar ¢l costo de los actvor menns sus valores residuales a Jo largo de su
vidda (il estmsdy, aphezndo of método de Enes reets, St exiare algpin indicio de que se ha peoducido un
cambio significstive en b @ de deprecacon, wda dnl o valor residual de un actvo, ke reviga la
depreancin de oxe activo de forma peospectiva para reflopar las aucyin oxpectamyan,

fv.  Retiro o venta de activos fijos

Ut componente die sctivos fjos o cualguier parie sigmbBeanya Jid mismo, reconocady imcsalmente, s da do
baja ol momento de su venta o cuando oo se esper obtencr benelicios ccondmicos futeros por su uso o
vents Caalquier ganancia o péedida resultinte al moments de dar de baja ¢l acove (calculada como
diferenca entre ol ingreso neto procedente de 1a venm y ¢l imporse en kbeos de! acovo) se meluye on el
estado de resuliados cuando se da de baj o acsve.

Las notas son pante indegrants de Jos Fstados Fuancieros
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En cada fochn sobre Ia que se mforma, se revisan los actives Gos para deteeminar s cxsten mdicios de que
tbes activos hayan sufrido una pévduda por detenooo de valor, St exasten mdicios de un possble doteriorno del
valor, s estima y compaes ¢l importe recuperable de cualgquicr sctive afectado (0 grupo de sctivas
relacionados) con su importe en librex. St el importe recopenble cstmado es ferior, we reduce ¢f importe
en hibros al importe recuperable estmadn, y se reconoce uni pérdida por detenioro del valor en resulados.

Siun pérdida por deterinn . del valor se revierte postesiomente, ol impoete en libeos del activo (o grupo de
acovor relacionados) se ncrementa hasta 1 estomacide reviada de su valor recupenble. Una reversion de
i pérdida por detenoro &¢ valor s reconoct inmedntamente en resultados.

25 Cucntis por pagary OiAs CUSHIAS POLPAZAL

Las cuentas comercales poe pagar ¥ otras cuentas por pagar son obligaoones basadas en condiciones de
crodito nonmales, que no tienen mtereses; que a0 s cotizan e um mercado activo ¥ sc reconncen
mscalmente @ s valor monable. Los smpores de las cuentas comeromales, denommades en moneda
extranjera s¢ convigrten a dolares de Fatados Unsdos de Americs wsando 1 tasa d¢ cambio vigente en Ia
fecha sobec la que se informa. Las ganancias o pondidas por cambo de moneda extrangers se incluven en
OLOS GRS O €N 008 INYEsns.

Despucs del reconocumiento imcal, 3 valoe razonable, se miden al costa amoen zada unlivando of método de
Ia tasa de mterés efectiva, El gasto por intereses (incluyendo Jos intereses implicitos) i exiaten, se reconoeen
como cosns financieros ¥ se caleulan unlizando la tee de nterts efectiva, oxcepto para lax cuentan por
pagar a cortn plazo cuandy ¢l reconocmento del mierés resulire mmatenal. Bl penodo de cxedito
promedio de proveedpess nacionales pars la eompra de productos ea de 3 dias, penodo gue ocssions goue
el efectn de tract a costo amortiado sea considera ao gmbicatvg.

29 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a 3 renta representa fasumns del impuesn o la reeta poe pagar cornente y el impuesto
chiendn,

i Impuesto cormiente

El impuestn por pagar comente se basa en ks unlidad gravable (inbomna) cegesteads doranee el aso. Ta
utilddad gravable difiere de la utildad contable, debido a lay partidas de mgresos o gasnes mponibles o
deducibles v partidas que tunes son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiis por concepto del
impuesto cornente se calcula unilizando las tsas fecales aprobadas al final de cada periodo.

i, Impuestos difecidos

El impuesto diferido se reconoce a parer de las diferencias entee los importes en libros de Jos actsyns v
pasivos de los estados finanoeros v sus bases fscales corrcspondientes (conocdas como diferencian
emporasias). Los pasivos pue impucstos difedidos se reconocen pars todas 1 diferencias temporanas que
st espere que inceementen la gananca fiscal on of futero. Loa activos por rmpucstos difceudos sc reconocen
para 1odas las diferencias tempormngs gue se cspere gue reduzcan la gasanca fincal en el fururo, v cuskguier

Las notas son parte integrante de Yot Estadod Financieros
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péndada o ceédito fiscal no unfizado. Los actives par mipuestos diferides se miden 3l importe miximo que,
wobre Is base de n ganancia fiscal actual o essmada futura, e pmbable que se recuperen.

El importe en Bbros neto de los activos par impuestos difendos se revisa en cada fecha sobre I que se
informa y se sjosts parea reflejar L evaluacion actual de Las ganancias fscales futees, Cualquier tjuste se
reconoce en ¢l resultado del penodo,

El impuestn difecido se caleuly segon fas msas imposiivas que se espers aplicar 2 la ganancia (péedida) fiseal
de Jos periodos en los que ke espera realizar ol scivo poe impaestos diferidon o cancelsr ol pasho por
impuestos difendos, sobre 1y base de las wasas impostvas que hayan aido aprobadar o cuvo procos de
aprobacitn este pricticamentc werminado al fusal del pedodao sobre ¢f gue e mforma,

Los valures por impuestos ! yalor agregado por pagar, 480 como retenclones de fempucstng 4 cuenhta de
LErEerOs, ¢ntee Otras, se reconocen dentr de log Pasivos POC IMpUeston corrontes,

1 Provisiones

.
Las provimones s reconocen cuando b Compania tiene una obligaciin presente (ya sea legal o mplicita)
comu resuftado de un muceso pasad, cs probable que la Compai tenm que desprenderse de recursor qoe
meorporen beneficos ecandmicos, para cancelur la obligaciin, v puede hacerse una estimacion Fable del
mmporte de bs oblgacking

Cuando w enpera la eecuperacin de aliganos o wido los beneficios seondmicos rigueridos pam cancelar
Und Provision, s reconoe una cuenta poe cobrir como an activo stes vatulmente cieeto que se recibied of
reembolso y o valor de ia coenta poe cobear puede ser medido con Tabibdad. 1 gasto comespondiente a
cualquser provisiin se presenta en el estado de resultadns net de indi reembolso relacoasdo.

Si ¢f efecto del value empoeal del dinero e significativo, las provissones ge descuentan utilizando uss tesg
acmal de mercado antes de mpuestos gue eoficia, cuando correrponda, o fesgos especificos del pamvo.
Cuanda se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provissin producen del paso del sempo se reconoee
comn un coso financieen en ol estadn de resuitados

El mporte reeonoado comn provinon debe ser b mejor esimacion del desembolso necesano paca cancelar
la obligacidn presenie, 4l fnal de cada pesiodo, lemiendo en cuenty los oesgos v las incertidumbres
comespondisntes. Cuando se mide una provisdn usndo el flujo de clective estimado para cancelar b
ubligacion pregente, s valoe en hibros represents el valor presente de dicho flujo de efeczivo,

11 Beneficios s empleadas
iv.  Beneficios definidos: Jubilacion patronal ¥ desahucio
El costo de lus benclicion definidos (jubilacion patronal ¢ desshucin) 4 cagge de o Compania, cs

derermmado utdizando ¢ Mérado de la Unidad de Crédito Proyectada, con bare en un estudio actuaral
practicado por un profesonal independsente.

Las sotas son parte mtegrante de los Estados Fimancienos
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Las ganascus v pérdsdas actuarnles se recnnucen e su totilidad en ¢l resuliado integral e el pestodo en ¢l
que ocurren,  Los costos de fos servicson pasados ne reconncen mmediatzmente en s medida en que Jes
hencticses yn han ssdo ntorgados.

v.  Participacitn a trabujadores

El 153% de ko unldad amal que la Cormpaniz debe reconocer por concepto de parneipacion faboral en las
utilidades «s registrado con cango a los tesultados del gercion en gue se devenga, con base en fas sumag poc
Pagar exynbles.

a1z

Los mpresos - de sctmdades ordinanas sc reconocen cn la medada que sex probable que lox beneficios
ccondmicos fluyan 2 la Compadia ¥ que puedan medirse de manem fable, mdependicnremene del
momento en of que el pago ses realizado.

Loy cntenos especificon de reconpemmicnto enumerados a contnuacion timbién debeean cumplirse par
que los ingresos sean reconocidos:
.

i.  Venta de servicios
Los ingresos por servicios prestados-se registran de scuendo 4 su Jevengamaenio,

i, Inwereses ganados

Lon ingresos por intereses son registrados sobee una base de tiempo, con referencia al capital pendiente v 2
la tasa de mreres clecnva apbeable, fa cual es fa ss de descuentn que puals exactamente Jos uos de
efectivo poe cobrar - estimadis 4 In bargo de la vids esperada del instrumentn financiero oon el valor ne en
Tibrox del actrvo financiceo sobre o reconocmicnto icial.

Los mresos por micrcses e mcluyen en la lnes de “mgreses. finanocros” o ol estudo de resultadon
integrales.

210 Contos y Gastox
Los coston v gastos sc registran al costo hisiinco. Los contos v gastos se reconocen 3 medids que son

meurndos, independicntemente de s fecha en gue se hava reabizado of pago, v se regasivan en ol perindo mids
cercann en el que se conneen.

2 Compensacion de saldos y transaccioncs
Comn oormm general en bos estados fimanciceos no e compensan los dctivos y pasivos, (ampoco Jas

ingreans v pastos, mlvo aguellos casos e loa que 13 compensacion sea requeida o perminds por aljung
secciom de la NIF para ks Pymes v esta prosensaeion sea ol eeflee de by ceenea de s transacodn.

Las notas sos parte integrante de fos Estados Financieros
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Lot ingresos y gastos con ongen €n ransueaonts que, contrctuabmente o pur una norma legl, contemplan
Is posibibdad de compensacion v Ix Companis tene Ta intencidn de liquidar poe su importe nen o de
realuaar el actrvo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultines, se presentan netos en resultados,

Towdiw Ioe activin financienos se reeonoeen ¥ dan de b a ln fecha de segociacion euandn s obaerve 1
peesincia de una compra o venta de wn setivo financiero baw un contean euya condicones requsiren 1
entregn del aetivo dumnte un perdodn que geneaalimente esth regubado por el mercado correspondicnte, y
st mwilicdn nicialmenio a) valor azonablo, mds lox coston de la tranmscene, cxeopto por sqoellon scives
fnancieros clasificados al valor esronable con cambins en osultadon, lox cuales son injculmente medidos o
valor mzonablke v cuyos costos de la transaccdn se reconocen en resnlndas,

Todos fos sctvas fimncieros reconodidos son posteriosmente modidon cn mt tatadidad al costo amoetizado
o al valor razonable

La Compania clesifica sus acovos inanoicros oo las sigmentcs catcgarias, a valae razonabl con cambnos on
resultados, actvos fiminocros mantenidos hasta 0 teocimiento y préstamos v cuentus por cobear Ta
chsifieacite depeade del propdsite ton ol que s adguineron los netrumentos fimancierms. |
admemistracsion  determing la clssficacion de sus  nstumentos  frmancicros en ¢ momentp ded
reenoocimenn micial

A la fecha de s extados financieros, In Compania manticns bisicamente euentas por cobear.
i.  Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobear son activos financceos oo destivados con pagos fjoe o determinables, que no cotizn
en un mercado activo. Se clasifican en actvo: comentes. exeeptn Jos vencamientos sipenores 3 12 meses
desde |a fecha del entado de stuacion financera, que s¢ clasifican comn scovos no cormentes.  Laog
préstamos y cuentas poe cobear meluyen las cuents comescales por cobeae v otrss cuentas pog cobear. Ver
Nowa 6,

il Deteriorn de activos financieros al costo amortizado

Loz activos fimancieros que s¢ mwden al coxto amortzado, son probados: por deterioro al final de cada
pedodo. Un actve Gnanciero se conmdera deteesaradn s, v aodo 4, existe evidenaa objetiva del detenom
como consecuencit de uno o mas eventos que hayan ocurndo después del reconoamiento el del scrive
y est evento o eventos causanies de la pérdida tenen un mmpacto sobre og (lujos de cfectivo futuros
esmados del activo financiero,

El imporie de la pérdida por deternoro ded valor pars un préstamo medsdo - al costo amortizado en In

difesencia entre of moporte en libros y low fyos de efecovo ermmadon futuros, reflepndo ¢of efectn det
enlaternl y ks garanting, descontados a la tasa de mrerés efectiva ongmal del activo financiers,

Las notas son parte integrante de los Extados Fimancierod
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El valoe en Tibrus del sctive fimanaero se reduce por T pérdida por deterion directamente, cveepto para las
cuentas comerciales por cobear, donde el importe en Bhros se reduce o traves de uns cuenta de provisaon.
Cuando s¢ conssden que una cuenta comercal por cobire és de dudoso cobiro, se climing con cargo a ks
cuenta de provision.  La recupencidn postenor de los vadores prevamente chminados s conviene en
eréditos contra ls cucnta de provision.  Los eambaos en el mmporte ¢n Bibros de s coenis de provisiin se
reconocen en el estado de resultados.

iii.  Baja de un activo financiero

La Compania dari de baa un acovo financicro dwesmente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los Bujos de cfectivo del active financiero, y tansficre Je manera sustanen! fos nesgos v beneficus
nhcresttes 1 ks propicdad del activo francicro. Si b Compania no tramsficore mreticny sussancakmente
wdos los nesgos v beaclicios mherentes & [y propeedad v contmia retemendo of control del activo
transferido, la Compafia reconpcerd s partcipacyan oo ol activo y la obligacdn asooada por los vabares
yue tendria que pagir, Si ks Compania retiene sustanczalmente todas Jos pesgos § beneficios inherentes o la
propicdad de un actvo financiero tansfeado, i Compariia conunuant seconocicndo ¢l activo fmanciero v
tambien reconocerit un pedsamo cokieral por los mgresos reatados.

ﬂl !'!! ﬁl!dﬁ!'

Los mstramentos de deads son clasificados como pasives fmascicros de conformidad con la seatanca dol
acwerdo contractual.

i Pasivos financicros

Loz instrumentos financicens s chnfican como passvos fimancicros al valoe tazomable con cambios o
resultados 0 como pasivos fmancieros medudos af costo amortzade,

Loa pasives fnancieros se clasifican ¢como pasivos coeentes 4 menos gue I Compafits nooga un derecho
meondicinnal a diferir su bquulacson durante al 12 Sespuex de la fecha del estado de ssmocion
finuncicry

A Is fecha de box estados financieros, bs Compadfa manticene tnicamente pasivos fnancierns modidos al
costo amortizado.

ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Log paswos financicros se reconocen mnscialmente 3 su costo, nem de bog costos gue se hayan incuersdo en i
transaccion.  Posters nte, seomeden 3 sy costo amactizudo v cuslguce diferenca entre los fondos
obtemdod (new de los comos peceranos pam su obzenadn) v el valor del reembolso, se ceconoce en el
eatudo de resulaados durante la vida del acucrdo con ¢l método de 1 taza de teeés efectva

iii.  Baja de un pasivo fimanciero

La Compania da de baja un pasivo finaneero a, v 80l st, exprean, cancelan o complen fay obligscones de b
Comprais,

Las notas son pane infegrante de ks Fstados Fmancieros



NORDICAPITAL S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en U. S. dolares)

216 Ristibucion de dividendos

T dutrsbucion de dividendos 2 Jos sccionistas de o Nordicapital S.A., se reconoce como un pasivo cn los
estados financicros de b Compaiiia en ¢! geronn en que s aprochba su cjecucin

2 Patidas excepcionales

Las partichas excepcionales @ presentin poe separado en los estados fnancienys cndo ox ecesann pars
proporcionar una comprension adicional del rendimiento finunciero de 1o Compasia.

NOTA Y ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Lin la aphcacidn de las polineas contbles que desenben en la Nota 2, la Admmistruciin debe hacer jusaos,
esumades ¥ presunciones sobee los bmported en oo de Jos gctives ¢ pasvos que spateniemente na
proviench de otras foentes, Las cstimaciones y jueion asociudon so basan ¢n Ia experiencia hastdrica ¥ oteon
fxctores que so considersn como eclevantes. Los resultados ecales podrian diferir de dichos csumados,

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones 4 las estimaciones
contables se reconocen on ¢ periodo de Ia revmon ¥ pesiodos futuros s b renson afect tnto al perodo
actual conmo a perfodos subsecuenten,

A conunuacion sc prosentan las csumaciones ¥ puans contables criocos que s Admuntsstraoon de
Compadna ha utlzado en el proceso de spheacion de los errenas contables:

3.1,  Deterioro de activos

A la fecha de cienre de cada periodo, 0 en aquedla fecha que st considers necesano, s analiza of valor de Jos
activos para decerrmunar s existe alpin ndico de que dichos acovos bubleran sufrido wna plrdsda por
dererinen. En caso de que cxsta algim indion fe realiza uma csamacion del importe recuperable de dicho
activn. S se trata de actvor idennficables que no geneean fujos de elective de forms independiente, se
estima la recuperabilidad dee Ly umidad gencrador de efectivo o la que pertenece el acevo,

Determmar m lon acovos han safrdo detenoro imphbes o ellenlo del valor oo wso de las amdades
generadoens de efectve. F) cilenln del valor en wso requieee que la Compania deteemine bod flujos de
ofectivo futuros que deberian sure de ks unidades peneradoras de cfectivo v una t2sa de descuento
apropuada para caleular o valoe presente.

En o caso de que of importe recupersble sea mfenor al valor nieto en Bbrox del activo, se regstra la
coerespondiente provision por detetioro por I diferencm, con casgo a resaltados.

Las pérdikas poe detenor reconoedas en un activo en penodos antenores wn revernidas cuando se
prodoce un cambio en fas cstimaaoncs sobre su smporte recaperabl incrementando o valor del acuvo con
abono a resultados con ¢l limue del valor en bbros que ¢f acove hubees temdo de no haberse reconneido la
péndida por deterinen.

Las notas son parie integrantr de kos Estados Financsros
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NORDICAPITAL SA.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en U, S, déolares)
NOTAA EFECTINO Y LQUIVALENTES DE EFECTIVO
L'n detalle de esta cucnm fue como sigue:
31 de Diciembre del..
2004 PR
(En US. dolares)
(_sja Bancox 5123 DRY
Total 5123 959

a) Coreesponde 1 valores que 13 compadia mantiene depasitados et of Banco de $ 5123

NOTA 5. CLUENTASY DOCUNENTOS MON CORRANR

Un denalle de esta cocnta fue coma sigoc:

31 de Diciembre del.,
2014 2013
(En U.S, dolares)

Clientes 97,581 161,194
Cuentas por cobrar relicionadax 104,658 Y12
Orras cuentas por cobear 2,001 19400
Anticipo @ provecdores 4729 4827
Total 219.969 203.935

Las notas son parte integrante de los Fstados Finanoieros



NORDICAPITAL S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en U, S, dolares)
NOTA @ ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Corriente
Un resumen s comu siguc:
+.31 de Diciembre del..
2014 203
(En U.S. dolarcs)
Crédito mbutario a favor de b empresa (TVA) 17.232 11430
Crédito tributano a favor de bs empresa (LR.) - -
Total 17.232 11480
NOTA 7 ACTIVOS FIJON
Un detalle de esma cuenta fue comms sigue
.31 de Diciembre del.,
2014 2013
(En US, dolurcs)
Terrenn 612,000 AULLINN
612.000 600.000
Menos:
Deprecicitn acurmulada . .
Toral 612,000 600,000
Un detalle de esta cuenes o5 como sjue:
..31 de Diciembre del.
2014 2013
(En U.S. ddlares)
Saldo mcnl, neto HO0.000 13.540
Adionnes 1208 600,000
Hagas - (13.540)
Dieprecncion Gasto z 2
Saldo final, newo 612.000 600.000

Las notas son parte integrante de los Estados Fusancieros
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NORDICAPITAL SA.

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U. S, dolares)

NOTA N CLENTASY DOCLMENTOS POR PAGAR

Un sesumen de e57a cuents es como siuc:

Proveedores
Antcipo de chentes
Toral

.31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. dilares)
129.931 58,649
39.729 39.729
169.660 96378

a) Corresponde 1 cuentas por pagar provecdones v anbapo de clientes locals cuyo vencimienio ¢z a corto

plaro,

NOTA S IMPLESTOS POR PAGAR

Usn detulle de csta cuetsta ¢r como sgue:

Proveedores Nacionales de Servicios
Iva cobrado 12%

Impuesto al Valor Agregado - IVA por
pagar y rerenciones del TVAL
Retenciones en la fuente del Impuesta a
la Renta por pagar,
[mpuestn Renta Empress
Otros impuesto por pagar

Coa ¢l TESS
Aporaciones

Prestaciones
Con los trabajadores

.31 de Diciembre del..

2014 2013
(En U.S. ddlares)

- 2865

37 7.052

41 3865

6,697 13.293

- 3.030

265

2.879

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



NORDICAPITAL SA.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en U. §. dolares)
Beneficios sociales 6.995 3.8
Partcipacion eabapdores 15% - 20.069
16.669 55.620
NOTA 10 CAFITAL

La Compania cuents con un capital socal de 3000 repeesentado por 3000 participacivecy gruales, con un
valor notminal de US § 100 ddlar de Jos Estados Unidos de Aménica cada una

El caprcal social estd compueatn de la sgwente forma:

Sodlos
\pparre Palacion Eorsa
Reysezn Villaeread fuver
Toual

Pais de L N+ Cost VALOR
Origen purticipacson participach itarh TOTAL
Eeusdue .51 24400 10 ER Y]
Heusdin 19 564 100 Sl
100 3.000 3.000

NOTA 11 RESIERVAS

La Ley de Compatias requere gue poe 1o menos el 100 de su atibdad Thpeida aoual sea aprogads come
reservi fegal, hasta que ésta como minumo alcance el 500 del capital susenro ¥ pagado.  Est reserva 00
puede wr distribnda a los sccinmistas, excepto en ¢aso de bgudsoin de la Compsnia, peeo pucde ser
utilizada pans absorber pérdidas futuras o pac sumentar ol capital

NOTA 12 LCONTINGENCIAS

Al 31 de dioembre del 2014 Iy Companiis no presensa contingeneiaz yue pecdan afectar o los cstados

Anancieros.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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NORDICAPITAL S A,

POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS
A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en U, S, dolarcs)

NOTA 1) EVENTOS SURSECUENTES

Tintee of 31 e dicsembire del 2004 v la fecha de enindn de estos estados financiceas {(2bnl de 2015 no se
prodijeron eventos, ue en la opimdn de I adeenisteacin de la Compatin, padieran tener un efoct
nignificativo sobre dichon estados financicros que oo se Bayan revelado en los mismon

2

ERI AS LOPEZ
CONTADORA

Las nocas son parte integrante de los Estados Fimancicros
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