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Compaiiia PLUF S.A.
Guayaquil, Ecuador

Hemos auditado el balance general que se adjunta de Compafiia PLUF S.A. al 31 de diciembre del
2004 y el 2003 y el correspondiente estado de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en-esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de
la administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria., las cifras por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2003, se incluyen para propdsitos comparativos.

¥

Excepto por lo mencionado el parrafo tercero, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones

~ erroneas e inexactas de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas

selectivas, de las evidencias que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacion general de
los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para nuestra opinion.
No observamos la toma de inventarios fisicos al 31 de diciembre del 2004 y el 2003, ya que esa
fecha fue anterior a nuestra contratacion como auditores de la Compafiia y no hemos podido
satisfacernos de las cantidades del inventario aplicando otros procedimientos de auditoria.

En nuestra opinidn, excepto lo indicado en el parrafo tercero los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de Compaiiia, al 31 de diciembre del 2004 y el 2003, los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonio y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

: 7
Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, como
agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004, se emite
por separado.

ELOY ALFARO
TELF.: 042-415-016 .
09 7 245629 09 8287441
GUAYAQUIL - ECUADOR
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PLUF S.A.

Balance General

(Expresados en dolares)

Diciembre 31, 2004 2003
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (Nota A) 13,702 70,900
Cuentas por cobrar (Nota B) 281,721 322,865
Inventarios (Nota C) 530,239 852,619
Gastos pagados por anticipado (Nota D) 31,637
-Total activos corrientes 825,662 1,278,021
Propiedad, planta y equipo (Nota E) 37,978 53,624
Otros activos (Nota F) 132,392 73,564
996,032 1,405,209
Pasivos y patrimonio de los accionistas 4
Pasivos corrientes:
Sobregiro Bancario (Nota G) 245 14,177
Prestamos Bancarios (Nota H) 75,994 207,078
Cuentas por pagar (Nota I) 538,791 588,060
Total pasivos corrientes 615,030 809,315
Pasivos a Largo plazo (Nota L) 295,858 564,051
Total pasivos A 910,888 1,373,366
Patrimonio de los accionistas: !
Capital social (Nota M) 800 800
Aporte para futuros aumentos de capital 65,000 -
Reserva Legal 3,525 -
Utilidades acumuladas 31,731 17,087
Utilidades (Perdidas) del ejercicio (15,912) 13,956
Total patrimonio de los accionistas 85,144 31,843
996,032 1,405,209

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PLUF S.A.

Estados de Resultados

(Expresados en délares)

Aifio terminado en Diciembre 31, 2004 2003
Ventas Netas 847,369 1,394,740
Costo de ventas 492,918 801,638
Utilidad bruta en ventas 354,451 593,102
Gastos de administracion y ventas 508,222 549,125
Utilidad (perdida)en operacion i (153,771) 43,977
Otros gastos, ingresos
Gastos financieros, netos 29,935 30,696
Otros ingresos, netos 167,794 8,611
Utilidad (perdida) antes de participacion a trabajadores (15,912) 121,892 -
e impuesto a la renta
Participacion a trabajadores (Nota J) 3,284
Impuesto a la renta (Nota K) 4,652
Utilidad (perdida) Neta (15,912) 13,956
Utilidad (perdida) neta por aceion (19.89) 17.45
L lm MR
Promedio ponderado del niimero de acciones en circulacio 800 800
RN ]

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PLUF S.A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

(Expresados en délares)

Aifio terminado en Diciembre 31, 2004 2003
Capital social

Saldo inicial y final 800 800
Aporte para futuro aumento

Tranferencia de pasivos 65,000 -

Saldo final 65,000 -
Reserva legal

Apropiacion 3,525 -
Reserva facultativa

Saldo inicial y final - -
Utilidades acumuladas -

Saldo inicial 17,087 9,170
Transferencia de utilidades (perdidas) del ejercicio 13,956 12,548
Ajuste por impuestos del afio 2002 688
Participacién Trabajadores afio 2002 (1,882)
Impuesto a la renta afio 2002 (2,749)
Saldo final 31,731 17,087

Utilidades (perdidas) del ejercicio _

Saldo inicial 13,956 12,548
Transferencia a utilidades acumuladas (13,956) (12,548)
Perdidas del ejercicio (15,912) 21,892
Participacion Trabajadores afio 2003 (3,284)
Impuesto a la renta afio 2003 (4,652)
Saldo final (15,912) 13,956

Total patrimonio de los accionistas 85,144 31,843

Ver politicas de contabilidad significativas
v notas a los estados financieros.




PLUF S.A.
- Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en doélares)

o

o A

™ Aiio terminado en Diciembre 31, 2004 2003
. Flujos de efectivo por las actividades de operacion: :
- Efectivo recibido de clientes 822,825 1,356,942
Efectivo pagado a proveedores y empleados (595,144) (1,708,594)
- Intereses pagados (29,935) (30,696)
o Otros ingresos X 285 8,611
- Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operaci 198,031 (373,737)
m Flujos de efectivo por las actividades de inversion:
- Pago por compra de propiedad, planta y equipo , (2,855) (10,101)
;,,% Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de inversion (2,855) (10,101)
- Fiujos de efectivo por las actividades de financiamiento: .
- Efectivo recibido por préstamos bancarios 72,497 369,391
o Efectivo pagado por préstamos bancarios (214,423) (165,351)
o Efectivo recivido de compailias relacionadas : (110,448) 137,224
A:M Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de financi (252,374) 341,264
~ Aumento (Disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efect (57,198) (42,574)
-~ Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 70,900 113,474
- Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 13,702 70,900
. v
-~ Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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PLUF S.A.

Conciliaciones de la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacién

(Expresadas en délares)

Aiio terminado en Diciembre 31, ' 2004 2003

Utilidad (perdida) neta (15,912) 13,956

¥

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) por las actividades de operacién:

~ Actividades que se realizaron sin el desembolso del efectivo

Depreciacion 12,730 o 11,334
Provisidn para obligaciones con los trabajadores e impuesto a la renta 7,936

Cambios en activos y pasivos operativos:

(Aumento) disminucién en documentos y cuentas por cobrar 41,144 (37,798)
( Aumento) disminucién en inventarios 322,380 (157,681)
(Aumento) disminucion en cuentas y gastos acumulados por pe 31,637 29,102
(Aumento ) disminucion en otros activos (53,384) (30,983)
Aumento (disminucion) en Cuentas por pagar (140,564) (209,603)
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operac 198,031 (373,737)

/

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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PLUF S.A.

Politicas de Contabilidad Significativas

Descripcion
del negocio

Bases de
presentacion

Efectivo y
equivalentes de
efectivo

Inventarios

Provision  para
cuentas dudosa
cobrabilidad

Propiedad planta
y equipo

La compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador del 14 de diciembre
de 1999 y registrada en el registro mercantil el 03 de enero del 2000, cuyo
objeto social es la importacion de productos propios de bazar.

La Compafiia mantiene sus registros contables en Délares y de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaifiia estdn de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren que la
gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la revelacion de
contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados financieros, asi
como  las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. Las estimaciones mas significativas en relacién con los estados
financieros adjuntos se refieren a la provision la depreciacién de
maquinarias y equipo, la amortizacion de otros activos y los pasivos por
impuesto a la renta y participacion de los trabajadores. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Para proposito del estado de flujos de efectivo, la Compafiia considera como
equivalentes de efectivo todas sus inversiones de alta liquidez con
vencimiento de tres meses 0 menos.

Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede del valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base de costo de reposicién.
Los inventarios en fransito al costo segiin factura mas los gastos incurridos en
su unportacmn

;
Se registra una provision de.dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdidas que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

La propiedad, planta y equipo se encuentra registrada al costo de adquisicion

Las erogaciones por mantenimiento y reparaciéon se cargan a gastos al
incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. La
depreciacion se calcula de acuerdo con el método de linea recta, tomando
como base la vida 0til estimada de los activos relacionados.
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Politicas de Contabilidad Significativas
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La tasa de depreciacion anual del activo es la siguiente:

- Activo Tasas
~ Planta y equipo ' 10%
-~ Muebles y enseres 10%
Vehiculos - 20%
oo Personal Al 31 de diciembre de 2004 la Compaiifa no dispone de personal bajo

relacién de dependencia.

Reconocimiento El ingreso es reconocido, cuando los activos son debidamente documentados
a de los ingresos para su transferencia de dominio; por lo tanto, se constituye la base de
- medicién del principio contable del devengado
/ N Impuesto a la De acuerdo con la ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta gravada
’ renta con la tasa del 25% y es politica de la Compafiia registrar en el siguiente
S periodo su provision correspondiente. : e
- Utilidad por La Compafiia determina la utilidad neta por acciéon segun la Norma
accién ' Ecuatoriana de Contabilidad No. 23 “Utilidades por Accion”. Segln este
- pronunciamiento las utilidades por accién se deben calcular dividiendo la
-~ utilidad del periodo atribuible a los accionistas ordinarios para el nimero
-~ promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el
o periodo.
- De acuerdo con la ley ecuatoriana, las acciones comunes en ocasiones son
- emitidas después de algunos meses de haber recibido el capital por dichas
- acciones. Sin embargo, para propésitos de calcular el promedio ponderado
- ‘ del numero de acciones comunes vigentes, las acciones comfunes son
- consideradas vigentes desde la fecha en la cual se realizé el aporte de

capital.
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PLUF S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

P

P ]
- A. Efectivo Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: ~
o~ Diciembre 31, 2004 2003
o Efectivo 300
o . Banco de Guayaquil # 208 4,143
' Banco del Pichincha # 6674907 9,456 70,526
o Banco del Pacifico # 5509246 87
- Banco Internacional # 10006042 16 - 74
-~ _ 13,702 70,900
- B. Documentos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
. y cuentas ' ’
! por cobrar Diciembre 31, 2004 2003
- Clientes - 80,668 124,947
- Empleados 2,873
= Cheques protestados ) 5,738
American Express 2,381 7,099
- Unipower _ 24,357 54,247
o H.A.P. Corporatio 12,649 2,605
-~ PLUF. Pert 6,573 5,017
- Mastercad . 3,466
3 Diners club 1,433
. Visa 1,317
- Anticipos varios
- Nocera S.A.  ° r 30,059
- Cheeky 136,559 26,886
' Pluf Portoviejo 21.763
- Pluf Policentro _ 6,281
- Otros 4,278 15,876
- Impuesto y retenciones
: Retenciones en la fuente 3,755 2,982
- Retenciones de IVA 3,413 21,366
- 283,722 324,866
Lo Menos provision acumulada para
o cuentas incobrables 2,001 2,001

281,721 322,865

P . 9




PLUF S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

- ]

- C. Inventarios Un resumen de esta cuen@ fue como sigue:

o Diciembre 31, 2004 2003

Inventarios 530239 771,971

" ) Mercaderias en transito 80,648

- | . 530,239 852,619
L~~~ |

No observamos la toma de inventarios fisicos al 31 de diciembre de 2004 y
2003, ya que esa fecha fue anterior a nuestra contratacion como auditores de

N

o la Compaiifa y no hemos podido satisfacernos de las cantidades del
o inventario aplicando otros procedimientos de auditoria.
- D. Gastos ‘
-~ pagados por Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
P anticipado 2004 2003
- Licencia Warner 7,794
- Seguros ZHM 3,935
-~ v Zofragua : 1,800
- Concesion Nuevo Mundo , . 11,329
. Remodelacion Locales 749
' ; Licencia Linux ' 330
- ‘ Locales CCI pto. Kitty 5,700
. X . 31,637
. L - |
m\ E. Propiedad Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: ’
“ y edificios
o ~ Diciembre 31, 2004 - 2003
- Edificios Adecuaciones 5,444
Muebles y enseres 13,157 12,687
- Equipo de oficina 2,986 2,986
o~ Magquinarias y equipos 25,550 25,550
o Vehiculos 27,357 27,357
- Equipo de computacion 11,417 9,032
. Equipo de comunicacion 327
' 80,467 83,383
- Menos depreciacion acumulada 42,489 29,759
o ’ 37,978 53,624
Lo
- 10




R,

e,

_onm,

A

PLUF S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

El movimiento de propiedad y edificios, fue como sigue:

Costo : 2004 2003
Saldo inicial | 83,383 73,283
B Menos ajustes o bajas 5,771
Mas adiciones del, afio _ 2,855 10,100
Saldo final 80,467 83,383

Depreciacién acumulada ajustada:

Saldo inicial ' 29,759 18,425
Gasto del afio 12,730 11,334
Saldo final 42,489 ’ 29,759

F. Otros Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

activos )
Diciembre 31, 2004 2003
L]

Gastos de Constitucion 400 400

Gastos diferidos 106,147 64,716

Diferencias por regularizar 12,391

Depdsitos en garantia 13,454 8,448
132,392 73,564

G. Sobregiro Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
bancario
Diciembre 31, 2004 2003
S T R AT R R
Banco del Pacifico # 550924-6 ' 6,693
Banco del Pacifico # 494214-0 ' : 245 7,484
245 14,177

11
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PLUF S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

H. Préstamos Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

bancarios

Diciembre 31,

2004 2003

St. Georges Bank and Company Inc:
Préstamo # 3033563 al 16% de inte;és anual,
con vencimiento en marzo del 2004.

Préstamo #3033509 por $ 35,241 al 16% de
interés anual, vencimiento noviembre 2004

Préstamo # 3033639 por # 23,628 al 16% de
interés anual, vencimiento, marzo del 2004

Préstamo # 3033662 por # 53,264 al 15.75%
de interés anual, vencimiento marzo del 2005

Préstamo # 3033826 por # 9,812 al 15% de
interés anual, vencimiento febrero del 2005

Banco del pichincha: .

Préstamo # 55600 Fopinar, CFN por $
20,000 al 10.54% de interés anual, con
vencimiento en abril del 2004.

Préstamo FACTORIN por $ 34,273
Porcion corriente del préstamo:

Préstamo # 3033468 por $ 30,000 al 16% de
interés anual, vencimiento en junio 2006.

O
@
@
@
@
@

G)

@

103,092

29,756
23,628
53,264

9,812
10,000

30,206

12,916 + 10,396

75,992 207,078

(1) Préstamo garantizado con certificado de deposito personal

(2) Garantias de hipoteca abierta de locales comerciales pertenecientes al

sefior Horacio Areco Pérez.

(3) Operacion garantizada con cartera seglin vencimiento de cuentas por

cobrar a los clientes.

12
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PLUF S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

I

Cuentas
por pagar

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Diciembre 31, . A 2004 2003
Ing. Horacio Areco 68,493 156,852
Sanrio S.A. ) 132,025
Alomil S.A. @) 266,905 70,437
Ricardo Areco 3) 81,482
HAP. Corporation Panama 119,808
Nuftic S.A. 10,485
Proveedores:
Laar courrier Express S.A. . 1,816 12,893
Foster 9,012 '
Panalpina 11,624 -
Anagraf 11,069
Vallage 9,860
Inmobiliaria inmomundo 7,214
Foster 6,663
Proveedores Nacionales , 4,655 6,109
Proveedores Extranjeros’ 20,688
Consulcredito S.A. 6,000
Regalo Universal Venezuela 5,910
Pacresa S.A 5,114
Importadora el Rosado 4,741
Arriendos 6,545
Unicentro Turistico Jubucam S.A. 3,757
Atlas compafiia de seguros S.A. 3,626
Visién Plastic 3,649
Reach 3,021
Banco del pacifico 1,400
Roclamesej S.A. 1,168
Participacidn Utilidades trabajadores (Nota J) 6,799 6,799
Intereses 842
Otros 1,051 25,638
Impuesto y contribuciones
Impuesto a la renta de la compafiia ( Nota K) 1,323 . 7,401
Retenciones de IVA . 3,001 941
Retenciones como agente de retencion 12,286 7,749
538,791 588,060
13
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PLUF S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)

() Al 31 de diciembre del 2003 este saldo corresponde a operaciones de compra -
de mercaderias.

(2) Corresponde a saldo de operaciones entre compafiias relacionadas

(3) Comisiones pendientes de cancelacion.

i,

J. Obligaciones El movimiento de fés obligaciones con los trabajadores, fue como sigue:
con los '
trabajadores _
2004 2003
Participacion de los trabajadores: (1)
Saldo inicial - 1,633 1,633
Provision del afio 2002 1,882 1,882
Provisién del afio 2003 3,284 ° 3,284
Saldo Final 6,799 6,799

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo
entre sus trabajadores aun si la relaciéon de dependencia de los
trabajadores se la realiza por medio de compafiias tercerizadoras

Port politica de la compafiia la provision es registrada en el periodo siguiente

K. Impuesto a La provision pdra el impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
la renta diciembre 2004 y 2003, ba sido calculada aplicando las tasas del 25% y
respectivamente.

El Servicio de Rentas Internas en el literal b) del Art. 23 de la Ley No. 2001-
41 (Ley de Reforma Tributaria) publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 325 del Mayo 14 de 2001, dispuso que a partir del afio 2001, las
sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 15% sobre el
valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25% sobre el
resto de utilidades.

La Compatifa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta el
afio 2002 (inclusive).

14
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PLUF S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

L.

Pasivo a
largo plazo

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, es como

sigue:

Concepto 2004 2003

Utilidad (perdida) segun libros antes

de participacidn a trabajadores (15,912) 21,891
15% participacion a trabajadores 3,283
Utilidad (perdida) después de

participacion a trabajadores (15,912) 18,608
Mas

Gastos no deducibles - 30,950

Utilidad Gravable 15,038 18,608
Impuesto a la renta afectado por el 25% 3,759 4,652
Menos: ‘

Retenciones en la fuente 3,755 2,982
Saldo de impuesto a la renta a pagar 4 1,670

Por politica de la compafiia registra la provision en el periodo siguiente

-, Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003

St Georges Bank and Company Inc:

Préstamo #3033468, al 16% anual,

vencimientos mensuales hasta junio 2006. 16,006 24.536

Nocera S.A. 292,768 541,249

Unipower 8,662

Menos

Porcion corriente pasivo a largo plazo (1) 12,916 10,396
295,858 564,051

U N TS
(1) Garantias de hipoteca abierta de locales comerciales pertenecientes al sefior

Horacio Areco Pérez

15
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M. Capital
social

N. Reserva
Legal

O. Transacciones
con compaifiias
relacionadas

P. Contratos

PLUF S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, esta constituido por 800 acciones
comunes autorizadas, suscritas y en circulacién, al valor nominal de un
doélar cada una.

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su
utilidad liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta
alcance como mjinimo el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la
Compatiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital. La compafiia no ha realizado dichas provisiones

Los saldos de las cuentas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Diciembre 31, 2004 2003

Cuentas por Cobrar: (Nota D)

Pluf Peru 6,573 5,017
Nocera S.A. 30,059
Cheeky ' 136,559 26,886
Pluf Portoviejo 21,763
Pluf Policentro 6,281
Cuentas por Pagar: (Nota D)

Alomil S.A. . 266,905 70,437
Nocera S.A. 292,768 541,249

¢ ’
Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a
otras de igual naturaleza realizadas con terceros.
Un resumen de los principales contratos que mantiene la compafiia durante
el afio 2003 es el siguiente:

» Contrato de arrendamiento con la compafiia Importadora el
Rosado celebrado el 25 de septiembre de 2002, por un local
comercial en el centro comercial el paseo shopping la Peninsula, el
cual tiene un plazo de duracion de dos afios; El monto de este
contrato es de $ 19,676 anuales pagaderos mensualmente.

16




-
2N

[,

PN
! 1

A,

P

e

PLUF S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Q. Eventos
subsecuentes

» Contrato de arrendamiento con la Urbanizadora Naciones Unidas
celebrado el 01 de septiembre de 2001, por un local comercial en el
quicentro shopping Quito, el cual tiene un plazo de duracioén de cinco
afios; El monto de este contrato total es de $ 140,928 divido en
pagos mensuales durante los cinco afios de vigencia del contrato.

> Contrato de arrendamiento con la Inmobiliaria Nuevo Mundo
" Inmomundo S.A. celebrado el 30 de diciembre de 2001, por un local
comercial en el plaza San Marino Guayaquil, el cual tiene un plazo de
duracion de cinco afios; El monto de este contrato total es de $
225,808 incluido el valor inicial de concesion, los pagos se realizaran
segun estipulaciones del contrato, durante los cinco afios de vigencia

del contrato a parir de la inauguracion.

Entre el 31 de diciembre de 2004 y la fecha de este informe (30 de mayo 2005)
La compailia realizo las sustitutivas de pagos del impuesto a la renta ¢ IVA con
los respectivos intereses de mora y multa.

Segtn la gerencia la reduccion de los niveles de venta esta dado por el abandono
de de lineas como CRACY, VILLEGE, REGALO UNIVERSAL, DEGRAF,
GRABADOS INDUSTRIALES; debido al ingreso del producto de manera
ilegal que saturo el mercado Ecuatoriano con precios inferiores al costo de
PLUF S.A. se estan retomando las negociaciones a partir del afio 2005 para

tratar de mantener el posicionamiento en el mercado. ,
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