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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
ACEROS CATBOL 8.A.

He auditado el Balance General adjunto de ACEROS CATBOL S.A., al 31 de
Diciembre del 2008 y los comrespondientes Estados de Resulfados, de Cambios en el
Patrimonio de los Accionistas y los Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha. EBstog esiados financieros son responsabilidad de la administracion de la
compafila. Mi responsabilidad es expresar una opinioén sobre estos estados financieros
en base a mi audiforia.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianag de Audiforia. Estas
normas requieren que la aunditoria sea disefiada y realizada para oblener una certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposicion errdénea o inexacta de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de lasg estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evalvacion
de la presentacidn general de los estados financieros. Considero que mi auditotia provee
una base razonable para mi opinién.

En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la sifuacion financiera de ACEROS CATBOL 8.A., al
31 de Diciembre del 2008 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normmas Ecuatorianas de Contabilidad, medificadas en ciertos aspectos por
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superiniendencia de
Compatfifas del Ecuador.

Atentamente, : Guayaquil, 20 de Marzo del 2009
A

Econ. Caros Crespo Vimos
Auditor Externo

CPA RN, #10784
SC-ENAE #124




ACERQOS CATBOL 8.A.

Al 31 de Diclembre del 2008

En US délares
ACTIVOS
Corrlentes
Caja y Bancos
Cusntas por Cobrar (Nota #4)

{-} Reserva Cuantas incobrables
Inventarios (Mota #5}

Qfros Deudores (Nota #8)

Total Activos Corrientes

Flios (Nota #7)
Edlficios

Instalaciones
Maquinarias y Equipos
Muebles y Enseres
Equipos Computacian
Vehiculos

{-} Deprec. Acumuiads
Total Activos Fijos

Otros Actives a Largo Plazo

Otros Aclivos
(Gastos Constitucion
{-) Amortizac. Gastos Constitucion

Total Activos

PASIVOE

Gorto Plazo

Cuantas por Pagar {Nota #8)
Préstamos Accionistas (Nota #9)
Obligaciones por Pagar (Nofa #10)
Otros Acreedores (Nofa #11)

Largo Plazo
Ohbligaciones Bancarias (Nota #12}
Tqml Paslvos

PATRIMONIO

Capital Social

. Reserva Legal (Nota #13)
Uil Ejercicios Anteriores

“Utitidad Presende Ejercicio

Total Pasivos y Patrimonio

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota #1)

§6.831,00
308.280,00
«27.164,00>
2530.0890
198.993,00

PESWREE iratimbhniund it

3.067.138,00

i M vant bosuir

1.430.000,00
94.683,00
265.945,00
12.431,00
19.657,00
107.515,00
1620.231,00
«218.052,00>

[OSRR rbomntront st R

1.402.175,00

PSRN bt oo

83.688,00

458100
<3.983 00~

5880

4553.6805,00
TR T YRRy

2.020.338,00
542.388,00
130.782,00°
96.757.00

2.799.26500

53583300

3.335.088,00

800,00
4.064.00
996.047,00
215.506,00
1.218.507 00

4.563.605,00

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Finandieras




ACEROS CATBOL 8.A.

ESTADO DE RESULTADOS (Nota #1)
Hasla el 31 de Diciembre del 2008

En US dolares

Venias

Costo de Venias

Inveniarios iniclal

Compras

Mercaderia disponible para ia venta
{-) Inventario Final ‘

Utilidad Brula

Gasios

Da Venlas

Da Administracion
De Financlacion

Ulifidad antes de repario e impuesto Renta
(- 15% Ut Trabajadores (Nota #2)
Uiilidad antes impusesto Renta

{-)} 25% Impuesto Renta (Nota #3)
Utilidad del Ejercicio

5.180.759,00
1.455.685,00
4.856.180,00
6.414.865,00

<2.530.089,00> 3.884.776.,00

1.295.982,00

<632 297 00>
=304.097 00>
<21.388,00> <857.792 00>

338.191,00
<50.729,00>
287 462,00

<71.866,00>
215.596,00
Lo e

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Finencleros




ACEROS CATBOL S.4,
ESTADOC DE CAMBIOS EN EL PATRIMOMIO DE LOS ACCIONISTAS
Afio Terminado al 31 de Diclembre del 2008

En US délares

Capital Soclal

Saldo at Cormienzo v Fin dal afio 800,00
Reserva Legal

Saldo &l Comignzo v Fin det afio 4.084.00

T T

Utilidad Acumulada

Saido a Enero 1° del 2008 1.271.485,00
Distribucion Utllidades <273418.00>
Utllidad Presents Ejercicla 215.526 00

1.213.843,00
el

Patrimonio de los Acclonistas

Saldo a Enero 1° del 2008 1.276.323,00
Distribucién Utifidades <273418.00>
Uillidad Presente Elercicle 215.696,00

1.218.507,00
et




ACEROS CATBROL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio Terminado al 31 de Diclembre del 2008

En US ddlares

ACTIWIDADES OPERATIVAS
Utllidad Meta

OTRAS ADICIONES {ORIGENES DE EFECTIVO)
Incremento Cuantas por Pagar

incremente Res. Ctas. incobrables

Disminucién Cuentas por Cobrar

Incremente Amoriizaciones

Incremanto Dapraclacion

Disminuclon Mercaderia en Transho

Ineremento Prestamos Acclonistas

incremento Obligaciones Bancarlas

Incremento Obllgaciones por Pagar

SUBSTRACCIONES {APLICACIONES DE EFECTIVO)
incremento Otros deudores

Interases Anticipados

Incremento Inventarios

Varacion Patrimonio

Ofros Acresdores

FLUJO NETO PROVENIENTE DE OPERACIONES
ACTIVIDADES DE INVERSION A LARGO PLAZO

Incremento Actives Fijos

AUMENTO MNETO CUENTAS EFECTIVO
Mas Efective al Inicle del siio
Efectivo al final del afio

215.586.00

- 377.212,00
257600
204.706,00
453,00
§7.048,00
21017400
433.138.00
£35.833.00
58.567,00
2.085.314,00

vt s e

<66.878,00>
<83.689,00>
<1.070.404 00>
<273418,00>
<34.184 00>

<1 528.573,00>

£66.741,00

<768.806,00>

<702.086 00>
258.886,00
56.831,00




ACEROS CATBOL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el Afic Terminado al 31 de Diciembre del 2008

Idmﬁﬂcacién de la compafiia.

ACEROS CATBOL S.A., es una compafiia constituida en Febrero 07 del 2000 en
Guayaqul — Ecuador con el nombre de CATBOL 8.A.; posteriormente en marzo 10 del’
2005, mediante resolucion n° 05-G-DIC-0001567 de la Superintendencia de Compafiias,
cambia su razon social por la de ACEROS CATBOL 8.A. siendo su actividad
principal entre las diversas contenidas en su objeto social, la comercializacion e
importacion de todo tipo de metales y minerales, ya sea en forma de materia prima o en
cualquiera de sus fonnas manufacturadas.

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compafifa mantiene sus regisiros contables, de acverdo con Las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, emitidas por la Federacién Nacional de Confadores del Ecuador, las
que son ufilizadas obligatoriamente en la preparacién de los Estados Financieros.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2008, fueron preparados de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Las mismas que muestran consistencia con
las del ejercicio anterior.

INGRESOS Y EGHESOS

Los ingresos generados por la compafiia se originan por las ventas de sus mercancias,
los egresos se ocasionan por gastos en presiar servicios a sus clientes y, por costos
financieros mcwiridos para mantener la operatividad de la compailia.

Tanto los ingresos como los epresos, se registran cuando se realizan o causan
respectivamente.

VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventarios de la compafifa, estin constitnidos por mercancias listas para la venta al
publico; las que estan valoradas al costo promedio. Dicho costo no excede el valor de
reposicion o el de realizacién.

PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS

Estan registrados al costo de adquisicion; dichos costos se deprecian de acuerdo al
método de linea recta, en funcidén de los afios de vida il estitnada en base a los
siguientes porcentajes anuales.

EDIFICIOR 5%
INSTALACIONES 10%
MAQUINARIAS Y EQUIPOS C10%
MUEBLES Y ENSERES 10%
VEHICULOS 20%
EQUIPOS DE COMPUTO 33%




La depreciacion acumulada se la mantiene en sus respectivas cuentas hasta el retiro o
venta de los activos y, cualguier pérdida o ganancia se regisira en los resultados del
ejercicio.

IMPUESTO VALOR AGREGADO (L.V.A) Y RETENCIONES EN LA FUENTE

La compafila como Contribuyente Especial es apente de retencion del IV.A. yen la
Fuente; realizando dichas retenciones y cancelando las liquidaciones correspondientes
de estos fributos por el Ejercicio del 2008, dentro de los plazos estipulados por la Ley.

NOTA #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Sepim disposiciones de la Legislacion Laboral en vigencia, la Compailia reconoce a sus
trabajadores el 15% de las Utilidades Gravables Anuales, computadas antes de efectuar
las deducciones de esta participacion.

NOTA #3: IMPUESTO A LA RENTA

La compafiia reserva para cumplir con sus obligaciones fiscales log montos resultantes
de aplicar los porcentajes establecidos por las leyes trbutanias que, para el caso del
ejercicio del 2008 equivale al 25% sobre las utilidades a distribuirse.

La compaiiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion en febrero del
2000; estando sus registros contables a disposicion de las Autoridades Fiscales.
NOTA #4: CUENTAS POR COBRAR

Al ciemre de diciembre 31 del 2008; su saldo ascendit a los 308.280.00 US délares,
correspondientes a valores pendientes de recuperacion por concepto de ventas a sus
clientes. Estos valores quedaron distribuidos como sigue:

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2008
En US ddélares
Clientes Monto
1.~ Espinoza Maleriales de Construccion S.A. 22.888.00
2.- DIPAC Manta Cia. Lida. ' 2.917.00
3.- Tunaexport 38.958.00
4 - Ramén Campos Astudillo 4.031.00
5.- Delipesca S.A. 27.918.00
6.- Rodolfo Cadena Sanchez 7.242.00
7 .~ Diana Jaramillo Marin 13.462.00
8.- Gonzalo Verduga Flores 14.535.00
9.- Melales Andinos S.A. 4.847.00
10.- Tuval 8. A 15.028.00
11.- Delia Prime S.A. 23.614.0D
12.- Sadinsa 5.A. 275200
13.- Sandma Toro Ledn 10.347.00
14.- Pirequasa 5167.00
15.- Faday S.A. 3.743.00
16.- Otros Clientes 110.733.00
308.280.00




La compafiia mantiene una reserva para cuentas incobrables de 27.154.00 US doélares.
Dicho monto equivale al 8.81% del saldo de la cartera a Dic. 31/2008, el que se
considera razonable dada la experiencia de recuperacion de la cartera por parte de la
Compafiia.

NOTA #5: INVENTARIOS

Los inventarios propiedad de la compafiia por 2.530.089.00 US dolares, consisten
principalmente en: planchas laminado en caliente, planchas aluminio, planchas de acero
inoxidable, planchas acero naval, ejes de transmisién, tubos para vapor; etc. Su
~ estructura al cierre del ejercicio del 2008, es como sigue:

INVENTARIOS
A diciembre 31 del 2008
En US délares
Rubros : Monto
1.- Planchas laminado en caliente 947.243.00
2.- Planchas Acero Inoxidable. 592.209.00
3.- Planchas Aluminio - ‘ 20.641.00
4.~ Planchas Acero Naval 489.409.00
5.- Ejes Acero Transmision 69.508.00
6.- Tubos Acero inoxidable $2.959.00
7.- Tubos para vapor 141.280.00
8.- Otros materiales ' 176.840.00

2.530.089.00

NOTA #6: OTROS DEUDORES

Registra valores pendientes de recuperacion por crédifos concedidos a terceros, a
empleados, Crédito Tributario, y, Seguros pagados por anticipado. Su monto por
198.993.00'US Dolares; quedo estructurado como sigue:

OTROS DEUDORES
A Diciembre 31 del 2008
En US Délares
Deudores Monto
1.- Seguros Pagados por anticipado 2.709.00
2.~ Préstamos Empleados 1.539.00
3.- Crédito Tributario 142.128.00
4 - Otros Deudores 52.617.00

198.993.00




NOTA#7: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Lag variaciones de los Activos fijos registrados al costo; durante el Ejercicio Financiero
del 2008; esta dada principalmente por la compra del edificio donde funciona la
Empresa, por un monfo de 900.000.00 US Dolares, que fue adquirido mediante
financiacion parcial, con préstamo hipotecario por 561.762.00 US Délares concedido
por el Banco del Pacifico, con plazo de 60 meses (desde noviembre 22/2008 a
septiembre 27/2013):

ACTIVOS FLIOS
A diciembre 31 del 2008
En US délares

Saldo a Aumentos Saldo a
Activos Dic. 342007 (Disminuciones) Dic. 31/2008
1.- Edificios ’ 230.000.00 900.000.00  1.130.000.00
2.- instalaciones 94 683.00 , - 94 683.00
3.- Maguinaiia y Equipos 364.009.00 <108.064.00> 255.945.00
4.- Muebles y Enseres 8.433.00 3.998.00 12.431.00
5.- Equipos Computacion 18.794.00 863.00 19.657.00
6.- Vehiculos 135.506.00 <27.991.00> 107.515.00
B51.425.00 768.806.00 1.620.231.00
(-} Depreciacion Acumulada <161.004.00> <57.048.00> <218.052.00>
Totales 690.421.00 711.758.00 1.402.179.00

NOTA #8: CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta Cuenta por 2.020.338.00 US Délares, esta estructurado por créditos
concedidos por proveedores locales y del exienor. Estas obligaciones no generan
intereses hasta su cancelacion a los proveedores.

De Ia experiencia de la Compafiia, se establece la razonabilidad de su cancelacion en log

plazos negociados. De cumplirse las expectativas de crecimiento de operaciones de la
Compafiia. Su estructura es como sigue:

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2008
En US Ddlares
Proveedores Monto
1.~ Steel Force Far Eaat LTD 1.061.750.00
2.- Steel Resources 438.152.00
3.- Corporacion ABC Interprises S A 239.187.00
4.~ Steel Force Amernica NV 264.397.00
5.~ Proveedores Locales __16.852.00

2.020.338.00




NOTA #9: PRESTAMOS ACCIONISTAS
Registra los préstamos entregados por accionistas (Sr. Eduardo Crow Robinsan),‘ para

Capital de Trabajo que a diciembre 31/2008, ascendié a los 542.388.00 US Dolares, los
mismos que no tienen plazo de exigibilidad, ni generan infereses.

NOTA #10: OBLIGACIONES POR PAGAR: CORTO PLAZO

El saldo de esta cuenta, registra la fraccién comiente de las obligaciones corrientes con
bancos de la localidad por un monto de 139.782.00 US Ddblares.

OBLIGACIONES POR PAGAR: CORTO PLAZO
A diciembre 31 del 2008

En US Délares
Acreedores - Monto
1.- Banco del Pacifico 130.782.00

NOTA #11: OTROS ACREEDORES

Su monto por 96.757.00 US Dolares, esta estructurado por Impuestos Fiscales
generados durante el Ejercicio Financiero del 2008, 15% Participacion trabajadores,
obligaciones con el LE.S.8., beneficios sociales; y, otros acreedores. Siendo su
estructura como sigue:

OTROS ACREEDORES
A Diciembre 31 del 2008
En US Délares
Acresdores Monto
‘1.~ impuestos por pagar ‘ 22.420.00
2.- 15% Utilidades trabajadores 50.729.00
3.- Obligaciones L E.8.8. 11.747.00
4.- Beneficios Sociales : 8.959.00
5.- Oltros Acreedores . 2.902 00
96.757.00

10




NOTA #12: OBLIGACIONES POR PAGAR: LARGO PLAZO

" El saldo de esta cuenta registra la fraccion a largo plazo de las oblipaciones con bancos
de la localidad por un monto de 535.833.00 US Délares.

OBLIGACIONES POR PAGAR: LARGO PLAZO

A diciembre 31 del 2008
En US Délares
Acresdores Monto
1.- Banco del Pacifico — Capital 452.144.00
2.- Banco del Pacifico - Interés 83.680.00

53583300

NOTA #13: RESERVA LEGAL

Segim la legislacion vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que su saldo alcance el 50% del Capital
Suscrito. La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o
aplicarse a la absorcion de pérdidas. Para el caso del Ejercicio Financiero del 2008, la
Compafiia al mautener una Reserva Legal que es mayor al 100% del Capital Social; no
tiene que efectnar dicha provision.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe, la Compafiia esta desarrollando sus actividades comerciales
con nonmalidad; sujefa como todas las Compafiias que realizan actividades en el
Ecuador, a las decisiones que tomen las autoridades econdmicas. No siendo posible
establecer integralmente los efectos de las mismas sobre la evoluciéon futura de la
Economia Nacional y, las consecuencias si las hubiere sobre la posicion econdmica-
financiera de la compafiia y los resuliados de sus operaciones futuras.
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