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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
ACEROB CATBOL B.A,

He auditado el Balance General adjunfo de ACEROS CATBOL S.A., al 31 de
Diciembre del 2007 v los correspondientes Estados de Resuliados, de Cambios en el
Patrimonio de los Accionistas y los Flujos de Efective por el afio ferminado en esa
fecha Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
compafiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
en base a mi auditoria.

M auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Feuatorianag de Aunditoria. Estas
normas requieren que la anditoria sea disefiada v realizada para obfener una certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposicién errénea o inexacta de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de Ia
evidencia que soporta las canfidades v revelaciones presentadas en los estados
financieros. Elciuye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados v
de las ectimaciones relevantes hechas p:,sr la Administracidn, ast como una evaluacitn
de la presentacion general de los estados financieros. Considero gue mi auditoria proves
una base razonable para mi opimidn,

ru

En i opinidn, los estados financiercs arribe mencionados presentan razonablemente en
tod g" loz aspectos importantes, Ia sithvacion financiera de ACEROS CATBOL B4 al
31 de Diciembre del 2007 v los resuliados de sus operaciones, las varacionss en s

atrimomio v sus flujos de exectivo por el afio termnado en esa fecha, de conformidad
con las Mommas Ecuatormanas de Contabilidad, modificadas en cierfos aspectos por
normag v practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compafifas del Ecuador.
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Nk

Atentaments, Guavaquil, 14 de Marzo del 2008

e
Econ. Carlos Crespo Vimos
Auditor Externo
CPA RN.#10784
SC-RNAE#124




ACEROS CATBOL S.A,

ESTADC DE SITUACION FINANCIERS (Hota #1)

Al 31 de Diclembre del 2007
En LS dalares

ACTIVOS
Corrisnies
Cuentas par Cobrar {lota #4)
{-) Reserva Cuentas incobrabies
irventarios (Nofa#5)
" Mercadstias en Transilo
Ofros Deudores (Nofa #6)
Tatal Activos Corrlentes

Fijos (Nota #7}
Edificios
instalationes
Meouinarias y Equipos
Muebles v Ensares
FEnuipos Computacidn

" Vehiculos

{-} Deprec, Acumulada
Total Activos Fijos

Dires Activos
Gastos Constitudion
{-3 Amoriizar. Gastos Constitucidn

Tatal Activos

PRENVGS

Corientes

Cusntas por Pagar {Nofe #8)
Préstamos Accionistas (Nota #8)
Oblingoionss por Pagar (Nole #10)
Otros Acreedores (Nota §11)

PATRIMONIO

Capital Social (Notz #12)
Ressrva Lagal (Nota #13)
Ul Ejercicios Anleriores
Litllidad Presente Siercicio

Todal Pasivas y Pafrimonio

25888500
§512.986,00
 <24.579,00>
4. 450685 00
210.178,00
132.115,00
2548382 00

T ————cCr——

230.000,00
94.683.00
364.000,00
8.433,00
1872400
13650600

TTER T ARE00
_<161.00400>

65042400

e .

4591.00

. =353400>

. -+.857.00
3.240.860,00

1.643.126,00
109.248,00
8121500
130.941,00
1.064.531,00

8OO0
S 406400
996.047,00
273.418,00
1.276.325,00
3240,860,00°

Las Notes adjuntas forman parls inwgrs;& i Ios Estados Fina_rzdems




ACEROS CATBOL S.A,

ESTADO DE RESULTADOS {Nota #1}
Hasta el 31 de Diciembre del 2007

En US ddlares

Ventas

Costo de Ventas

Inventaries Inicial

Compras

Mercaderiz disponible para la venta
{=} Inveniario Final

Utilidad Bruta

Gastos

De Venias

Oe Adminisiracién
De Financiacion

Litilidad antes de repario e Impuesto. Fienta
{-1 15% Utli, Trabsjadores (Nota #2}
Litllidad antes Impuesto Renta

" {~} 26% Impuestu Renta (Nota #3}
- Utilidad del Ejercicio

Las Notas agjuntas forman parte integral de lps Estados Financleres

162181700

4,583,764 00

£.205.671,00
«1.458.685,00>

£,118.300,00

4.745,986,00

1.373.344,00

<543 404 00>
<380.314 00>
<20.70500> <344 42300>
42859100
<84 334,00
354 567,00
<81,139,00>
273.418,00




ACEROS CATBOL 5.4,
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCICNISTAS
Afic Terminade al 31 de Diciembre del 2007

Entis aélares

Capital Secial

- Saldo 8l Comienzoy Fin del sfic 800,00
Reserya Legal
Saldo al Comienzay Fin del afiv _ 408400
Utllided Acumulada SRR
Salde a Enere 1° gel 2007 B T BEgpd7 o0
Utllidad Presente Ejercicio 27341800

127146500

Patrimonio de los Accioniétas ’ .
Saidc 8 Enero 1° del 2007 1.002.811 .00

Uthidad Presanie Ejsrcicie 273418.00




ACEROS CATBOL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTVO
&fie Terminade al'3% de'Diciembre del 2007
-En'US dblares

o ECTIVIDADES OPERATIVAS . 110 7
Utilidad Neta

OTRAS ADICIONES [ORIGENES DE EFECTIVD)
Disrrdnucion inventarios )
“incremente Res, Clas. incobrables

Disminucion Cuentas por Sobrar

incremento Amortizaciones ..

Incremento Dapreciacién

Disminuclén Mercadsria s Transito

incremento ofros screedores

SUBSTRACCIONES (APLICACIONES DE EFECTWO}
incremento Olros deudores

Disminuaidn Préstamos Acclenistas

Disminucion Cuenias por Pagar

Disminucion Obligacienes por Fagar

Disminucion Obllgaciones Bancarias

FLUJO NETO PROVE&!ENTE DE OFERACIONES
ACTIVIDADES DE INVERSION & LARGO F‘LAZQ

incremento Activos Filos.

AUMENTO NETO CUENTAS EFECTIVO
Mas Bfective gl inicle del afic
Efectivo sl fingl del afic

(%]

27341800

162.232,00
£.021.00
86.687.00
462,00
£7.088,00
287.748,00
13.888,00

<57,.34€,00>
<85 854 00>
<228,601 00>
<40.548 00>
<B1.178,00>

<481 616,00~

<258.335 00

128.277.00
130.718.00

258.836,00




ACEROS CATBOL S.A.
MOTAS A LOS ESTADOE FINANCIERDOS
Paor gl Afio Terminado al 31 de Diciembre del 2007

Identificacién de la compafiia.

ACEROS CATBOL S.A., es una compafifa constifuida en Febrero 07 del 2000 en
Guavaquil — Ecuador con el nombre de CATBOL 8.A.; posieriormenie en marzo 10 del
2005, medianie resolucién n° 05-G-DIC-0001567 de la Superintendencia de Compafiias,
cambia su razén social por la de ACERQOS CATBOL S$.A. siendo su actividad
principal entre las diversas contenidas en su objeto social; la comercializacién e
importacién de todo tipo de metales v minerales, va sea en forma de materia prima o en
cualguiera de sus formas manufacturadas.

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compafiia mantiene sus registros contables, de acuerdo con Las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, las
que son utilizadas obligatoriamente en la preparacion de los Estados Financieros.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2007, fueron preparados de acuerdo con
lag Mormas Ecuatorianag de Contabilidad. Las mismas que mmuestran consistencia con
las del gjercicio anterior.

INGRESOS Y EGRESOS

Log ingresos generados por la compafila se originan por las ventas de sus mercanciag,
los egresos se ocasionan por gasios en presiar servicios a sus clienies ¥, por costos
financieros incurridos para mantener la operatividad de la compafiia.

Tanto los ingresos como los egresos, se registran cuando se realizan o causan
respectivamente.

VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventarios de la compafiia, estan constituidos por mercancias listas para la venta al
piblico; las que estan valoradas al costo promedio. Dicho costo no excede el valor de
reposicion o el de realizacién. _
EDIFICIOR, INSTALACIONES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, MUEBLES Y
ENSERES, EQUIPOS COMPUTACION Y VEHICULOS

Estan registrados al costo de adquisicién; dichos costos se deprecian de acuerdo al
meétodo de linea recta, en funcion de los afics de vida il estimada en base a los
siguienfes porcentajes anuales. ’

EDIFICIOS 504
INSTALACIONES 10% -
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10%
MUEBLES Y ENSERES 10%
VEHICULOS 20%
EQUIPOS DE COMPUTO 33%
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La depreciacion acumulada se la mantiene en sus respectivas cuentas hasta el refiro o
venta de los activos y, cualquier pérdida o ganancia se regisira en los resultados del
gjercicio.

TMPUESTC VALOR AGREGADO (ILV.A) Y RETENCTIONES EN LA FUENTE

La compafila es agente de retencion del IV.A. v en la Fuente, realizando dichas
retenciones v cancelando lag liquidaciones correspondientes de estos tributos por el
Ejercicio del 2007, deniro de los plazos estipulados por la Ley.

Mediante Resolucién del Servicio de Rentas Internas (S.R.I); N° 870 del (G3/09/2007 fue
designada Contribuyente Especial.

NOTA #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Segun disposiciones de la Legislacién Laboral en vigencia, la Compafiia reconoce a sus
trabajadores el 15% de las Utilidades Gravables Anuales, computadas antes de efectuar
las deducciones de esta participacion. .

NOTA #3: IMPUESTO A LA RENTA

La compatfiia reserva para cumplir con sus oblipaciones fiscales los montos resultantes
de aplicar los porcentajes establecidos por las leyes fributarias que, para el caso del
ejercicio del 2007 equivale al 25% sobre las utilidades a distribuirse.

La compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucién en febrero del
2000; estando sus regisiros contables a disposicion de las Autoridades Fiscales.

NMOTA#4: CUENTAS POR COBRAR

Al cierre de diciembre 31 del 2007; su saldo ascendid a los 512.986.00 US dolares,
comespondienfes a valores pendientes de recuperacién por concepio de ventas a sus
clientes. Esios valores quedaron distribuidos como sigue:

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diiciembre del 2007
En US délares

Clienies RMonto

1.~ Espinoze Maleriales de Consiruccion SA. 55.655.00
Z2.- DIPAC Manta Cia. Lida. 11.260.00
3.- Victor Uliog Miranda 2064100
4.~ Acero Comercial Ecuglorianc S.A, T 1585400
5.~ Evaris 5.A. 16.227.00
6.- Rodolfo Cadenz Sanchez 13.119.00
7.- Productos Indusirisles S.A. 12.639.00
8.- Sociedad Agricola Industrial San Carlos S.A. 21.491.00
8.- Antonio Romero Romero 15.141.00
10.- Tuval S.A. 10.683.00
11.- Deliz Prime &A. 28.114.00
12.- Sadinsa S.A. 13.670.00
15.- Ulises Alvarado Peha 11.037.00
14.- ID Macero Cia. Lida. 16.804.00
15.- Jessica Villacis Galindo 33.157.00
16.- Otros Clientes 217 484 00

512.986.00




La compafiia mantiene una reserva para cuentas incobrables de 24.579.00 US doblares.
Dicho monto equivale al 4.79% del saldo de la cartera a Die. 31/2007, el que se
congidera razonable dada la experiencia de recuperacién de la cartera por parte de la
Compafiia.

NOTA #5: INVENTARIOS

Los inventarios propiedad de la compafifa por 1.459.685.00 US dblares, consisten
principalmente en: planchas laminado en caliente, planchas laminado en fro, planchas
de acerc inoxidable, ejes de transmision, planchas de alunmmio; efc. Su estructura al
cierre del ejercicio del 2007, es como sigue:

INVERTARIORS
A diciewbre 31 del 2007
En US dolares
Rubros ' Monto
1.- Planchas laminado en calisnte 361.933.00
2.~ Planchas Acero Inoxidable . 333.788.00
3.- Pianchas Aluminio 51.748.00
4 - Pianchas Hierro Corrugado 144 .681.00
8.- Eles Acero Transmision £§9.549.00
6.- Tubos Acero Inoxidable 121.882.00
7.- Tubos para vapor 253.086.00
8.~ Otros materiales 123.000.00

1.459.685.00

MNOTA #6: QTROS DEUDORESR _

Registra valores pendientes de recuperacién por crédifos concedidos a empleados, a
terceros v, Seguros pagados por anficipado. Su monfo por 132.115.00 US Dodlares;
quedo estructurado como sigue:

OTROS DEUDORES
A Diciembre 31 del 2007
En US Délares
Deudores Monto
1.- Seguras Pagados por anticipado 2.530.00
2.~ Prézsiamos Empleados 8.446.00
3.~ Oftros Deudorss 121.138.00

132.115.00




NOTA #7: EDIFICIOS, INSTALACIONES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS, MUEBLES
Y ENSERES, EQUIPOS COMPUTACIONY VEHICULOS

Las variaciones de los Activos fijos registrados al costo; durante el Ejercicio Financiero
del 2007, es como sigue:

ACTIVOS FLIOS
A diciembre 31 del 20067
En US délares

Galdoa Aumentos Saldo a
Activos Dic. 312006 {Disminuciones} Dic. 31/2007
1.~ Edificios 230.000.00 -~ 230.000.00
2.- Instaiacionss - 94.683.00 94.683.00
3~ Maquinaria y Equipos 235.91800 128.091.00 364.008.00
4.- Muebles y Enseres 863.00 7.570.00 8.433.00
5.- Equipos Computacion 18.794.00 - 18.784.00
&.- Vehiculos 107.515.00 27.991.00 135.506.00
583.090.00 258.335.00 851.425.00
{-} Depreciacién Acumulada <93.805.00> <57.099.00> <161.004.00>
Totales 488, 185.00 191.238.00 690.421.00

NOTA #8: CUENTASPOR PAGAR

El saldo de esta Cuenta por 1.643.126.00 US Dolares, esta estructorade por créditos
concedidos por proveedores locales y del exferior. Esias oblipaciones no generan
intereses hasta su cancelacidn a los proveedores.

De la experiencia de la Compatfiia, se establece la razonabilidad de su cancelacién en los
plazos negociados. De cumplirse las expectativas de crecimienfo de operaciones de la
Compaftia. Su estructura es como sigue:

CUENTASPOR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2007
En 118 Délares
Proveedorss Monio
1.- Steel Force Fareas 166.208.00
Z2.- Import & Export 145.728.00
3.- Corporacion ABC Interprise ' 1.010.930.00
4.~ Steal Force Amerita 269 408.00
5.~ Diseveo Lida. 11.606.00
&.- Proveedores Locales 39.246.00

1.643.126.00




NOTA #0: PRESTAMOS ACCIONISTAS.

Reapizira los préstamos entregados por accionistay (Sr. Eduardo Crow Robinson), para
Capital de Trabajo por 109.249.00 US Didlares, los mismos que no tienen plazo de
exigibilidad, n generan mntereses.

NOTA #10: OBLIGACIONES POR PAGAR

El saldo de esta cuenia, regisira las obligaciones cormrientes con bancos de 1z localidad

por un monto de 81.215.00 US Dolares.

OBLIGACIONES POR PAGAR

4 diciembre 31 del 2007
En US Délares
Acrectdores [onto
1.- Banens del Pacifico 8121500

HOTA#11: OTRGE ACREEDORES

Su monio por 130.941.00 US Ddlares, esta estructurado por Impuesios Fiscales
generados durante el Ejercicio Financiero del 2007, 15% Parficipacion trabajadores,
obligaciones con el LE.8.8.; y, beneficios sociales. Siendo su estructura como sigue:

OTROE ACREEDGRES
A Diciemhre 31 del 2007
En US Dolares
Acresdores Monio
1.- Impuestos por pagar 48.192.00
2.- 15% Liilidades trabajadores 64.334.00
3.~ OHligaciones LE.S8.8. 10.735.00
4.- Beneficios Sociales 7.680.00
130.841.00
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NOTA#12: CAPITAL SOCIAL

Mediante transferencia de 1 {una} accién de $0.04 (cuatro centavos de US Dolares) del
Sr. Eduardo Gilberto Crow Robinson al Ing. Eduardo Enrique Crow Moreira.
Notificada a la Superintendencia de Compafiias de Guayaquil en enerc 03 del 2007; el
Capital de la Compafila Aceros Catbol S.A. de 800 US Doélares quede estructurado
COmO Signe:

ACEROS CATBOL S.A,
Estrociura del Paguete Accionario
Al cierre del Ejercicio del 2007

Propistaric K° Acciones Valor Unltaric Monto

1.- Eduardc Gilberto Crow Robinson 19.989 - 50.04 $755.95

2.- Edvardo Ennigue Crow Moreira 1 0.04 0.04
20.000 $B800.00

NOTA#13: RESERVA LEGAL

Septn Ia lepislacion vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de Ia
viilidad neta del afio a una reserva legal hasta que su saldo alcance el 50% del Capital
Suserifo. La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse ¢
aplicarse a la absorcién de pérdidas. Para el caso del Ejercicio Financiero del 2007, la
Compafila al mantener una Reserva Legal que es mayor al 100% del Capital Social; no
tiene que efectuar dicha provision.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe, la Compafiia est4 desarrollando sus actividades comerciales
con normmalidad; sujeta como fodas las Compafiias que realizan actividades en el
Ecuador, a las decisiones gue tomen las avtoridades econdmicas. No siendo posible
establecer mtegraimente los efectos de las mismas sobre la evolucién futura de la
Economia Nacional v, las consecuencias si las hubiere sobre la posicion econtémica-
financiera de 1a compafiia v los resuliados de sus operaciones futuras.
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