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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
ALA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
ACEROS CATBOL S .A.

He auditado cl Balance Generd adjunto de ACEROS CATBOL S.A., al 31 de
Diciembre del 2006 y los comcspondiates Estados de Resukados, de Cambios en ¢l
Patrimonio de los Accionistas y los Flujos de Efectivo por el afio taminado en csa
fecha. Estos cstados financicros son responssbilidad de la administracién de la
compafifa Mi responssbilidad cs expresar una opinién sobre cstos estados financicros
en base a mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorimnas de Auditoria. Estas
nomas requicren que ia mditoria sca disefiada y realizada para obtener una certeza
razonsble de si los estados financieros no contienen exposicién arénes o incxacta de
carfcter significativo. Una auditoria incluye d examen, a bsse de prucbas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financicros. Inchrye también Ia cvalnacién de los principios de contsbiidad utilizados y
de les cstimaciones relevantes hechss por la A dministracién, asf como una evaluacién
de 1a presentacién general de los cstados financicros. Considero que mi suditoria provee
una base razonable para mi opinién.

En mi opinién, los cstados financicros amiba mencionados presentan razonsbkmente en
todos los aspectos importantes, ha situacién financicra de ACEROS CATBOL 8.A., al
31 de Diciembre dd 2006 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
patrimonio y sus flujos de cfectivo por d afio terminado en csa fecha, de conformidad
con las Normas Ecustorisnas dc Contsbiidad, modificadas cn cicrtos sspectos por
nomss y priicticas contsbles establecidas o mutorizadas por  Superintendencia de
Compatfifss del Ecuador.

Atentamente, OENCIA O Guayaquil, 15 de Marzo add 2007
(& ReaisTRO DE SO\ |
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ACEROS CATBOL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota #)

Al 31 de Diclembre del 2006
En US dolares
ACTIVOS
Corrientes
Caja y Bancos 130.719,00
Cuentas por Cobrar (Nota M) 601.633,00
{-) Reserva Cuentas incobrables <19.558,00>
inventarios {(Nota #5) 1.621.917,00
Mercaderias en Transito 477.925,00
Otros Deudores (Nota #8) 14.769,00
Total Activos Corrientes 2.887.455,00
Fljos (Nota #7)
Edificios 230.000,00
Maquinarias y Equipos 235.018,00
Musebies y Enseres 863,00
Equipos Computacién 18.794.00
Vehiculos 107.515,00
583.090,00
{-) Deprec. Acumulada <83.905,00>
Total Activos Fljos 4990.185,00
Ofros Activos
Gastos Constitucién 4 .591.00
{-) Amortizac. Gastos Constitucién <3.075,00>
1.516,W
Total Activos 3.388.156,00
PASIVOS
Corrlentes
Cuentas por Pagar (Nota #8) 1.869.727,00
Préstamos Acclonistas (Nota #8) 195.203,00
Obligaciones por Pagar (Nota #10) 121.764,00
Otros Acreedores (Nota#11) 117.375,00
2.304.080,00
Largo Plazo
Obligaciones Bancarias 81.176,00
PATRIMONIO
Capital Social 800,00
Reserva Legal (Nota #12) 4.064.00
Util. Ejercicios Anteriores 754.660,00
Utilidad Presente Ejercicio 243.387,00
T 1.002.911,00
otal Pasivos y Patrimonlo 3.388.156 ‘00

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros




ACEROS CATBOL SA.

ESTADO DE RESULTADOS (Nota #1)
Hasta ol 31 de Diciembres del 2006
EnUS dblares
Ventas 1.666.807,00
Otros ingresos 4.251,00
Costo de Venias 71.671.058,00
Inventarios Iniclal 1.325.418,00
Compras 8.585.487,00
7.920.908,00
{-) inventario Final <1.621.917,00>  6.2688.938,00
Utilidad Bruta 1.372.060,00
Gastos
De Ventas <540.123,00>
De Administracién <381.624,00>
De Financiacién <18.875,00> <«858.832,00>
Utllidad antes de reparto ¢ Impuesto Renta 412.437,00
(=) 15% Wtil. Trabajadores (Nota #2) <61.866,00>
Utildad antes iImpuesto Renta 350.571,00
{-) Amortizacién pérdida ejercicios anteriores <26.055,00>
324.516,00
{~) 25% Iimpuesto Renta (Nota #3) <81.126,00>
Utllidad del Ejerciclo 243.387,00
E 1

Las Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros




ACEROS CATBOL S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Afio Terminado al 31 de Diciembre del 2008

En US délares

Capital Social

Saido al Comienzo y Fin del afio 800500

Reserva Legal

Saldo al Comienzo y Fin del afio 4.064.00

Utilidad Acumulada

Sakdo a Enero 1° del 2008 728.782,00

Mis: Absorcién pérdida ejercicios anteriores 26.055,00

Menos: ajuste presente ejercicio <157,00>

Utiidad Presente Ejercicio 243.387,00

__608.047,00
|

Patrimonio de los Accionistas

Saldo a Enero 1° del 2006 733.626,00

Mis: Absorcién pérdida ejercicios anteriores 26.055,00

Menos: ajuste presente ejercicio <157,00>

Utiidad Presente Ejercicio 243.387,00
1.002.011 !ﬁi




ACEROS CATBOL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio Terminado al 31 de Diciembre del 2008

En US délares

ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utiidad Neta

OTRAS ADICIONES (ORIGENES DE EFECTIVO)
Variacién Neta Patrimonio

Disminucién otros deudores

incremento Res. Ctas. Incobrables

incremento Cuentas por Pagar

incremento Amortizaciones

incremento Depreciacién

Incremento Obligaciones por pagar

Incremento ofros acreedores

incremento obligaciones bancarias

SUBSTRACCIONES (APLICACIONES DE EFECTIVO)
incremento Cuentas por Cobrar

Disminucién Préstamos Accionistas

Aumento Mercaderias en Transito

incremento Inventarios

FLUJO NETO PROVENIENTE DE OPERACIONES
ACTIVIDADES DE INVERSION A LARGO PLAZO
Incremento Activos Fijos

AUMENTO (disminucién) NETA CUENTAS EFECTIVO
Mis Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

243.387,00

25.898,00
29.343,00
5.628,00
383.388,00
459,00
48.555,00
95.146,00
52.151,00
81.176,00

873.431,00

<185.987,00>
<119.338,00>

<75.713,00>
<206.498,00>

<657.607,00>

315.824,00

<321.918,00>

<8.085,00>
138.814,00

—130.719,00

A




ACEROS CATBOL S.A.
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el Aiic Terminado al 31 de Diciembre del 2806

Identificacién de Ia compaiiia.

ACEROS CATBOL S.A. es una compafifa constitnida en Febrero 07 ded 2000 en
Guayaquil - Ecuador con ¢l nombre de CATBOL S.A.; posteriormente cn marzo 10 del
2005, mediante resolacién n° 05-G-DIC-0001567 dc la Superintendencia de Compafifss,
cambia su rezén social por la de ACEROS CATBOL S.A. siendo su actividad
principa cntre las divass comtenidas cn su objeto socisl; la comercidlizacién ¢
importacién de todo tipo de metaics y mineraies, ya sca cn forma de materia prima o en
cualquicra de sus formas manufc turadas.

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compafifa mantiene sus registros contables, de acuardo con Normas Ecuatorianas de
Contsbilidad, cmiidas por la Federacién Nacional de Contadores dd Ecuador, Iss que
son utilizadas obligatoriamentc en la preparacién de los Estados Financicros.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros al 31 de diciembre dd 2006, fucron preparados de acuerdo con
las Normas Ecuatorienas d¢ Contsbiidad. La mismss que mucstran consistencia con
las dd cjercicio anterior.

INGRESOS Y EGRESOS

Los ingresos generados por la compafifa sc originan por las ventas de sus mercancias,
los egresos s¢ ocasionsn por gastos en prestar scrvicios a sus clientes y, por costos
finmcicros incumidos para mantener la operatividad de la compafifa

Tanto los ingresos como los cgresos, sc¢ registran cuando se¢ realizan o causan
respectivamente.

VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventatios dc la compafifa, cstén constituidos por mercancfas listas para la venta al
plblico; las que estin valoradas al costo promedio. Dicho costo no excede d valor de
reposicién o d de redizacién.

MAQUINARIAS Y EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES, EQUIPOS
COMPUT ACION Y VEHICULOS

Estén registrados al costo de adquisicién; dichos costos se¢ deprecian de acuerdo al
método de linea recta, en fincién de los afios de vida Gtil estimada en base a los
siguientes p orcentajes anusles.

MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10%

MUEBLES Y ENSERES 10%
VEHICULOS 20%
EQUIPOS DE COMPUTO 33%




La depreciacién acumulada se la mantiene en sus respectives cuentss hasta d retiro o
venta de los activos y, cusdlquiar pé&dida o ganmcia sc registra en los resuitados del
epreicio.

IMPUESTO VALOR AGREGADO (LV.A.) YRETENCIONES ENLAFUENTE

La compafifa es agente de retencién del LV.A. y en la Fuente; reslizando dichas
retenciones y canccdando las liquidacioncs comespondientes de cstos wibutos por cl
Ejercicio del 2006, dentro de los plazos cstipulados porlaLey.

NOTA #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Segiin disposiciones de la Legisiacién Laboral en vigencia, la Compatfifa reconoce a sus
trabajadores el 15% de las Utiidades Gravables Anuaks, computadas antes de cfectuar
Iz deducciones de csta participacién.

NOTA #3: IMPUESTO ALA RENTA

La compafifa reserva para cumplir con sus obligaciones fiscaes los montos resultantes
de splicar los porcentajes estsblecidos por las leyes tibuteriss que, para ¢l caso del
cpreicio del 2006 equivale al 25% sobre las utilidad cs a distribuirse.

La compalifa no ha sido fiscaliznda desde Ia fecha de su constitucién en febrero del
2000; estando sus registros contables a disposicién de las Autoridades Fiscales.

NOTA #4: CUENTAS POR COBRAR

Al cierre de diciembre 31 del 2006; su saldo ascendié a los 601.683.00 US délares,
comespondicntecs a valorcs pendientes de recuperacién por concepto de ventas a sus
clientes. Estos valores quedaron distribuidos como sigue:

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2008
En US délares
Clientes Monto
1.- Victor Ulioa Miranda 2941200
2.- Acero Comercial Ecustoriano S.A. 17.14500
3.- Max Guerra Bravo 18.836.00
4 - Rodolifo Cadena Sénchez 22.195.00
5.- Dimetalsa S A. 286.853.00
8.- Everap Cila. Ltda. 20306.00
7.- Ambatol Cla.Ltda. 1134000
8.- dmacero Cia. Ltda. 18.680.00
9.- Industria Atunera S A. 33524 00
10~ Tuval S.A. 12.183.00
11 - Victor Bravo Bravo 13.785.00
12 - Industria Pesquera Junin SA. 16.028.00
13 - Metales Andinos S.A. 1290900
14 - Jessica Vilacis Galindo 20.783.00
15.- Deltatrime S A. 8557900
16 - Otros Clientes 262.044.00
801.8683.00




La compaliia mantienc una rescrva para cucntas incobrables de 19.558.00 US délares.
Dicho monto cquivale al 3.25% dd saldo de h catara a Dic. 31/2006, ¢l que se
considera razonsble dada la experiencia de recuperacién de la cartera por parte de la
Compatifa

NOTA #5: INVENTARIOS

Los inventwios propicdad de la compafifa por 1.621.917.00 US délares, consisten
principaimente en: planchss laminado en caliente, planchas laminado en fiio, planchas
de acero inoxidable, ¢jes dc trasmisién, planchas de aluminio; ctc. Su estructura al
ciemre dd cjarcicio dd 2006, ¢s como siguc

INVENTARIOS
A diciembre 31 del 2006
En US délares

Rubros Monto

1.- Planchas laminado en caliente 351.344.00

2 .- Pianchas Acero inoxidable 522.082.00

3.- Planchas Aluminio 250.469.00

4 - Planchas laminado en fric 115.9456.00

5.- Ejes Acero Transmisién 163.536.00

8.- Planchas acero naval 209.538.00
1.621917.00

NOTA #6: OTROS DEUDORES

Registra valores pendientes de recuperacién por créditos concedidos a terceros, y
Crédito Fiscal por importaciones y, Scguros pagados por anticipado. Su monto por
74.769.00 US Délares; quedo esttucturado como siguc:

OTROS DEUDORES
A Diclembre 31 del 2006
En US Délares
Deudores Monto
1.- Seguros Pagados por anticipado 2.703.00
2.~ Crédito Fiscal 28516.00
3.- Otros Deudores 43 550.00

74.769.00




NOTA #7: MAQUINARIAS Y EQUIPOS, MUEBLES Y ENSERES, EQUIPOS
COMPUTACION Y VEHICULOS

Las variaciones de los Activos fijos registrados al costo; durante el Ejercicio Financicro
del 2006, s como sigue:

ACTIVOS FLJOS
A diciembre 31 del 2006
En US délares

Saido a Aumentos Saido a
Activos Dic. 3172005 (Disminuciones) Dic. 31/2006
1.~ Edificios -~ 230.000.00 230.000.00
2.- Maquinasria y Equipos  180.143.00 55.775.00 23591800
3.- Muebles y Ensares 87 .00 7986.00 883.00
4 - Equipos Computacién 3.558.00 1523800 18.794 00
5.- Vehiculos 87 403.00 2011200 107.515.00
271.171.00 32191900 583.090.00
() Depreciacién Acumulada <47.350.00> <406.555.00> <93.805.00>
Totales 223.821.00 275.364.00 499.185.00

NOTA #8: CUENTAS POR PAGAR

El saldo de csta Cuenta por 1.869.727.00 US Délares, esta estructurado por créditos
concedidos por proveedores locales y de exterior como: Alvaro y Advarez Cia. Ltda. y
Accsita S.A.. Estas obligaciones no gencrsn intereses hasts su cancelacién a los
proveedores.

De Ia experiencia de la Compafifa, se establece la razonabilidad de su cancdacién en los
plazos negociados. De cumplirse s cxpectativas de crecimiento de operaciones de la
Compafifa Su estructura es como sigue:

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diclembre del 2006
En US Délares
Proveedores Monto
1.- Alvaro y Alvarez Cfa. Ltda.. (Corp. ABC tarprise)  1.578.398.00
2.-AccsitaS.A. 247.044.00
3.- Proveedores locales 44.285 00

L.869.727.00




NOTA #9: PRESTAMOS ACCIONISTAS

Registra los préstamos entregados por accionistas (Sr. Eduardo Crow Robinson), para
Capital d¢ Trabajo por 195.203.00 US Délarcs, los mismos quec no ticnen plszo de
exigibilidad, ni generan intereses.

NOTA #10: OBLIGACIONES POR PAGAR
El saldo de csta cuents, registra las obligaciones cormmientes con bancos de la localidad

porun monto de 121.764.00 US Délares.

OBLIGACIONES POR PAGAR
A diciembre 31 del 2806
En US Délares

Acreedores Monto
1.~ Banco del Pacifico 121.764.00

NOTA #11: OTROS ACREEDORES

Su monto por 117.375.00 US Délares, esta cstructurado por Impuestos Fiscales
gencrados durante d Ejrcicio Financicro del 2006, 15% Participacién trabajadores,
obigaciones con d LE.S.S ; y, beneficios socisles. Siendo su estructura como siguc:

OTROS ACREEDORES
A Diclembre 31 del 2006
En US Délares

Acreedores Monto
1.- mpuestos por pagar 286510.00
2.~ 15% Utilidades trabajadores 81.866.00
3.- Obligaciones IES.S. 14598500
4 - Beneficios Sociales 14 404 00

117.375.00
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NOTA #12: RESERVA LEGAL

Sepiin la legislacién vigente, la compafifa debe apropisr por lo menos d 10% de Ia
utiidad ncta del alio a una reserva legal hasta que su saldo alcance el 50% dd Capital
Suscrito. La rescrva legal no pucde distibuirse en efectivo, pero pucde capitslizarse o
splicarse a Ia absorcién de péndidss. Para d caso del Ejercicio Financiero dd 2006, 1a
Compafifa d mantener una Rescrva Legal que es mayor al 100% del Capitd Social; no
tiene que cfectuar dicha provisién.

EVENTOS SUBSECUENTES

A B fecha de este informe, a Comp afifa csté desammollando sus actividades comerciales
con normslidad; sujeta como todas lss Compafiias que realizan actividades en d
Ecuador, a lss decisiones que tomen las mitoridades econémicas. No siendo posblk
esteblecer integralmente los eféectos de las mismas sobre la evolucién futurs de la
Economia Nacional y, has consecucencias si las hubiere sobre la posicién econdmica-
financiera de la compafifa y los resuktados de sus operaciones futurss.
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