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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DX
CATBOL 8.A.

He auditado el Balance General adjunto de CATBOL S.A., al 31 de Diciembre del
2004 y los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el Patrimonio de los
Accionistas y los Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilided de la gerencia de la compafiis. Mi responsabilidad es
expresar uns opinién sobre estos estados financieros en base a mi suditorfa

Mi auditorfa fhe efectunda de acuerdo con las Normas Ecustorisnas de Auditoria. Estas
normas requieren que la suditoria sea disefiads y realizada para obtener una certeza
razonsble de s los estados financieros, no contienen exposicién errémea o inexacta de
cardcter significativo. Una anditoria incluye ¢l exsmen, s base de prucbes, de la
evidencia que soporte las cantidades y revelaciones presentadss en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de coatabilided utilizados y
de las estimaciomes relevantes hechas por la Administracién, asi como wsa evaluacion
de la preseataciéa general de los estados financieros. Considero que mi anditorfa provee
una base razonsble para mi opinién.

En mi opiniéa, los referidos estados finencieros preseatan razonsblemente en todos los
aspectos importantes, la sitwacién finmncieras de CATBOL S.A., al 31 de Diciembre del
2004, los resutados de sus operaciones, de cambio en el patrimonio de los accionistas y
los flyjos de efectivo por ol afio terminado cn esa fecha, de acuerdo con las Normas
Ecustorianas de Coatsbilidad, modificades en ciertos aspectos por normes y précticas
contables establecidas o antorizadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuador.

Ateatumeonte, Guaysquil, 15 de Marzo del 2005

Y

Econ. Carlos Crespo Vimos
Auditor Externo

CP.A RN. #10784
SC-RNAE #124




CATBOL SA.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota #)

A 31 de Diclembre del 2004
En US délares

ACTVOS

Corrlentss

Caja y Bances 80.582.00

Cuentas per Cebrar (Nela #M) §82.722.00

(~) Reserva Cuenias Incebrables <9.312.00>

inventaries (Nota #95) 2.333457.00

Marcaderias on Trénsilo 350.004.00

Otres Douderes (Nela #8) 103.032.00

Total Activos Corrientes 3447.145.00

FYos (Nota #7)

Maquinerias y Equipos 33.208.00

Mushise y Enseres 67.00

Equipes Computacién 2.490.00

Vehiculess 87 403.00

1 .

() Deprec. Acurmuleda __<20.007.00>

Total Activos Fjos 102.561.00

Otros Activos

Gastes Constitucién 4.501.00

(-) Amertizac. Gastes Consthucién <2.157 00>

AM.

Total Activos 3.552.140.0
|

PASIVOS

Corrientes

Cuentas per Pagar (Nota #8)

Préstamos Acclenistas (Nela #9)

Obligacienss por Pagar (Neta #10)

Otres Acreederes (Neta #11)

PATRIMONIO

Capltel Sociel

Reserva Legel (Nota #12)

UlL. Ejercicies Amterieres

Utildad Presents Ejercicio

Total Pasivos y Petrimonio

4 ABs k.
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ESTADO DE RESULTADOS (Nota #1)
Hasta ol 31 de Diclembre del 2004
En US délares

Venias
Costo de Ventas
wenteries iniclel 1.071.725.00
Compras 6.481423.00

7.583.148.00
{-) nventario Final <2.333.457.00>
Ulilidad Bruta
Gastos
De Ventas 441.845.00
De Administracién 205.749.00
De Financiecién $.879.00
Uliiidad Operacional
Otros Ingreses
Utilidad antes de reparto ¢ Impuesto Renta
{-) 15% Ull. Trabajaderes (Neta #2)
Utiided antes impuesie Rents

CATBOL SA

() 25% Impueste Renta (Nota #3)

Uliidad del Bjerciclo

6.825.383.00

§.229.681.00

1.505.672.00

113473.00

882.190.00

2.700.00

<132.735.00>

752.184.00

<188.041.00>

564.123.00




CATBOL S.A.
SSTADO DE CAMBIOS BN BL. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Afio Terminado al 31 de Diclembre del 2004

Bn US dileres
Capital Sociel
Saldo al Comienzo y Fin del afio 909.00
Reserva Logal
Salde al Comienze y Fin dei afto 4.084.00
Utllidad Acumulada
Salde a Enere 1° dol 2004 190.684.00
(kiidad Presente Ejercicie 504.123.00
Salde a Diciembre 31 del 2004 —TRMTN
Patrimonio de los Accionistas
Salde a Ensro 1° dol 2004 105.558.00
UMided Presente Ejercicie 504.123.00

Salde a Diclembre 31 del 2004




CATBOL S.A
ESTADO DE FLUJOS DE BFRCTIVO
Afio Terminado sl 31 de Diclembre del 2004
in US délares

ACTMDADES OPERATIVAS
UNiidad Neta

OTRAS ADICIONRS {ORIGENES DE BFECTIVO)
Aumente de Clas. Per Pagar
incremente Res. Clas. Incobrables
Incremente Otres Acresderes

incremenie Depreciacién

incremente Obligacienss per Pagar

incromente Préstames Accienistas
Disminucién oires deuderes

SUBSTRACCIONES (APLICACIONES DE BFECTIVO)
Aurcente inventaries

Aumente Mersaderies on Tréneslle

Aumento Cuentas per Cobrar

FLUJO NETO PROVENIENTE DE OPERACIONES
ACTVIDADES DE INVERSION A LARGO PLAZO
increments Activos Fijes

AUMENTO NETO CUEBNTAS BFECTIVO
Més Efective al inicie dei afto
Efective al finel del aflo

$08.950.00
5.803.00
123.077.00
490.00
11.538.00
78.200.00
433.084.00
10420.00
2.036.940.00

«1.201.732.00>
<200.270.00>
<308 431.00>

<1 88844,

148.587.

<104.246.00>

44.201.00
42.321.00

ia




CATBOL S.A. _
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
Per ol Alle Torminade al 31 de Diclembre dol 2004

Identificacién de la compadifa.

CATBOL S.A., es una compaelifa comstituida en Febrero 07 del 2000 en Guayaquil —
Ecuador, siendo su actividad priacipal eatre las diversas contenidas ea su objeto social;
la comercislizacién e importacién de todo tipo de metales y mimerales, ya sea en forma
de materia prima o en cualquiora de sus formas manssfhoturadas.

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compefiia mentione sus registros costables, de acuerdo con Normsss Ecustorisnas de
Comtebilidad, emitides por 1a Federacién Nacional de Contadores del Ecuador, las que
son utilizades obligatoriamente en la preparacién de los Estados Financieros.

BASES PRESENTACION DX ESTADOS FINANCIEROS

Loe Estados Finencieros al 31 de diciembre del 2004, fseron preparados de acwerdo con
lss Normas Ecustorisnss de Contebilided. Las mismes que mmesiran cossistencia con
las del sjercicio amterior.

INGRESOS Y EGRESOS

Los ingresos generados por la compeflis se originan por las ventas de sus mercancias,
los egresos se ocasionmn por gastos em prester servicios a sus cliemtes y, por costos

financieros incwridos para manteser la operatividad de Ia compedifa

Tanto los ingresos como los egresos, se registran cuando se realizan o caussn
respectivamente.
VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventarios de la compadiia, estén constituidos por mercancias listas para la venta al
péblico; las que estin valorades al costo promedio. Dicho costo no excede el valor de
reposicién o el de realizacién

MUEBLES Y ENSERES Y EQUIPOS COMPUTACION

Estén registrados al costo de adquisicién; dichos costos se deprecimm de acuerdo al
método de linea recta, en fincién de los afios de vida Gtil estimeda en base a los
signientes porcentsjes anumles.

MUEBLES Y ENSERES 10%
VEHICULOS 20%
EQUIPOS DE COMPUTO 33%




La depreciaciéa acumulada se la mantiene en sus respectivas cuentss hasta el retiro o
venta de los activos y, cuslquior pérdida 0 gamamcia se registra en los rosultados del
ejercicio.

IMPURSTO VALOR AGREGADO (LV.A.) Y RETENCIONES EN LA FUENTE

La compedifa es agente de retemcién del LV.A. y en Ia Fueste; realizando diches
reloaciones y cancelando las liquidaciones correspondicntes de estos tributos por el
Ejercicio del 2004, deatro de los plazos estipalados por la Ley.

NOTA #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Segfin disposiciones de Ia Legislaciéa Laboral ea vigenoia, la Compediis reconoce s sus
trabajadores el 15% de las Wtilidades Gravables Acuales, computadas antes de efociuar
las deduocionss de esta participacién.

NOTA #3: IMPURSTO A LA RENTA

La compadiia reserva para cumplir con sus obligaciones fiscales los montos resultantes
de splicar los porcentajes establecidos por las leyes tributariss que, para el caso del
ejercicio del 2004 equivale al 25% sobre ias utilidades a distribuirse; los mismos que
son cancelados en los plazos estipulados oa las leyes vigontes.

La compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su comstitucién en febrero del
2000; estando sus registros coatables a disposicién de las Autoridades Fiscales.
NOTA #: CUENTAS POR COBRAR

Al ciesre de diciembre 31 del 2004; su saldo secendié a los 582.722.00 US délares,

correspondientes a valores pendientes de recuperacién por concepto de ventas a sus
clientes. Estos valores quedaron distribuidos como signe:

CURNTAS POR COBRAR
Al 31 de Diclembre dol 2004
En US délares
Clientes Monto
1.- Espinezs Materiaiss de Construccién SA. 20.124.00
2.- Asere Cemercisl Ecusteriane SA. 14 448.0
3.- Fehletro Cia. Lida. 20.768.00
4.- Ullss Mirenda Victor 37.730.00
5.-DMETAL SA. 30.758.00
§.- Zapats Barzalls Luis E. 11.263.00
7.-AMBATOL CliA. LTDA 11.079.00
8.- ACERMALLAS SA 10.604.00
9.- Dicehlerre Cla. Lida. 30.320.00
10.- Otros CSentes 200.670.90
582.722.00

La compafiia mantione una reserva para cuentas incobrables de 9.312.00 US délares.
Dicho monto equivale al 1.60% del saido de la cartera a Dic. 31/2004, el que se
considera razonsble dada la experiencia de recuperacién de la cartera por parte de la
Compatifa.
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NOTA #5: INVENTARIOS

Los inventarios propiedad de la compefiia por 2.333.457.00 US délares, consisten
principaimente on: planches lamine calicnte, planches lamina fiio, planchas de acero

MMMM*MQW Su estrmctura al cierre del
ejercicio del 2004, es como sigue:

INVENTARIOS
A diclomsbre 31 del 2004
EnUS délares

Rubros Monto

{.- Planchas Lémina Cellente 74145100
2.- Planches Lémine Frie 135.174 .00
3.- Planches Acere inosideble 342.981.00
4.- Planchas Galvenizedes 307.985.00
§.- Tubes Acere incnideble 37.181.00
6.- Ejos Acere inuideble 204730
1.- Planches Aluminie 186.787.00
$.- Planchas hisrre cerrugedo 73.308.00
$.- Ejes Acers Tramamisién §6.577.00
10.- Planches acere navel 180.835.00
11.- Otros Preductes 242.125.00

2.333.457.00
NOTA #6: OTROS DEUDORES
Registra valores peadiestes de recuperaciéa por créditos comcedidos a terceros, y

Crédito Fiscal por impuesto del IVA y, Segwros pagados por anticipado. Su monto por
103.032.00 US Délares; qguedo estructurado como sigue:

OTROS DRUDORES
A Diclombre 31 deol 2004
En US Délares
Deudores Monto
1.- Seguros Pagades por anticipade 1.079.00
2.- Crédito Fiscal VA 90.900.00
3.- Otres Deudores 10.083.00

103.632.00




NOTA #7: MAQUINARIAS Y EQUIPOS, MUEBLES Y ENSEREKS, EQUIPOS
COMPUTACION Y VERICULOS

Las variaciones de los Activos fijos registrados al costo; durante el Ejercicio Financiero
del 2004, es como sigue:

ACTIVOS YLJOS
A diclombre 31 deol 2004
En US délares

Saldo a Aumentos Saldo a
Activos Dic. 3172003 (isminuciones) Dic. 3172004
1.- Maquiinaria y Equipes -~ 33.268.00 33.208.00
2.- Mushiss y Enoores 67.00 - 7.0
3.- Equipos Computacién 3.085.00 <585.00> 2490.00
4 - VVebhlculess 15.800.00 71.543.00 $7.403.00
18.882.00 104.240.90 123.226 .00
(-) Depreciecién Acumulada <§.131.00> «<11.538.00> <20.087.00>
Totales $.951.00 92.710.00 102.561.00

NOTA #8: CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta Cuenta, esta estructurado por créditos concedidos por proveedores del
exterior, & través de su representants la Compefifa Alvaro y Alvarez Cia. Lida. Estes
obligaciones 20 generan interoses hasta su cancelaciéa a los proveedores.

De 1a experieacia de ia Compatiia, se establece la razonsbilided de su cancelacién en los
plaros negociados. De cumplirse las expectativas de crecimiento de operaciones de la
Compatifs. Su estructura es como sigme:

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diclembre dol 2004
En US Délares

Preveederes Mente
Alvaro y Alvarez Cia. Ltda.. (Corp. ABC Interprise)  1.916.066.00

NOTA #: PRESTAMOS ACCIONISTAS

Registra los préstamos entregados por los accionistas (Edwardo Crow Robinson), para
Cupital de Trubgjo por 565.714.00 US Délares, los mismos que no tiemea plazo de
exigibilidad, ni genersn intereses.
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NOTA #10: OBLIGACIONES POR PAGAR

El saldo do osta cueata, registra las obligaciones con ¢l LE.S.S., provisiones para
beneficios sociales y utilidad de trabejadores. Por un moato de 146.692.00 US Délares.

OBLIGACIONES POR PAGAR
A diclombre 31 dol 2004
EnUS Délares

Acreedores Monto

1.- Obligacienes |E.S.S. 3.917.00

2.- Provisién déoimes suslies 3.500.00

3.- Previsienes vacaciones 8.450.00

4.- Utilded Trabajederes Pte. Ejercicio 132.735.00
146.002.00

NOTA #11: OTROS ACREEDORES

Su moato por 163.987.00 US Délares, esia estructurado por créditos comcedidos por
proveedores, anticipos de clieates ¢ Impuestos Fiscales generados duramte el Ejercicio
Financiero del 2004. Siendo su estructara como sigue:

OTROS ACREEDOREKS
A Diciembre 31 dol 2004
En US Délares

Acreedores Monto
{.- Proveedores Locales 21420.00
2.- Anticipo Clentes 1.8620.00
3.- impueste Renta Compefiia 2004 134.708.00
4.- Otros impussies por Pagar §.133.00

163.087.00

NOTA #12: RESERVA LEGAL

Segiin la legislacién vigente, la compafifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva logal hasta que su saldo alcance el 50% del Capital
Suscrito. La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o
splicarse a la sbsorcién de pérdidas. Para ol caso del Ejercicio Fimaaciero del 2004, la
Compatifa al mantener una Reserva Legal que es mayor al 100% del Capital Social; no
tiene que efectuar dicha provisién.
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EVENTOS SUBSECURNTES

A la fecha de este informe, la Compafifa estd desarrollando sus actividades comerciales
con normalidad, mujeta como todss las Compafiiss que realizan sctividades en el
Ecuador, a las decisiones que tomen iss suloridades econémicas. No siendo posible
establocer integralmente los ofectos de las mismes sobre la evolucién futwra de la
Economia Nacional y, las consecusncies si las hubiere sobre la posicién econémica-
finmnciera de la compatiia y los resultados de sus operaciones futuras.
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