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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
ACEROS CATBOL S.A.

He auditado el Balance General adjunto de ACERQOS CATBOL S.A., al 31 de
Diciembre del 2009 vy los correspondientes Estados de Resultados, de Cambios en el
Patrimonio de los Accionistas y los Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la administracién de la
compaifiia. Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
en base a mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas
normas requieren que la auditoria sea disefiada y realizada para obtener una certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposicién errénea o inexacta de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Administracidn, as{ como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi auditoria provee
una base razonable para mi opinion.

En mi opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera d¢ ACEROS CATBOL S.A,, al
31 de Diciembre del 2009 y los resultados de sus operaciones, las variaciones en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, modificadas en ciertos aspectos por
normas y pricticas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Atentamente, Guayaquil, 15 de Marzo del 2010

WM
Econ. Carlos Crespo Vimos
Auditor Externo
C.P.A RN. #10784
SC-RNAE #124




ACEROS CATBOL S.A.

Al 31 de Diciembre del 2009
En US délares

ACTIVOS

Corrientes

Caja y Bancos

Cuentas por Cobrar (Nota #4)

(<) Reserva Cuentas Incobrables
Inventarios (Nota #5)
Mercaderia an Transito

Otros Deudores (Nota #6)
Total Activos Corrientes

Fijos (Nota #7)
Terrenos

Edificios

Instataciones
Maquinarias y Equipos
Muebles y Enseres
Equipos Computacién
Vehiculos

(-) Deprec. Acumulada
Totai Activos Fijos

Otros Activos
Gastos Constifucion
(-) Amortizac. Gastos Constitucién

Total Activos

PASIVOS

Corto Plazo

Cuentas por Pagar (Nota #8)
Préstamos Accicnistas (Nola #9)
Obligaciones por Pagar (Nota #10)
Oftros Acreedores (Nota #11)

Largo Plazo
Obligaciones Bancarias (Nota #12)
Total Pasivos

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal (Nota #13)

Util. Ejercicios Anteriores

Utilidad (Pérdida) Presente Ejercicio

Total Pasivos y Patrimonio

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Nota #1)

59.700,00
108.769,00
<24.655,00>
§50.537,00
144.630,00

40.924,00
877.914,00

97.890,00
1.032.110,00
94.683,00
208.036,00
12.431,00
19.657,00
107.515,00
1.572.322,00
<308.594,00>

oo a———————————

1.263.728,00

4,591 .00
<4 591,00>

2.141.642,00
Erise o B2 o e s

446.878,00
223.733,00
103.479,00

29.155.00
803.245.00

ERURREE hbdeochoclibior£ 2

348.665,00
1.151.910,00

800,00
4.084.00
998.047,00
<13.179,00>
989.732,00

o ——————
2.141.642,00

Las Notas adjuntas forman parte integral de fos Estados Financieros



ACEROS CATBOL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS (Nota #1)
Hasta el 31 de Diciembre del 2009

Ventas

Costo de Ventas

inventarios Inicial

Compras

Mercaderia disponible para la venta
{-) Inventario Final

Utilidad Bruta

Gastos

De Ventas

De Administracion

De Financiacién

Utilidad (Pérdida) Operativa
+ Otros Ingresos

En US délares

_3653.863.00
2.530.089,00
1.055.092,00
3.585.181,00
<550.537 00> 3.034.644,00
619.218,00
<456.489,00>
<134.964,00>
<47.617,00>  <639.070,00>
<18.851,00>
6.672,00
<13.179,00>

Utilidad (Pérdida) antes de reparto e Impuesto Renta

{(-) 15% Util. Trabajadores (Nota #2)
Utilidad antes Impuesto Renta

(-) 25% Impuesto Renta (Nota #3)
Utilidad {(Pérdida) del Ejercicio

-

<13.179,00>
L

L.as Notas adjuntas forman parte integral de los Estados Financieros



ACEROS CATBOL S.A.

ESTADQ DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Afo Terminado al 31 de Diciembre det 2009

En US délares

Capital Social
Saldo &l Comisnzo y Fin del afio

Reserva Legal
Saldo al Comienzo y Fin del aflo

Utilidad Acumulada

Saldo a Enero 1° del 2009
Distribucién Utitidades

Utilidad (Pérdida) Presente Ejercicio

Patrimonio de fos Accionistas
Saldo a Enero 1° del 2009
Distribucién Utilidades

Utilidad (Pérdida) Presente Ejercicio

800,00

4.064.00

1.213.643,00
<215.596,00>
<13.179,00>

984.868!()0

1.218.807,00
<215.596,00>
<13.179,00>

9887200



ACEROS CATBOL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Afio Terminado al 31 de Diciembre del 20098

En US déblares

ACTIVIDADES OPERATIVAS
Utilidad (Pérdida) Neta <13.179,00>
OTRAS ADICIONES (ORIGENES DE EFECTIVO)
Disminucion Inventarios 1.979.552,00
Disminucién otros deudores 158.069,00
Disminucion Cuentas por Cobrar 201.511,00
Disminucion otros activos 588,00
incremento Depreciacidn 90.542,00
Disminucién ofros activos largo piazo 83.689,00
2.500.782,00
SUBSTRACCIONES (APLICACIONES DE EFECTIVO)
Disminucién Obligaciones Bancarias <187.168,00>
Disminucion Reserva Cuentas incobrabies <2.498 00>
Disminucion Cuentas por pagar <1.573.460,00>
Disminucion Préstamos accionistas <318.655,00>
incremento Mercaderia en transito <144.630,00>
Variacion Patrimonio <215.596,00>
Disminucién Otros Acreedores <67,602,00>
Disminucion Obligaciones por pagar <36.303,00>
<2.545.913,00>
FLUJO NETO PROVENIENTE DE OPERACIONES <45.131,00>
ACTIVIDADES DE INVERSION A LARGO PLAZO
Disminucion Activos Fijos 47.908,00
AUMENTO NETO CUENTAS EFECTIVO 2.778,00
Méas Efactivo al Inicio del aflo 56.931,00
Efectivo al finat del afic 58.709,00




ACEROS CATBOL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el Afio Terminado al 31 de Diciembre del 2009

Identificacién de la compaiiia,

ACEROS CATBOL S.A., es una compaiiia constituida en Febrero 07 del 2000 en
Guayaquil — Ecuador con el nombre de CATBOL 8.A.; posteriormente en marzo 10 del
2005, mediante resolucién n® 05-G-DIC-0001567 de la Superintendencia de Compailfas,
cambia su razon social por la de ACEROS CATBOL S.A. siendo su actividad
principal entre las diversas contenidas en su objeto social; la comercializacion e
importacién de todo tipo de metales y minerales, ya sea en forma de materia prima o en
cualquiera de sus formas manufacturadas.

NOTA #1: POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compatfiia mantiene sus registros contables, de acuerdo con Las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador, las
que son utilizadas obligatoriamente en la preparacion de los Estados Financieros.

BASES PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2009, fueron preparados de acuerdo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Las mismas que muestran consistencia con
las del ejercicio anterior.

INGRESOS Y EGRESOS

Los ingresos generados por la compailia se originan por las ventas de sus mercancias,
los egresos se ocasionan por gastos e€n prestar servicios a sus clientes y, por costos
financieros incurridos para mantener la operatividad de la compafifa.

Tanto los ingresos como los egresos, se registran cuando se realizan o causan
respectivamente.

VALUACION DE INVENTARIOS

Los inventarios de la compailia, estan constituidos por mercancias listas para la venta al
piblico; las que estan valoradas al costo promedio. Dicho costo no excede el valor de
reposicion o el de realizacion.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Estén registrados al costo de adquisicion; dichos costos se deprecian de acuerdo al
método de linea recta, en funcion de los afios de vida Util estimada en base a los
siguientes porcentajes anuales.

EDIFICIOS 5%
INSTALACIONES 10%
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 10%
MUEBLES Y ENSERES 10%
VEHICULOS 20%
EQUIPOS DE COMPUTO 33%



La depreciacion acumulada se la mantiene en sus respectivas cuentas hasta el retiro o
venta de los activos y, cualquier pérdida o ganancia se registra en los resultados del
gjercicio.

IMPUESTO VALOR AGREGADO (LV.A.) Y RETENCIONES EN LA FUENTE

La compafiia como Contribuyente Especial es agente de retencion del IV.A. yen la
Fuente; realizando dichas retenciones y cancelando las liquidaciones correspondientes
de estos tributos por el Ejercicio del 2009, dentro de los plazos estipulados por la Ley.

NOTA #2: PARTICIPACION UTILIDAD TRABAJADORES

Segin disposiciones de la Legislacién Laboral en vigencia, la Compafiia reconoce a sus
trabajadores el 15% de las Utilidades Gravables Anuales, computadas antes de efectuar
las deducciones de esta participacion. Pero al ser negativos los resultados de la gestion
para el ejercicio del 2009; no puede efectuar dicha distribucion,

NOTA #3: IMPUESTO A LA RENTA

La compafiia reserva para cumplir con sus obligaciones fiscales los montos resultantes
de aplicar los porcentajes establecidos por las leyes tributarias que, para el caso del
gjercicio del 2009 equivale al 25% sobre las utilidades a distribuirse. Pero al ser
negativo en el Ejercicio del 2009 los resultados de su gestion, no podra efectuar esa
provision.

La compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion en febrero del
2000; estando sus registros contables a disposicion de las Autoridades Fiscales.

NOTA #4: CUENTAS POR COBRAR

Al cierre de diciembre 31 del 2009; su saldo ascendit a los 106.769.00 US délares,
correspondientes a valores pendientes de recuperacion por concepto de ventas a sus
clientes. Estos valores quedaron distribuidos como sigue:

CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de Diciembre del 2009
En US délares
Clientes Monto
1.- Espinoza Materiales de Construccion S.A. 3.022.00
2.- Fehierro Cla. Lida. 7.760.00
3.- Delta Prime S.A. 23614.00
4 - Dimetaisa S.A. 2.441.00
5.~ Austin S.A. 5719.00
6.- Lubrioro S.A. 27.265.00
7.- Eduardo Trujilto Cia. Lida.. 1.961.00
8.- Antonio Romero 4.759.00
9.- Leonardo Calle 2.511.00
10.- Segundo Quimbita 3.546.00
11.- Metales Andinos S.A. 2.810.00
12.- Agua Servicios S A. 1.901.00
13.- Janeth Dager 3.023.00
14.- Montsim S.A, 1.394.00
15.- La Fattoria S.A. 2.409.00
16.- Otros Clientes 12.627.00
106.769.00



La compafiia mantiene una reserva para cuentas incobrables de 24.655.00 US dolares.
Dicho monto equivale al 23.09% del saldo de la cartera a Dic. 31/2009, el que se
considera razonable dada la experiencia de recuperacion de la cartera por parte de la
Compaiiia.

NOTA #5: INVENTARIOS

Los inventarios propiedad de la compafia por 550.537.00 US délares, consisten
principalmente en: planchas laminado en caliente, planchas aluminio, planchas de acero
inoxidable, ejes de transmision, tubos para vapor, etc. Su estructura al cierre del
gjercicio del 2009, es como sigue;

INVENTARIOS
A diciembre 31 del 2009
En US délares

Rubros Monto

1.~ Planchas laminado en caliente 142.416.00

2.- Planchas Acero Inoxidable 88.146.00

3.- Planchas Aluminio corrugado - 11.702.00

4.- Ejes Acero inoxidable 37.507.00

5.- Ejes Acero Transmision 44.515.00

6.- Tubos Acero Inoxidable 73.495.00

7.- Tubos para vapor 97.305.00

8.- Otros materiales 55.451.00
550.837.00

NOTA #6: OTROS DEUDORES

Registra valores pendientes de recuperacion por créditos concedidos a terceros, a
empleados, Crédito Tributario; y, Seguros pagados por anticipado. Su monto por
40.924.00 US Délares; quedo estructurado como sigue:

OTROS DEUDORES
A Diciembre 31 del 2009
En US Délares
Deudores Monto
1.- Seguros Pagados por anticipado 2.759.00
2.- Préstamos Empleados 6.981.00
3.- Crédito Tributario 31.184.00

40.924.00



NOTA #7: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Las variaciones de los Activos fijos registrados al costo; durante el Ejercicio Financiero
del 2009; se muestra a continuacion:

ACTIVOS FLIOS
A diciembre 31 del 2009
En US délares
Saldo a Aumentos Saldo a
Activos Dic. 31/2008 (Disminuciones) Dic. 31/2009
1.- Terrenos -- 97.890.00 §7.890.00
2.- Edfficios 1.130.000.00 <97.890.00> 1.032.110.00
3.- Instalaciones 94.683.00 -- 94.683.00
4.- Maquinaria y Equipos 255.945.00 <47.909.00> 208.036.00
5.- Muebles y Enseres 12.431.00 - 12.431.00
6.~ Equipos Computacion 19.657.00 - 19.657.00
7.- Vehiculos 107.515.00 - 107.515.00
1.620.231.00 <47.909.00> 1.572.322.00
(~) Depreciacion Acumulada <218.052.00> <90.542.00> <308.594.00>
Totales 1.402.179.00 <138.451.00> 1.263.728.00

NOTA #8: CUENTAS POR PAGAR

El saldo de esta Cuenta por 446.878.00 US Délares, esta estructurado por créditos
concedidos por proveedores locales y del exterior. Estas obligaciones no generan
intereses hasta su cancelacion a los proveedores.

De la experiencia de 1a Compaiiia, se establece la razonabilidad de su cancelacion en los
plazos negociados. De cumplirse las expectativas de crecimiento de operaciones de la
Compafiia. Su estructura es como sigue:

CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de Diciembre del 2009
En US Délares
Proveedores Monto
1.- Steel Force Far East LTD 228.224.00
2.- Corporacion ABC Interprises S.A. 189.187.00
3.- Proveedores Locales 29.467.00

~-348.878.00



NOTA #9: PRESTAMOS ACCIONISTAS

Registra los préstamos entregados por accionistas (Sr. Eduardo Crow Robinson), para
Capital de Trabajo que a diciembre 31/2009, ascendi6 a los 223.733.00 US Délares, los
mismos que no tienen plazo de exigibilidad, ni generan intereses.

NOTA #10: OBLIGACIONES POR PAGAR: CORTO PLAZO

El saldo de esta cuenta, registra la fraccion corriente de las obligaciones corrientes con
el Banco del Pacifico por un monto de 103.479.00 US Doélares.

OBLIGACIONES POR PAGAR: CORTO PLAZO

A diciembre 31 del 2009
En US Délares
Acreedores Monto
1.- Banco del Pacifico 103.479.00

NOTA #11: OTROS ACREEDORES

Su monto por 29.155.00 US Dolares, esta estructurado por Impuestos Fiscales
generados durante el Ejercicio Financiero del 2009, obligaciones con el IESS; vy,
beneficios sociales. Siendo su estructura como sigue:

OTROS ACREEDORES
A Diciembre 31 del 2009
En US Délares
Acreadores Monto
1.- Impuestos por pagar 14.997.00
2.- Obligaciones LE.S.S. 4.187.00
3.- Beneficios Sociales 9.971.00
_29.155.00

10



NOTA #12: OBLIGACIONES POR PAGAR: LARGO PLAZO

El saldo de esta cuenta registra la fraccion a largo plazo de las obligaciones con Banco
del Pacifico por un monto de 348.665.00 US Délares.

OBLIGACIONES POR PAGAR: LARGO PLAZO

A diciembre 31 del 2009
En US Ddlares
Acreedores Monto
1.- Banco del Pacifico 348.665.00
NOTA #13: RESERVA LEGAL

Segin la legislacién vigente, la compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que su saldo alcance el 50% del Capital
Suscrito. La reserva legal no puede distribuirse en efectivo, pero puede capitalizarse o
aplicarse a la absorcion de pérdidas. Para el caso del Ejercicio Financiero del 2009, la
Compaiiia al mantener una Reserva Legal que es mayor al 100% del Capital Social; no
tiene que efectuar dicha provision.

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de este informe, la Compaflia esté desarrollando sus actividades comerciales
con normalidad; sujeta como todas las Compafifas que realizan actividades en el
Ecuador, a las decisiones que tomen las autoridades economicas. No siendo posible
establecer integralmente los efectos de las mismas sobre la evolucién futura de la
Economia Nacional y, las consecuencias si las hubiere sobre la posicion econémica-
financiera de la compailia y los resultados de sus operaciones futuras.
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