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MACKJUR & CO. CIA. LTDA Informe de los Auditores Independientes
AUDITORES

A la Junta de Acciomistas
DRINZO S.A.

Informe sobre la anditeria de los estados financieros
Opinid

Hemos audstado los estados financieros que se acompaiian de DRINZO S.A. (en adelante Ia
Compaiiia), Jos cusles comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2018, ¢l estado de resultados miegrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de
flmos de efectivo por el afio termmado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
mF#nmkmMMMWm

En muesta opmmdm, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materales, k2 siuacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha de
conformadad con kes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES)

Fandamenic de la opimion

Hemos Bevado 2 cabo muestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Anditoria (NIA) Neestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
detalladamente en la seccsin Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados fmancacyes” de muestro mforme. Smmﬁpuﬂm&hcmdcmdocmd
Codigo de Etxca el Comsejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores Piblicos
(IESBA) emstado pov I Federacion Intemnacional de Contadores (IFAC) y hemos cumplido las
demds responsabiisdades de etica de conformidad con esos requerimientos.  Consideramos que la
evidencia de anditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opmon de andsora

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobiermo de la entidad
en relacion com los estados fimancieros

La admmmstracson es respomsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformadad con las Normas Internacionales de Informacion Fmanciera
(NIIF para PYMES) y del comtrol imtemmo que la administracion considere necesario
para permitir la preparacsén de estados financieros libres de incorreccion matenal, debida a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la admmistracion es responsablie de la valoracion de la
capacidad de la Compafiia de continuar como una empresa en marcha, revelando, segim

= ! : 'l tinudad y uso del principag \contable.cdeendon 920
negocio en marcha excepto si la admnistracion tiene intencion de liquidar [ €ompaliics 0
cesar sus operaciones, tiene otra alternativa mas reah hacerlo Lorenzo de Garaicoa
= - &t = e 1 Edif. Herndndez y Asociados
Ofic. 2-A « Telf.: (04) 2292474
Cel.: 0979002024
E-mail; contactomackjur@gmail.com

Guayaquil - Ecuador




"""""""""""'-"""-"-"-"-'v i ol S . e

Respomsabilidad del anditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nucstro obgetivo es obtener una segunidad razonable de que los estados financieros en su
conpunto estam Bbwes de mcorreccion material, debida a fraude o emor, v emitir un informe de
auduoria gue contiene nuestra opinion.  Una segundad razonable es un alto grado de seguridad,
Pero B0 garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
deberse a frande o emmor y se consideran matenales si, mdividualmente o de forma
asvegads puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los
ssuanos toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de confornidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
sphcamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la anditoria. También.

a) ldentificamos y valoramos los nesgos de incomreccion matenial en los estados
financieros, ya sea por fraude o emor, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opimon. El niesgo de no detectar
una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en el caso de uma
mcorreccion debida a emror, ya que el fraude puede mmplicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones mmtencionadamente emroneas, o elusion del
control interno.

b) Obtenemos un entendimiento del control mtemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gque sean adecuados en funcion de
las circunstancias, y no con la finahdad de expresar una opmmon sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia.

¢) Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones comtables y la comespondiente mformacion revelada por
la Administracion

d) Concluimos sobre lo adecuado de utihzar, por parte de la Admmistracion, la base
contable de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtemida,
concluimos sobre la existencia, o no, de una inceridumbre matenal relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si1 conclumos que existe uma
incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la comrespondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro
mforme de anditoria.  Sm embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que
la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

¢) Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una presentacion razonable

Neos comumicamos con los responsables del gobiemo de la Compailia en relacion con, entre
oas cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los




hallazgos ssgmficativos de k2 anditona, asi como cualquier deficiencia sigmificativa del control
mtemno gue identifiguemos en el transcurso de la auditonia.

Informe sobre ofros reguerimientos legales y reglamentarios

Nuestro mforme sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia por
el ggescacso termnado el 31 de diciembre del 2018, se emite por separado.

\_~

Mackjur & Co Cia Ltda CPA. Omar Jurado R MBA
Regsstro en la Superintendencia Socio
De Compaiiias SC-RNAE 2798 No. Licencia Profesional 29398

Abnl 24 del 2019
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Las motas ¢ los estedos financieros adjuntos son parie integrante de extes exiad

ACTWOS CORRIENTES:

Bectwo y Egumalente de Efectivo
Docsmenacs y Coentas por cobrar
entae

Oeras ceentas por cobrar

ACTIVOS RO CORRIENTES:
Propiedad, planta y Equipos

{-) Dep. Propiedad, Planta y Equipo

Otros Activos No Corrientes

Documentos y Cuentas por cobrar No Corrientes
Activos por impuestos Diferidos

TOTAL ACTIVOS

PASIVO

PASIVOS CORRIENTES:
Documentos y Cuentas
por Pagar

Otros documentos y

Cuentas por Pagar
PASIVOS NO

Documentos por Pagar a
largo Plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Aportes

Reserva Legal

Resultados Acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

fa b ot &

loseAltedoAvia

Gemmeﬁmaral

Hi

2018 2017
30886 28 449
113544 105.633
89.743 40.851
58.082 23841
292.255 198.780
14649 14649
13525 12911
145729 92813
510.882 490618

122

950.112 783.949
59.139 21505
770611 651.130

2444 =

832.194 672.635
5.000 800
2300 2300

2500 5146

101110 102911
7.008 157
117918 111314

950.112 783.949
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DRINZO S
CGeavages | rusder
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ASO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DF1 2018 Y 2017
(£ dolares de los Estados Umados de Aménca)

f
-
g

16§ VENTAS NETAS 224 283 62.801

{) COSTO DE VENTAS 163374 45723

UTILIDA BRUTA 60 17.078
GASTOS:
17 (-) Gastos de Venta y Administrativos 46 440 15.631
38 ) Gastos Financieros 3344 1.037
Otras Ganancias
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A 49784 16.668
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 11,125 410
(-) Participacién a Trabajadores 0 0
(-) Impuesto a la Renta 4239 253
{+) Diferencias Termporanas 1225 L
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO 7.008 157

B R Y 7 Y

.| g Jose Alfredo Avila Moyano /Y CPA Martha Aldivar Pefia
Gerente General Contador General

Las natas a los estados financieros adjuntos son parte
mtegrante de extos estados.
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DRINZO SA
{Geavagesd- Ecsador)

ESTADOS DE FL1JOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 v 2017
(En dolarcs & los Estados Unidos de Amenica)

2018
A0 DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de dientes 198.906
{-} Pagado a Proveedores y Empleados -280.035
intereses reabidos
Intereses pagados -3.578
Otras entradas y salidas de efectivo
Efectivo neto provisto por las actividades de

Operacion. _ -84.707
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Adquisicion de propiedades, vehiculos y equipos
Ingresos provenientes de la venta de activos
Otros entradas y salidas -73.180
Efectivo neto {utilizado) en actividades de inversion -73.180
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE

ANANCIAMIENTO:
Pago de Prestamos 160.323
Otros
Efectivo neto (utilizado) en actividades de

finandamiento 160.323
{Disminucion) aumento neto de efectivo 2.436
EFECTIVO |

Al inicio del afio 28.449

Al final del ajio Z ( 30.885

L&JM’H“ o b

n Jose Alfredo Avila Moyano / " cPA Alcivar Pefia

\- Gevente General Coniador General

Las notes ¢ los estados fimancieros adjuntos son parte integrante de estos estados
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URINZO S.A,
(Guavaquil- Ecuador)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ASO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(En dolares de los Estados Ussdos de Amenica)

2018

Resultado Integral total del afio 11.126
Ajuste por partidas distintas al efectivo 1.099
Ajustes por gastos de Depreciacion 613
Ajuste por gasto Impuesto a la renta 0.00
Ajuste por gasto Participacion Trabajadores 0.00
Otros

Cambios en Activos y pasivos operativos 96932
(Aumento) disminucion en cuentas por cobrar clientes -25.358
(Aumento) disminucion en otras cuentas por cobrar -18.012
{Aumento) disminucion en inventarios -48.892
{Aumento) disminucion otros activos 1223
Aumento (disminucion) en cuentas por pagar -254
Aumento (disminucion) en beneficios de empleados -5.639
Aumento (disminucién) en otros pasivos 0.00
Efectivo Neto provisto por las actividades de operacion -84.707

/ 0 ( f
f\ f | » ! ) -
ot b Adnd et oo i

g %se Alfredo Avila Moyano /1 cPA Mprtha Alcivar Pefia

-~

Gerente General Contador General
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Las motes & los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados
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DRINZO SA.
Notas a los FEstados Financieros
31 de diciembre del 2018
{Con cifras correspondientes del 201 7) (Expresadas en
doblares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANiA

OPERACION Y CONSTITUCION. — DRINZO SA se constituyd como sociedad anonima el 21 de
Marzo de 2000, bajo las leyes de la Republica del Ecuador. La compaiiia se dedica principalmente a
actreadades de venta al por mayor y menor de diversos productos.

La compafiia DRINZO SA cuenta con personeria juridica, patnmomio y autonomia admmustrativa y
operativa propia. La Compaiiia tiene una estructura de tipo funcional. Jose Alfredo Avila Moyano quien es el
Representante Legal, esta encargado de dingir y admmistrar los negocios sociales, celebrar y ejecutar a
nombre de la Compaiiia y representar a esta en toda clase de actos y contratos, mantener el cuidado de los
beenes y fondos de las Compatiia, suscribir y firmar a nombre de la Compaiiia todas las escrituras pablicas e
mstrumentos privados en los que consten actos y contratos que celebre la Compaiiia: entre otros.

2.- BASES DE PREPARACION

a) Declaracion de cumplimiento —
Los estados financieros de DRINZO S.A al 31 de diciembre del 2018, han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMES emitidas por el
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y representan la adopcion mtegral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros termmados el 31 de diciembre del 2018 han sido autorizados por la gerencia
general y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién en los plazos
establecidos por Ley. En opmién de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sm
modificaciones.

b) Base de Medicién -
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. Por lo general, el costo
historico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de los bienes y
servicios. El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o por el pago
por transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada entre participes del mercado en la fecha de la
medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra
técnica de valuacion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas .al valorar el activo o
pasivo a la fecha de medicion.

Ademas, para efectos de mformacion financiera, las mediciones del valor razonable se categonzan en
Nivel 1, 2 0 3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones del valor razonable son

observables y la importancia de las entradas para las mediciones del valor razonable en su
totalidad  que se describen a continuacion:

§ Nivel 1 - Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos O pasivos
idénticos a los que la Compatiia puede acceder en la fecha de la medicion.

§ Nivel2 - Son entradas, distintas de los precios cotizados incluidos en el mivel |
que son observables para Jos activos o pasivos, directa o indirectamente; y

1]
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DRINZO S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
{Con cifras comrespondientes del 2017) (Expresadas en
dolares de los Estados Unidos de América)

§ Nivel 3 - Son entradas no observables para el activo o pasivo.

¢) Moneda Funcional y de Presentacién -

Las parfidas incluidas en los estados financieros de DRINZO S.A , se valoran utilizando la moneda del
entorno economico en que la entidad opera (moneda funcional) La moneda funcional de la
Compafiia es el dolar de los Estados Unidos de América (USS) que constituye, ademss, la moneda de
presentacion de los estados financieros. La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su
lugar se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Juicios y Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros adjuntos, de confornidad con las NIIF, requiere que la
gerencia de la Compaiiia efectile ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
aplicacion de las politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y gastos

registrados y comespondientes a los periodos mformados. Entre los principales juicios y
estimaciones aplicadas por la Compafiia son:

(1) Jwcio- En el proceso de aplicar las politicas contables, la admmistracion ha realizado los
siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en ias estimaciones:

La Admimstracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las transacciones y

saldos con partes relacionadas como corrientes 0 no corriente.

'

- Instrumentos financieros de alta hquidez presentadas como equivalentes de efectivo

- Reconocimiento de las inversiones en asociadas y/o subsidianas al costo o bajo el método de
participacion considerando la existencia de influencia significativa

- La Administracion al aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el juicio
profesional al considerar la materialidad de los efectos en la aplicacion del costo amortizado en la
medicion posterior de los activos y pasivos financieros y en el reconocimiento de activos y pasivos
por impuestos difendos.

(1) Estimaciones y suposiciones- Las suposiciones y otras fuentes clave de la incertidumbre de

estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un niesgo significativo de causar un ajuste
significativo en los valores hibro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

- La estimacion de los valores recuperables de la cartera de crédito

- Las vidas utiles y los valores residuales de ia propiedad, planta y equipos, y fa valoracién que se fe
otorga a los importes recuperables de los activos.

- El costo de los planes de pension de costo defimdo y otros beneficios post empleo es
determmnado wuwsando valvaciones actwanales. La valnacion actanal mvolucra sopuestos
respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos de
sueldo, tasas de mortalidad etc. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes,
tales estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

- La mecesudad de constituir provisiones y, en el caso de ser requenidas, el valor de las mismas.

[10]
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DRINZO S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
{Con cifras correspondientes del 2017) (Expresadas en
délares de los Estados Unidos de América)

Estas estmacsones se realizan en funcion de la mejor mformacién disponible sobre los hechos
analrados y basados en la expeniencia historica.  En cualquier caso, es posible que acontecimientos que
pucdan femer lugar en ol futuro obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cual se
realizaria de forma prospectiva

e} Adopcién de Normas Intermacionales de Informaciom Financiera (NIIF), Nuevas Normas,
Medificaciones e Interpretaciones.

Modificaciones a las NIIF y la Nueva Interpretacion que Estin Vigeates de Manera
Obligatoria para el Presente Afio - Durante el presente afio y a raiz de algunas modificaciones a
las NIIF y nuevas interpretaciones emitida por el [ASB que se encuentran vigentes de manera obligatona
por el periodo contable que comienza el 1° de enero de 2015 o posteriormente, la Compaiiia
mcorporo algunas de las "Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012 y 2011 - 2013"; sin embargo,
ninguna de estas enmiendas ha temido algim mmpacto significativo en las revelaciones o importes
reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Enmiendas a la NIIF 11 - Contabilizacién de Adquisiciones de Intereses en Operaciones
Conjuntas - Las enmiendas a la NIIF 11 proveen una gnia sobre como contabilizar por la
adquisicion de una operacién conjunta que constituye un negocio como se define en la NIIF 3
Combinaciones de Negocios.

Enmiendas a las NIC 16 y 38 - Aclaracién sobre Métodos de Depreciacion y Amortizacion
Aceptables - En la actuahidad, la Compaiia usa el método de depreciacion de linea recta y la
amortizacion de la propiedad, planta, equipo y bienes intangibles, respectivamente. La
Admimstracion considera que es el método mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios
economicos inherentes a los respectivos activos, por ello, no anticipan que la aplicacion de estas
maodificaciones a la NIC 16 y laNIC 38 tendra un mmpacto material en los estados financieros de
la Compaiiia.

Mejoramientos Anuales a las NHF - Ciclo 2010 - 2012 - El Ciclo de Mejoramientos Anuales a las
NIIF 2010 - 2012 incluye un namero de vanas enmiendas a las NIIF, segin se resume
a continuacion:

- Las enmiendas a la NIIF 2 (i) cambia la defimicion de "condicion de mversion” y
"condiciones de mercado”™ y (i) agrega definiciones para "condicion de desempefio” y
“condicion de servicio®, los cuales eran previamente incluidos en la definicion de
"condicion de inversion". Las enmiendas a la NIIF 2 son aplicables para transacciones de
pagos basados en acciones para las cuales es aplicable a partir y con posterionidad al 1° de julio de
2014

- lLas enmuendas a la NIIF 3 aclaran la consideracion de que una confingencia que es
clasificada como activo o pasivo debe ser medida a su valor razonable en cada fecha de
reporte, independiente de si la consideracion contingente es un nstrumento financiero
dentro del alcance de la NIIF 9 o la NIC 39 para activos y pasivos no financieros. Cambios en el
valor razonable (diferentes a ajustes del periodo) deben ser reconocidos en péndidas v
ganancias. Las enmiendas a la NIIF 3 son aplicables para combmaciones de negocios para
las cuales la fecha de adquisicion es el 1° de julio de 2014 o postenior.

- Las enmiendas a la NIIF 8 (i) requeeren que la entidad revele los juicios hechos por la
gerencia en la aplicacion de los criterios para la agregacion de los segmentos operativos,
mcluyendo una descripcion de la agregacion de los segmentos operativos y los indicadores

[11]
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DRINZO S.A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2018
{Con cifras correspondientes del 2017) (Expresadas en
délares de los Estados Unidos de América)

ecomommcos evaluados en la determmacion de si los segmentos operativos
“caracteristicas  econdmicas similares” y (1) aclara que la reconciliacion del total
segmentos “activos de la entidad”, deberdn solamente ser provistos si los activos de
segmentos son regularmente provistos para la toma de decisiones por parte de

§'

F5R

Las enmiendas a las bases para las conclusiones a la NIIF 13 aclaran el asunto de la NIIF 13
y consecuentemente enmienda la NIC 39 y NIIF 9, sin eliminar la posibilidad de medir las cuentas
por cobrar y por pagar de corto plazo sin intereses, al monto de las facturas sin descontarlas, s1 el

efecto de descontarlas es inmaterial. Debido a que las enmiendas no tienen fecha de vigencia, se
consideran inmediatamente efectivas.

Las enmiendas a la NIC 16 y NIC 38 elimman las mconsistencias percibidas en la contabihidad de
la depreciacion / amortizacion acumulada cuando un elemento de propiedad, planta y
equipo o un activo intangible es revaluado.

Las enmiendas de 1a NIC 24, aclaran que la administracion de la entidad que se encuentra
proveyendo servicios de administracion clave a una entidad que reporta, es una entidad
relacionada de la entidad. Consecuentemente, la entidad que reporta, debera de revelar como
transaccion con partes relacionadas, los montos mcumidos por el servicio pagado o por pagar a la
Admmistracion de la entidad por los servicios provistos y provisionados.

Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Eatidades de Inversién - Las modificaciones a la

NIIF

10 proporcionan una definicion de entidad de inversién y requieren que una entidad que informa cumpla
con esta definicion, no con la intencion de consolidar sus subsidiarias, sino para medir sus subsidiarias a
valor razonable con cambios en los resultados en sus estados financieros separados y se han
realizado modificaciones significativas a la NiIF 12 y la NIC 27 con la finahdad de introducr nuevos

requerimientos de revelacion para las entidades de mversion.

NIIF Nuevas y Revisadas Emitidas no Adoptadas a la Fecha

Efectiva i ue

Norma o interpretacion Ref. Inician Pesierior ai:
NIIF 9 - Instrumentos Fmancieros
(Revisada en 2010) 1 1° de enero de 2018
NIIF 15 - Ingresos de Actividades
Ordmanas Procedentes de Contratos
con Chentes 2 1° de enero de 2018
NIIF 16 - Arrendamientos 3 1° de enero de 2019

NIIF 9 - Instrumentos Financieros - Emitida en noviembre del 2009, mtrodujo nuevos requisitos
para la clasificacion y medicion de activos financieros. La NIIF 9 se modificéd en octubre del 2010
para mcluir los requisitos de clasificacion y medicion de pasivos financieros y para su
reconocumiento.  Los requisitos claves de la NIIF 9 se describen a continuacion:
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a2 Todos Jos activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de la NIC

39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién son subsecuentemente
medidos a costo amortizado 0 a su valor razonable. Especificamente, los mstrumentos
de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sea
recaudar los flujos de efectivo contractmales, y que tienen flujos de efectivo
contractuales que sean (micamente pagos del principal e intereses sobre el capital
pendiente, generalmente son valorados a su costo amortizado al final de los
periodos contables subsecuentes. Todos los demas mstrumentos de deuda e
mstrumentos de capital se valoran a su valor razonable al fmal de los periodos
contables subsecuentes. Adicionalmente, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una
cleccion urevocable para presentar los cambios subsecuentes en el valor razonable
de un mstrumento de capital (que no es mantemido para negociacion) en otro  resultado
mtegral, siendo (nicamente los imgresos por dividendos reconocidos en las
utilidades o pérdidas del periodo.

b. Con respecto a la medicion de los pasivos financieros designados a valor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el cambio en el valor
razonable del pasivo financiero que sea atnbuible a cambios en el nesgo de
crédito de ese pasivo, se presenta en otro resultado ntegral a menos gque el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo de crédito del pasivoen
otro resultado mtegral establezca o amplie un desajuste contable en resuitados.
Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero
no son subsecuentemente reclasificados a utilidad o pérdida del periodo. Anteriormente,
bajo la NIC 39, el importe total de la vanacion del valor razonable del pasivo financiero
designado como valor razonable con cambios en utilidad o pérdida, se presentaba en la
utilidad o pérdida del periodo.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen el N
de enero de 2018 o posteriormente.

NIIF I5 - Ingresos por Contraios con Clientes - En mayo del 2014, la NIIF 15 fue
emitida y establece un unico modelo comprensivo para que las entidades utilicen en la
contabilidad de sus ingresos, resultante de los contratos firmados con clientes. La NIIF

15, eiimina la guia actual de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las mterpretaciones relativas cuando estas estén vigentes.
El principio pnmordial de la NIIF 15, es que la entidad debe de reconocer el mgreso, de
presentarse la transferencia o promesa de bienes o servicios a clientes, en el monto que
refleje la consideracion en el cual la entidad espera recibir a cambio por esos bienes o
servicios. Especificamente, la Nomma mtroduce un enfoque de reconocimiento de
mgresos que incluye al menos 5 pasos:

Paso 1 -ldentificar los contratos con los clientes.
Paso 2 -ldentificar las obligaciones contractuales en el contrato.
Paso 3 - Determinar el precio de la transaccion.
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Paso 4 -Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones contractuales del
CONErato

Paso 5 - Reconocer el ingreso, cuando la o las entidades satisfacen las obligaciones
comtractuales del contrato.

Bajgo la NIF 15, la entidad reconoce el mgreso cuando la o las
obligaciones contractuales se han realizado, por ejemplo cuando los bienes o servicios en
cuestion para obligacion contractual es transferido al cliente. Una mejor guia practica ha
sido agregada a la NIIF 15, con el objetivo de tratar escenarios especificos.
Ademas, revelaciones extensas son requenidas por la NIIF 15.

La administracion de la Compaiiia se encuentra analizando si la aplicacion de la NIIF
15, tendria un mmpacto material en los montos y revelaciones de los estados
financieros futuros.

3. NIIF 16 - Amrendamientos - La Norma Intenacional de Informacién Financiera 16
Arrendamientos (NIIF 16) establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion e mnformacion a revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar
que los arrendatanos y arrendadores proporcionen mmformacion relevante de forma
que represente fielmente esas transacciones.

La NIF 16 sc aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 10 de encro
de

2019. Se permite la aplicacion anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Chientes antes de la fecha
de aplicacion inicial de la NIIF 16.

La NIIF 16 deroga:

- NIC 17 Arrendamentos;

- CINIIF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento;

- SIC-15 Armrendamientos Operativos - Incentivos; y

- SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma
Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 introduce un modelo de contabilizacion de los arrendamientos imico y
requiere que un amrendatario reconozca los activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracion superior a 12 meses, 2 menos que el activo
subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un amrendatario reconozca un activo
por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado subyacente y un
pasivo por amrendamiento que representa su obligacion para hacer pagos por
arrendamiento. Un amendatario mide los activos por derecho de uso de forma
andloga a otros activos no financieros (tales como propiedades, planta y equipo) y Jlos
pasivos por amendamiento de forma similar a otros pasivos financieros. Como
consecuencia, un arrendatario reconocera la depreciacion del activo por derecho de
uso y los intereses del pasivo por amendamiento, y también clasificara los
reembolsos en efectivo del pasivo por arrendamiento en una parte del principal y una parte
de miereses y los presentari en el estado de flujos de efectivo aplicando la NIC

7 Estado de Flujos de Efectivo.

Es t&ominos generales la administracion de la Compailia no estima que la aplicacion de
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3.- RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Efective y Eguivalentes de Efectivo - El efectivo y sus equivalentes incluyen los saldos en
caja y bancos, asi como los depositos a la wvista Para propositos del flujo de efectivo, los
sobvegwos bancanos forman parte mtegrante de la gestion del efectivo de la entidad, por
consigmente se incluyen como componente del efectivo y equivalente de efecivo. En el
estado de situacion financiera, los sobregimos de existir se clasifican como otros pasivos
financieros en el pasivo comente.

Caentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son registradas al costo amortizado. Surgen cuando la
Compafiia provee bienes o servicios directamente a un deudor sin mtencion de negociar la
cuenta por cobrar. Se mcluyen en el activo commiente, excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
comentes. Los préstamos y cuentas por cobrar cuentas por cobrar mcluyen deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar.

La recuperabilidad de las cuentas por cobrar es analizada periodicamente y se estiman aquellas
partidas consideradas de dudosa recuperabilidad basado en la morosidad existente.

Propiedad, Planta y Equipes - Estos activos son registrados micialmente al costo de adquisicion o
construccion, segun comresponda. Con postenondad a su registro micial, estos bienes som
registrados a su costo menos la depreciacion acumulada y pérdidas por detenioro de valor, si
las hubiera. Los desembolsos por reparacion y mantenimiento gque no reunan las condiciones
para su reconocimiento como activo y la depreciacion, se reconocen como gastos en el afio en que se
incurren. Cualquier ganancia o pérdida resultante de la venta o retiro de estos activos, cuando no se
espera obtener beneficios econémicos futuros por sus uso o disposicion, se acredita o debita
contra los resultados del periodo.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la vida util estimada para cada tipo
de activo. La wvida (til esumada y los métodos de depreciacion son revisados anualmente por
la Administracion y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero.

De conformidad con la politica de la Compaiiia, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida

util estimada de los bienes de propiedad, planta y equipo, y, en concordancia con esto, no se definen
valores residuales. Las vidas atiles estimadas de propiedades, plantas y equipos, son como sigue:

Cuenta . Aiios
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Naves, Aeronaves y Barcazas 20
Magumanas y equipos 10

Imversiones en asociadas- Una asociada es una entidad sobre la cual la Compafiia bene
miluencias significativas y que no es mi una subsidiaria ni una participacion en una empresa
conpunta Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politicas
financieras y de operacion de la participada, sin llegar a tener el control mi el control conjunto,
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lo cual generalmente viene acompaiiado por una participacion entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto.

Las mversiones en asociadas se registran al costo de adquisicion y su importe en libros se
morementara © disminuira para reconocer la porcion de la Compaiiia en los resultados del
penodo de la participada, después de la fecha de adquisicion, segim el método de participacion. La
participacion de la Compaiiia en las pérdidas o ganancias de periodo de su asociada se
reconocera en el resultado del perniodo de la Compaiiia La distnbucion de dividendos que la
Compafiia recitba de la entidad participada reduce el mporte en libros de la nversion en
asociadas

En cada fecha de presentacion de informacion financiera, la admmistracion determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en la asociada y su importe en
libros y reconoce la perdida en los resultados del ejercicio.

Las mversiones en acciones en compaiiias en las cuales posee una participacion menor al 20%, se

presentan al costo y los dividendos comrespondientes a estas mversiones se acreditan a
resultados cuando se declaran.

Provisiones y contingencias- Una provision se reconoce si como resuitado de un suceso
pasado, la Compaiiia tiene una obligacion presente legal o implicita que pueda ser estimada de
forma fiable y es probable la salida de beneficios econdomicos para cancelar la obligacion. Las
provisiones se calculan descontando los desembolsos futuros esperados a un tipo de interés
antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales que el mercado esté haciendo del
dinero y de los niesgos especificos de la obhgacion.

Impuesto sobre la Renta - E| gasto por el impuesto sobre la renta esta compuesto por el mmpuesto
corriente y el impuesto diferido. El impuesto a la renta cormente y diferido se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se

registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

Impuesto Comente

Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utihdad gravable
(tributable) utilizando la tasa impositiva aplicable a la fecha de cierre de los estados financieros. La
utiidad gravable puede diferir de la utihdad contable, debido a partidas concihatorias
producidas por gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El impuesto a la renta
causado definitivo representa el mayor entre el impuesto causado y el anticipo mimimo.

; Diferid

Los impuestos diferidos son los impuestos que la Compaiiia espera pagar o recuperar en el futuro por
las diferencias temporarias entre el valor en hibros de los activos y pasivos para propositos de reporte
fimanciero y la comespondiente base tributania de estos activos y pasivos, utilizada en la
determunacion de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

El mmpuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
pasivos por mmpuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporanas v
son calculados a la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversion de la
diferencia temporana de acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
promuleada a la fecha de reporte.
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Los immcos casos en los que se reconoce por normativa tnibutana vigente contenida en Ley Organica de
Incentivos 2 Ia Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal con wvigencia desde el afio 2015,
activos y pasivos por impuestos diferidos son los siginentes:

- Pérdidas por detenioro parcial producto de ajustes al valor neto de realizacion del inventario.

- Pérdidas esperadas por contratos de construccion en los que se espera que los costos totales
de los contratos excedan sus ingresos totales.

- Depreciaciones de los valores activados por desmantelamientos.

- Detenoro de propiedades de uso productivo.

- Provisiones distintas a las de cuentas incobrables v desmantelammento.

- Provisiones por desahucio y pensiones jubilares patronales.

- Gastos estimados en la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.

- Los ingresos y costos derivados de la normativa contable por el reconocimiento y medicion
de activos biolégicos.

-  Pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria en ejercicios anteriores.

-  Créditos tmbutarios no utihzados provenientes de periodos anteriores.

Compensaciones de saldos — Solo se compensan entre si y, consecuentemente se presentan en los
Estados Fmancieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con orngen
en transacciones que, confractualmente o por exigencia de una NIIF ¢ norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion.

Reconocimiento de Ingreses - Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las
actividades ordinanas son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta
de Impuesto al Valor Agregado, devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales.

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiiia, el producto es entregado al comprador y
consecuentemente transfiere, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantiene el derecho de disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimienio de Costos y Gasios - Los pasios generales y adnuimsiralivos se reconocen
conforme se reciben los bienes y servicios respectivos. Otros gastos de administracion tales como
los gastos por amortizaciones, se registran mensualmente con base en el periodo de
amortizacion del activo respectivo y el gasto por depreciacion se reconoce mensualmente con
base en las vidas utiles estimadas de los activos fijos.

Beneficios a Empleados -
Plan de beneficios definidos: Jubilacion patronal v desahucio.

La contabilizacion de los planes de beneficio definidos requiere suposiciones actuariales para medir la
obligacion contraida y el gasto del periodo, existiendo la posibilidad de obtener ganancias o
pérdidas actuariales a reconocer en otro resuitado mtegral debido a cambios en las suposiciones
actuarales. Las obligaciones se miden segin una base descontada, puesto que existe la posibilidad de
gue sean hquidados muchos afios después de que los empleados hayan prestado los servicios
relacionados.

El Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido

. (7
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Tiempo mimmmo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia.  Adicionalmente, de acuerdo a las
actusles leyes laborales ecuatorianas, establece que en aquellos casos en que la relacion laboral
termne por el empleador o por el trabajador, el empleador debera reconocer al empleado uma
bomsficacsén por desahucio equivalente al 25% de su altimo salario multiplicado por el nimero de afios
de servicio prestados a la misma empresa o empleador. Dichos beneficios califican como un plan de
beneficios defimdos sin financiamiento de fondos separados.

El costo del beneficio por jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio es registrado mediante la
constitucion de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo actuanal
efectuado por un especialista independiente debidamente registrado ante la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

A partir del periodo 2013 las ganancias y pérdidas actuaniales que surgen del estudio de jubilacion
patronal producto de los ajustes basados en la expenencia y cambios en los supuestos actuanales se
cargan a resultados integrales en el periodo que surgen

Los pagos efectuados por estos beneficios se deducen de las provisiones constiindas.
Beneficios a Corto Plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son beneficios a los empleados que se espera liquidar
totalmente antes de los doce meses siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el
que los empleados hayan prestado los servicios relacionados. Esos beneficios son medidos
sobre una base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se
provee. El pasivo se reconoce si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede

Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto comresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia, las mismas que
son contabilizadas como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleado de
conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador.

El gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades se calcula de la utilidad contable y es
reportado en el estado de resultados como una partida previa al impuesto a las ganancias.

Beneficios por Terminacion. -

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasio cuando se ha
comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atras, a un plan formal detallado ya sea para dar
término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como resultado de uma
oferta realizada para incentivar la renuncia voluntana.

Instrumentos Financieros - La valuacion de los instrumentos financieros de la Compaiiia se determina
por medio del valor razonable o el costo amortizado, segiin se define a continuacion:

- Valor Razonable - El valor razonable de un mstrumento financiero que es negociado en
un mercado financiero organizado, es determinado por referencia a precios cotizados en
ese mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de situacion
fimanciera. Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero
activo, el valor razonable es determinado utilizando técnicas de valuacion. Tales técnicas
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transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debwdamente mformadas que
actien en condiciones de independencia mutua; referencias al valor razonable de otro
mstrumento financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u otros

- Costo Amortizado - El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de mterés
efectiva menos cualquier estimacion por deterioro. El calculo toma en consideracion cualquier
premio o descuento en la adquisicion e incluye costos de la transaccion, y honoranos que son
parte mtegral de la tasa de mterés efectiva

Activos Financieros —
Reconocimiento v Medicion Imicial de los Actives Financieros —

Los activos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar. La Compadiia
determma la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento micial.

La Compaiiia reconoce todos sus activos financieros mmcialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compaiiia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a comprar o
a vender un activo financiero.

Medicion Subsecuente de los Activos Financieros —

La medicién subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacion como se describe a

- Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos 0 determinados que no son cotizados en un mercado activo. Después de su
reconocimiento micial, las cuentas por cobrar son medidas por la Compaiiia al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de imterés efectiva menos una estimacion
por detenioro

La recuperacion de estos activos financieros es analizada periodicamente y es registrada uma
estimacion por detenioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso,
con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables son rebajadas de Ia
estimacion por deterioro.

- Activos _Financieros _Mantenidos hasta _su Vencimiento - Los activos financieros no
derivados con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento defimdo, son
clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la Compaiiia tiene
la positiva intencion y habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento.
Después de su reconocimiento micial, los mstrumentos financieros mantemidos hasta el
vencimiento son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de miterss
efectiva

Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el mstrumento financiero
sea desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacion

[19]
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- Inversiones Negociables al Valor Razonable con Efecto en Resultados - Un activo
financiero negociable es un nstrumento que se clasifica a su valor razonable con efecto en
resultados s1 se mantiene para negociar o se ha designado como tal desde su
reconocimiento inicial.

Baja de Activos Financieros —

Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere el activo
fmanciero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo fmanciero v ha cedido los
derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero;, o cuando
reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo, la Compaifiia ha asumido
la obligacion contractual de pagarios a uno o mas perceptores.

Pasives Fi B
Reconocmmiento v Medicid los Pasivos Fi i -~

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar.

La Compaiiia reconoce todos sus pasivos financieros micialmente al valor razonable a la fecha de la
aceptacion o coniratacion del pasivo, mas los costos directamente atmbuibles a la transaccion.
Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
medidas al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El Colegio
reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo financiero se da de baja
asi como a través del proceso de amortizacion.

Baja de Pasivos Financieros —

Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiiia cuando la obligacion ha sido pagada o
cancelada o bien su exigencia haya expirado. Caando un pasivo financiero es reemplazado por otro
pasivo financiero, la Compaiiia cancela el origmnal vy reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los
resultados del afio en que ocurran.

Deterioro de Activos no Financieros — 1.a Compaiiia efectiia una revision al cierre de cada ejercicio
contable sobre los valores en libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar
disminuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no
ser recuperables. Si dicha indicacion existiese y el valor en hbros excede el importe
recuperable, la Compaiiia valia los activos o las unidades generadoras de efectivo a su impoite
recuperable. Los ajustes que se generen por este concepto se registran en los resultados del aflo en que
se determimnan.

Deterioro de Actives Financieros — La Compaiiia evalia a la fecha del balance general si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de ellos pudieran estar deteniorados

Actives Financieros Registrados al Costo Amortizade - Cuando la Compaiiia determma que ha
mcwmndo en una pérdida por deterioro en el valor de los activos financieros registrados al costo
amortizado, estima el importe de la pérdida como 1a diferencia entre el importe en libros del activo y el
valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados con la tasa de iterés efectiva ongmal del
activo fimenciero, deduce la pérdida del valor registrado del activo y reconoce la perdida en los
resaitados del aﬂ?20] en que ocurre.
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Si. en un subsecuente periodo, el importe de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la pérdida por
deterioro es revertida Registrada la reversion, el importe en libros del activo financiero no excede del
mmporte amortizado ongmal. El importe de la reversion se reconoce en los resultados del afio en que ocurre,

4. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

31 de Diciembre
2018 2017
Caja Chica 600
Banco Pacifico 23308 19.056
Banco Pacific Bank (Panama) 6.978 9393
30.886 28.449

Corresponde a los saldos disponibles en cuentas corrientes en instituciones bancarias local, los cuales no
generan intereses y son de libre disponibilidad.

2.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
31 de Diciembre

2018 2017

Documentos y Cuentas por Cobrar 32.878 91 581
Hovypart S.A. 275
Ecuaprotein S.A. 66.021

Avicola Vitaloa S.A. AVITALSA 14.370 14.058

113.544 105.639

Corresponde a saldos por cobrar a clientes.
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3.- INVENTARIO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017
Concentrado $§ 237
Levadura $ 89743 $ 31895
H. Crustace $ 6.584
$ 89.743 $ 40851

4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017
Anticipo a Proveedores 6.992 8.925
Cuentas por cobrar al fisco 30.220 12.208
Cuentas por Liquidar 20.870 2.708

$58.082 $ 23841

5.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO DE DEPRECIACION ACUMULADA

El siguiente es un resumen de Propiedad, Planta y Equipos, al 31 de diciembre del 2018 y 2017

ventas

Saldo al Adiciones y/o Ajustes y/o ylo Saldo al
01/01/2017 compras reclasificaciones Bajas 31/12/2017

Edificio

Muebles y Enseres 7.489 7.489
Maquinaria y Equipo 7.160 7.160
Vehiculos

Total Activos 14.649 14.649
(-} Deprecaciones Acumuladas -12.912 -12.912
Total D = -12.912 0 0 -12.912

[22]
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Adiciones S ventas
Saldo al yfo Ajustes y/o y fo Saldo al
01/01/2018 compras reclasificaciones Bajas 31/12/2018
Edificio
Muebles y Enseres 7.489 7.489
Maquinaria y Equipo 7.160 7.160
Vehiculos
Total Activos 14.649 14.649
(-) Depreciaciones Acumuladas -12.912 -12.912
Total D e -12.912 0 0 -12.912
6.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle es el siguiente:
2018 2017
Inversiones en Ecuaproteina 145.728 92.183
145.729 92.183
7.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO CORRIENTES:
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle es el siguiente:
2018 2017
Cuentas por Cobrar Ecuaproteina 510.882 490.618
510.882 490.618

8- ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS:

Al 31 de diciembre del 2018 $122 corresponde a créditos por compensar en ejercicios posteriores la bases
mpomible queda pendiente de aplicar en la iquidacion de los impuestos sobre beneficios por el estudio de
calculo actuanal

[23]
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9.- 'MENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:

31 de Diciembre
2018 2017
Proveedores 17.108 205
. Sporiadora . 21300 21.300
Safmex 20.733 &
59.139 21.505
10.- OTROS DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
31 de Diciembre
2018 2017
Nomina por Pagar 794 2.463
Accionistas 448.864 642.461
Obligaciones con el fisco 4,288 393
Beneficios Sociales 174 5.813
Cuentas por Pagar Cias Relacionadas 17.000
Otros 299.491
770.611 651.130

11.- DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, un detalle es el siguiente:

31 de Diciembre

2018 2017

Jubilacion y Desahucio 2.444

2.444

[24]
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12 .- PA NIO DE LOS ACCIONISTAS:

Al 31 de diciembre del 2018 respecto al periodo anterior no se registran movimientos en el capital
social de la Compaiiia, el mismo que asciende a USS$ 5.000 dividido en 5.000 acciones ordinanias y
nommativas con un valor de un délar de los Estados Unidos de América cada una.

Un detalle es como sigue:
e Total de Acciones Total de Acciones
- 31/12/2018 % 31/12/2017 %
BUSTAMANTE PENAFIEL MARIA ISABEL 2.500 50.00% 400 50.00%
AVILA MOYANO JOSE ALFREDO 2.500 50.00% 400 50.00%
Total: 5.000 100.00% 800 100.00%
13- APORTES:

Al 31 de diciembre del 2018 respecto al periodo anterior no se registran movimientos de aportes.

31 de Diciembre
2018 2017
Aportes 2.300 2.300
2300 2.300

14. RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos e! 10% de la utihdad hiquida anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distnbuida a los acciomstas, excepto' en caso de hquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras 0 para aumentar el
capital

15- RESULTADOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre de 2018, y 2017, sus resultados acumulados cambiaron por reparticion de dividendos realizado
en el afio 2018 y por valores provisionados de calculo actuanal afios anteriores. '

16. VENTAS NETAS

Un resumen de las ventas realizadas durante el periodo termnado al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es el
signente:
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17. G ADMINISTRATIVOS

Un detalle de los gastos admmnstrativos efectuados durante el periodo termmado al 31 de diciembre del
2018 y 2017 es el siguente:

31 de Diciembre
2018 2017

Sueldos, salario y demas remuneraciones 9.641
m,mnﬁaﬂsam 5152 3970

Beneficios sociales e indemnizaciones 485
Aportes a la seguridad social 1975 1.600
Transporte y Consumo de Combustibles 7.175 1250
m? Herramientas, Materiales y 1452 205
Mantenimiento y reparaciones 698 1402
Depreciaciones 613 851
Seguros 12922 1368
Servicios Basicos 1591 1534
impuestos y contribuciones 1533 475
Gastos de Viaje y de Gestion 1413 2362
Otros gastos 1.7% 714
45.440 15631

18. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los gastos financieros efectuados durante el periodo terminado al 31 de diciembre del
2018 y 2017 es el siguiente:

31 de Dicdembre
2018 2017
Comisiones Bancarias Locales 3344 947
Comisiones Bancarias Exterior 0
3.344 1.037
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19.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros son
como sigue:

2018 2017

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo US$ 30.886 28.449
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar US$ 919.226 755.500
Total activos financieros USS 950.112 783.949
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Otras Cuentas por pagar US$ 59.933 23.968

Acreedores comerciales por pagar USS 772261 648.667
Total pasivos y otras cuentas financieros US$  832.194 672.635

De acuerdo con los niveles de clasificacion establecidos por la NITF 7 relativos al grado en que los valores
razonables son observables en el mercado, el efectivo y los equivalentes de efectivo se sitian en el Nivel 1, los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, asi como los préstamos y obligaciones financieras y los
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar en el Nivel 3.

La Compafiia a través de la Gerencia, quien estd encargada de monitorear, controlar y administrar
prudentemente dichos riesgos; establece limites para cada uno de dichos riesgos. La Administracién de la
Compaiiia es conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y
experiencia controla los riesgos.

Un resumen de los riesgos principales asociados con estos instrumentos financieros y las politicas de
la Compaiiia para la administracion del riesgo, se detallan como sigue:

Riesgo de crédito - Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la
Compaiiia no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de conformidad con los
términos y condiciones pactados al momento en que la Compaiiia adquirié u origind el activo financiero
respectivo .

Con respecto a los bancos e instituciones financieras, solo se aceptan aquellas con una calificacion de
individualmente revelen niveles de solvencia que aseguren estabilidad y respaldo para los importes
mantenidos en los mismos.

Riesgo de liguidez- Consiste en el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero.

La Admmistracion de la Compaiiia tiene la responsabilidad substancial de la administracion del riesgo de
liquidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al endeudamiento a corto y mediano plazo
principalmente con proveedores locales. La Compaiiia, a través de la Gerencia General, administra el riesgo de
Iiguidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros
basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago. A la fecha de la emision de este informe
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Riesgo de precios - La exposicion a la vaniacién de precios esta relacionada al libre mercado donde opera la
compafiia donde la oferta y la demanda colocan los precios que se fijan en el sector avicola, la
competencia maneja niveles de afectaciones significativas en este segmento. La Admunistracién reduce su
exposicion al niesgo de precio alineando su estructura a la optimizacion de sus recursos y abriendo nuevos
mercados y productos que permitan ser mas competitivos en el mercado estableciendo precios a los
productos y servicios en proporcion al nivel de riesgo.

Riesgo cambiario - Durante el afio 2018, la Compaiiia no ha registrado operaciones en otras monedas
distintas del dolar estadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuaciones en la tasa de cambio del dolar
respecto a tales monedas extranjeras.

Riesgo de tasa de imterés- Los ingresos y fluyjos de efectivo operativos de la Compaiiia
son sustancialmente independientes de los cambios en la tasa de interés, ya que la Compaiiia no tiene activos
importantes que generen intereses

Riesgo Operacional - El riesgo operacional es el nesgo de pérdidas potenciales, directas o mdirectas,
relacionadas con los procesos de la compaiiia, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores
externos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen de
requerimientos legales y regulatorios y del comportamiento de los estandares de ética aceptados por la
Compaiiia

El objetivo de la Compaiiia es el de manejar el nesgo operacional, buscando evitar pérdida financieras y dafios
en su reputacion principalmente con los organismos de control. La principal responsabilidad para el desarrollo
e implementacion de los controles sobre el riesgo operacional, estan asignadas a la Gerencia General
La gerencia general monitorea los niesgos operativos de mmportancia apoyado en su equipo contable y
disefia ¢ implementa controles adecuados que mitigan aquellos rniesgos operativos de importancia
Las politicas y los procedimientos que formalizan estos controles son desarrollados y mantenidos. Todas
las politicas antes de ser implementadas son aprobadas por la gerencia general.

Durante el afio, la gerencia general realiza evaluaciones comtinuas sobre la efectividad en el disefio v
operacion de los controles claves. Las debilidades en el disefio o funcionamiento de los procesos son
cubiertos de inmediato para prevenir errores futuros.

Esta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estandares para admimstrar el riesgo operacional,
desarrollado e implementado por la gerencia general en las siguientes areas:

- Aspectos sobre la adecuada segregacion de funciones, incluyendo la independencia en la
autorizacion de transacciones.
Requenimientos sobre el adecuado monitoreo y reconcihiaciones de transacciones.

- Cumplmiento con los requerimientos regulatorios y legales.

- Documentacion de controles y procesos.

- Desarrollo de actividades para mitigar el niesgo, incluyendo politicas de segunidad mdustrial

- Cumplimiento de las politicas establecidas.

[28]
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Administraciéon de capital.-

El objetivo de la Compaiiia al admimstrar el capital es mantener una base adecuada de capital para
satisfacer las necesidades de operacion y estratégicas de la Compaiiia, salvaguardando la capacidad de la
misma de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar proporcionando rendimientos a
los accionistas y mantener la confianza de los clientes, proveedores y otros agentes interesados. Esto se logra
con una admimstracion efectiva del efectivo, monitoreando los ingresos y utilidad de la Compaiiia, y los planes
de inversion a largo plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de operacion de la Compaiiia.

La Administracion monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta entre el patrimonio total. El ratio al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

2018 2017
Total pasivos S 832194 $ 672635
Menos efectivo y equivalentes de efectivo $ 30886 $ 28449
Deuda neta $ 801308 $ 644186
Total patrimonio $ 117918 $ 111314
Ratio deuda-patrimonio 0.15 0.17

20- EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emision de este informe, no se produjeron eventos que en la

opmion de la Administracion de la Compaiia pudieran tener efecto significativo sobre los estados
financieros que se adjuntan.
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