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los Accionistas de 
INFICRES SA, 

    

ju, 2 3e junto del 2020 

  

Opinión: 
emos audtado los estados frances que se adjuntan de INFICRES S.A que comprenden destaco de stuscón mancira 1l 31 de dicembre de 2019, y los correspondientes estados. 
de resotados Inegrales, de camblos en l patrimonio nto de los acconstas y de fajos de Efectivo vor el año terminado en csa fecha, aí como el resumen de ls prncipals polcas 
CoMtables y notas explertas 318 estados fmancieros 
En nuestra opinión, los estados financieros adjunos presentan ratoablemente, en todos los 
“aspectos meterle, la Stuación fmancera de IMFICRES. SA., al 31 de dciembre del 2015, del como el sesutado de sus operaciones y sus Nujos de cectivo por el año terminado en esa 
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera para pequeñas y 
mesianas entidades (NIF ara los PYNES) 
Antasis: 
Sin que modique nuestra opinión informamos que, al 31 de aciembre del 2019 la Compañía 
mantiene cuentas por pagar con arts relacionadas por USS854,748, que provienen de años Anterres, como se expone en la Nota 22 Saldos Con Pates Relacionadas, que representa el 
0,5% e ls pasivos mo comentes 
Fundamentos dela opinión: 

  

"Muestra susto fue efectuada de acuerdo con la Normas Intemacloneles de Auditoria (NIA) 
Muestras responsabiiades bojo stas normas se desen más detalladamente en a sección ¿e "Responsabildades del Auditor para la Aula de los estados Anancieros* de nuestro 
informe, Somos ndependiemas de ln Compañía INFICRES S.A. de acuerdo con e Código de 
Énca de Consejo de Normos Intemacionais de Ética pare Contadores (1ESBA), junto con ls 

requistos éncos que son relevantes para nuestra audtoria de los estados fnanceros en Ecuedor y hemos cumplo con nuesras otras responsabiidades dicas de acuerdo con esos reauistos ye Codigo de Etc, Consideramos que la evidencia de sudor que hemos obtenido 
en nuestra audiora proporciona una bese Suficiente y adecuada para nuestra opinión de 
Saona 

Responsabilidad de 2 Administración dela Compañía sobra Jos estados financieros: 
La Administración de la Compañia es responsable dela preparación y presentación razonable de los estados fanceros edjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de 

Información Financiera para pequeñas y medianas entidades (NIF para las PYMES), y de controlinterno que la Administración considere necesario para permitr a preparación de estos Estados Ananciros lores de errores materiales, debido fraude eror. 
  

En la preparación de ls estados inanciros, la Administración es responsable de evaluar apaciósa de la Compañia pera Continuar como una empresa en marcho, revelando, según 
Corresponda, asuntos relacionados con e negocio en marcha y utllzando la base contable de negocio en marcha a menos que la Administración Intente liquidar la Compañía 0 cesar 
Operaciones, o no Hene tra alternativa resista sino hacerlo. 
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INPICRES SA 
“Guayaquil, 2 de junio del 2020 

La Acminstración, es responsable de supervisar el proceso de iormación ancora de la 
Compañía 
Responsabilidad del auditor.e relación con ls auditoria delos estados financieros 
Los oojetios de nuestra sudtona son obtener una seguridad raronable de sos estados financieros en su conjunto están bres de errores materiales, debido a Fraude ero”, y emitir 
un intorme de autoria que incye nuestra opuón. Seguridad razonable es un alo grado de 
seguri, pero no garantiza qué una sudor restado de Conformidad con as Normas. Intemaconsles de Autora detecte Sempre un eror material cuendo existe. Los erores. materales pueden deberse aude o error y se consiceran materiales si, inviduaimente 0 
en su conjunto, porten razonablemente indu en as decilones económicas que los usuarios aman, basandose en los estacos fmancieros. 

   Como pare de una aótora de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, apicamos nuestro Judo profesional Y mantenemos no scUtud de escepticismo proesionsl 
dlrante tos la auditoria Además, como parte de nuestra altra 

+ Igentfcamos y valoramos Jos esgos de error materol en los estados rancieros, 
erido 2 fraude 0 ertor diseñamos y apicamos procedimientos de auditoria para Fesponder dichos rlesgos y ostenemos evidencia de auditorio sufinte y adecuado 
Fara properconar una hase para nuestra opinión El resgo de no detectar un eror maten) debi a un Ire es más elevado que enel aso de un error material debido 

error, ya que el trade puede implicar cousón, atificacón, omisiones deltderadas, mantestacones itencoradamente erróneas o la wuneración de contra itero. 
+ Ontenemos conocimiento del contro intero relevante pra la audora con el in de 

Eseñar proceómientos de audtona que sean adecundos en función de las 
rcurstancis y no con la inaldad de expresar una opinión sobre la ciencia del onto Interno de la etias. 

+ Esaluemos ios poias contables eplcadas son apropiadas yl razonabilidad de ls 
stmaconos “comables y la. correspondiente” Información revelada. por Aamiritrción dela Compañía.     

+  Concumos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administració, del 
princplo contable de empresa en marcha y, determinamos Sobre la base de la 
Evidencia de autora ootenia,s existe ono na incertidumbre materal relacionada Eon pechos condiciones que pueden generar dudas signifcativas sobre la capacidad 
ea Compañia para coniuar Como empresa en marcha. S conclumos que exite. na incertáumbre material, se requiere que llamemos la tención en nuestro nforme 
e sudoña soe la Corespondiente Información revelada en los estados Mnancers. 2.5 chas revelacones no son adecuadas, que expresemos una opinión medicas. 
iuestas conclusiones se besan enla evidencia de auditoria obtenida hasta l fecha e nuestro nforme de sudtoria. Sn embargo, hechos condiciones fuaros pueden 
ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa en marcha. 
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Als Accionistas de. 
INFICRES S.A 
“Guayaquil, 2 de junio del 2020 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
Incieros, incluida la información revelada, y silos estacos financieros representan 

5 transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación 
razonable. 

  

    

Comunicamos a los responsables de la Acministración de la Compañía, en relación con, entre 
tros asuntos, el alcance y momento de realización de la auditoria planificada y los hallazgos 
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que: 
Identiicamos en el transcurso de la auditoria 
Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios: 
Nuestro Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compañía, como 
agente de retención y percepción por el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre del 
2019, se erte por separado. 

    

AUDITORES EXTERNOS VARELA 8 PATIÑO CÍA. LTDA. 

Lua Llla. 

  

delire, Ele 
No, de Registro en 
La Superintendencia 
De Compañias SC-RNAE-905 

  

Carlos Manuel Varela Patiño 
Socio 
Registro No. 36982
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ACTIVOS CORRIENTES: Etectivo y equivalentes de eectivo aróz2 
Activos Minancieros, neto. 78,126 Existencias 1,224,554 
ACTIVOS por impuestos comentes — 300 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES —1381.702 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Activos Mnancieos no corrientes me 
Propledades y equipos, neto ar 
Inversiones permanentes 20.000. 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 8 
TOTAL ACTIVOS — sa 

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES: 
úObiigaciones con instituciones financieras 32,08 Pasivos inancieros 451,193 

12,256 
——493 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES — 500.570. 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Pasivos financieros no corrientes 854,748 Pasivos no corientes por beneficios a empleados 29.565 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 309,313 
TOTAL PASIVOS 1.404.889 
PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS: Capital social 50,000, Reserva legal 307 Resultados acumulados. 40.759 

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS 110.636 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS. 

  

29.03 
202,617 

21,027,325 

1259205 

 



INEICRES SA 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 201 

  

Notas 2019 2018 

19 SES por actividades ordinarias 1,209,377 1,663,114 
ends recos 122 325 
Otros ingresos 4.412 413 

toraL 1205010 1,660,452 

(-) COSTO DE VENTAS — 759202 20198 
UTILIDAD BRUTA — opa67 263,130 

GASTOS OPERACIONALES: 
20 Esmas de sominstracón 217915 266,46 
2 1) Castas de ventas Aso 331520 

(3 Sasos Mnancteros a 63 
toTaL 672.983 590129 
(PÉRDIDA) UTILIDAD ANTES DE 
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA (36.820) — 185.201 

12. (-) PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS 
ÚTIDADES Do 24795 

13 (IMPUESTO ALA RENTA 9 23009 
(PÉRDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 36820) 97497 
Ajustes, por estimaciones actuariales. L 20,869) 2 

RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO (32.689) 22.497. 

IV AS 

Vir Asi León Lam Nos Representante Legal pil 

Ver políticas de contabilidad 
y notas a los estados financieros.
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INEICRES SAA, 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, E DEL 2019 Y 2018     

2019 2018 

-CTIVO POR DE LAS ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 

Efectvo recisido de cientes 1,589,157 — 1,719,096 
Efectivo pagado a proveedores y empleados. ( 1/440,700) ( 1,779,909) 

(ese) (22203) Otras Salidas de efectivo 
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operación 111.488 (100.096) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSION. 
Adquisición de propiedades y equipo. (99700) 29,828 
Otras entradas y salidas o   

Efectivo neto (utilizado) por las actividades de 
inversión (21885) 29.828 

ELUZOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Etectivo recibido y pagado de obligaciones con 
instituciones Financieras 5,680 26,448 
Efectivo recibido y pagado de accionistas 8738 144/07 

(—15902) 8,434) Distribución de dividendos 
(11484) 52821 

Aumento (cisminución) neta del efectivo 12319 (747) 
Efectivo en caja y bancos al nico del año. ——29303 36750. 

Efectivo (utlizado) provisto por las actividades de Financiamiento 

Efectivo en caja y bancos al final del año 

  

abr gaia Ln Lam epreremarte Lega 

  

Ver políticas contables 
Y notas a los estados financieros
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INEICRES S.A. 

O o O LDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES 
CONCRLIACION DE LA (PÉRDIDA) UTI 
DE OPERACION 
AL31 DE DIC 
CExpresados en del    

(PÉRDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 

AJUSTES PARA CONCILIAR LA (PÉRDIDA) UTILIDAD 
META DEL. EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO 
TUTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
Depreciación de Propiedades y equipos. 
Provisión de Impuesto ala Renta. 
Percpación de trabajadores. 
Tonlacón patronal e Indempizaciones por desahucio 
Otros resultados Integrales. 
(Aumento) Disminución en 
Activos financieros, neto 
Existencias 
tras entradas y salidas de efectivo 

  

Aumento (Disminución) en: 
Pasivos financieros, neto 
Obligaciones por beneficios definidos 
Pesivos por Impuestos corrientes 

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

Vietor Adolfo León Lam 
Representante Legal 

Ver policas contables 
y notas alos estados financieros 

  

2019 2018 
(36820) 97497 

219 13,098 
o 43,009 
0 24,795 

19,981 11,981 
(20,869) o 

220 
(197,329) (51,708) 
(37,300) (11,114) 

231,325 (199,654) 
(25349) (11,337) 
(AD 25003) 

— 

Contador! 
Á Meto Quiroz 

: 

(00.096)



POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

  

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPAÑÍA 
a a e e 0 20 rt A 
minerales tales como granito y marmo! 
Las oficinas administrativas se encuentran ubicadas en la ciudad de Guayaquil, ciudadela La 
e As Carlos Luis Plaza Dañin, Solar 6 y 7 Manzana 5. La compañía mantiene asignado por. 
el SAI, el Registro Único de Contribuyentes No. 0992112042001 

  

AL 31 de diciembre del 2019 la Compañía cuenta con 21 trabajadores, en relación de 
Sepencenca. 

- Los estados financieros al 31 de diciembre del 
Mido emitidas con la autorización de 12 Administración de INFICRES S.A., serán 
«consideración de la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo 

robación Los estados financieros al 31 de diciembre de e Accionistas en marzo 14 del 2019, 

2019, 
puestos e ley, para su modificación y/o 
2018) fueron aprobados por la Junta Gener 

  

       
  

2. IMPORTANCIA RELATIVA 
La Compañía ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su criteñio 
complen sus propias consideraciones de Importancia relativa, con el fin de asegurar que los 
estados Mnancieros, políticas contables y notas, refejan la preparación y revelación de todos 
los hechos y circunstancias relevantes 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 

estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Fnenciera para pequeñas y medianas entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de 
diciembre de 2019. 

Base de preparación. - Los presentes estados financieros de la compañía han sido 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera para pequeñas 
y medianas entidaces (NITF para las PYMES) emitidas por el JASB (International Accounting 
Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción Integral, 
explicas y sin reservas de las referidas normas Internacionales y aplicadas de manera 
uniforme alos ejercicios que se presentan 

  

    
  

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. El costo histórico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contra prestación entregada a cambio 
¿e los bienes y servicos. 

La preparación de os estados Ananciros conforme a NIF para las PIMES reguere luso de «stimacions cotbles, También xs la sómunisiración que era su Ju en el proceso de spain dels palcos cortbls dela compañía. En l arado “Eimacionas y Crear Cortes nens” save ls, rss que Impla, Un mayor rada de, Judo compleldad ls dns en donde los supuestos Y eNimatones SON Sh 
elaboración de los estados financieros. E A, A pe 

  

Dido a la subjeiidad inerte n et proceso contable los resultados rss pueden 
diferir de los montos estimados por la admi . me 

10



  

imaciones y supuestos Varios de los 
cas Jnciidos en los estados flandieros implican el uso de criterios y/o estimaciones, 
Eos erios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor Conocimiento de los 
echos retevantes y circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa sin embargo, los 
Fsultados vales podrán dferr de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El 
cae de estos enteros y estimaciones están incluidos en as políticas contables y/o las notas. 
Sos estados financieros. 
Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de Incertidumbre a 
la teche de reporte, que Lenen Un riesgo significativo de originar un ajuste materal a los 
valores de acuvos y pasivos en el año financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas 
3 los estados fmancieros, La Compañía baso sus supuestos y estimaciones 
Asponibles cuando los estados financieros son preparados. Circunstancias existentes y 
Supuesto acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el 
mercado o circunstancias que están más alá del control dela Compañia: Tales cambios serán 
reñejados en los Supuestos cuando ellos ocurran 

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compañía están expresados en 
Dólares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en 
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico primario 
¡donde opera la Compañia y la moneda de presentación delas partidas Incluidas en los estados 
Fancieros, es el Dolar de os Estados Unidos de América. 

  

  

  

Efectivo y equivalentes de efectivo. - En este grupo contable se registran las partidas de 
ata lauidez Incluyendo Inversiones a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden 
inicial y posteriormente por Su valor nominal Los importes en moneda extranjera se 
conserten la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transacción; 
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se 
reconocen en el Estado de Resultados. 

Activos y pasivos financieros. - Comprende instrumentos financieros y categorías de no 
derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con 
insttuciones financieras. Los activos financieros están registrados Inicialmente a su valor 
razonable, más los costos directamente atribuibles a la compra o emisión, los cuales son 
conteblizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja 
e un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Compañía sobre los 
flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compañía transfiere el activo 
financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese 
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligación 
especifica expira o es cancelada, 

  

  

Existencias. - En este grupo contable se registra los activos poseídos para ser vendidos, 
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operación. 

Medición inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual Incluye: precio de compra, 
aranceles de Importación, otros Impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, 
costos directamente atribubles a la adquisición o producción para darles su condición y 
ubicación actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras 
partidas similares (Incluye Importaciones en tránsito). 

    

Medición posterior, - El costo de los Inventarios se determina por el método promedio 
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los. 

costos estimados para terminar su producción y los necesarios para llevar a cabo su venta. 
Sastos pagados por _anticinado. - En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la compra de bienes y servicos que no hayan 
sido devengados al cierre del ejercicio económico. Se miden inicial y posteriormente a su valor 

”



INFICRES S.A. 
POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 
(Expresados en estadounidenses) 

hominal, su amortización se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan 
benención económicos futuros 
Propiedades y equinos. - En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles acquindos para Su uso, Si y solo si es probable que la entidad obtenga los beneficios 

económicos futuros dermados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con abiidad 
Medición inci) - Las propiedades y equipos, se miden al cost, el cual que Incluye el precio e adquisición después de deducl” cualquier descuento o rebaja, los costos directamente 
atribuibles lo ubicación del activo en el lugar y en las condiciones pecesarlas para que pueda 
“perar de lo forma prevista por la Administración y la estimación inicial de los Costos de 
esmantelamiento y reto, as! como la renabltación de lugar Sobre el que se asienta 

  

  

Medición posterior. - Las propiedades y equipos se miden al costo menos la depreciación acumusade y el importe acumulado de las pércics por deterioro del valor. 
Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propiedades y equipos se 
inciurán en los otros resultados Integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzca el 
importe en bros de un actwo como consecuencia de una revaluación. 
Las pérdidas se reconocerán en otro restado Integral en la medida en que existiera saldo 
Acreedor en el superávit de evaluación en relación con ese activo, en Caso de ser nsuñciente, 
cha pérdida se registrará como un gasto de periodo. 
  

Método de depreciación. - Los activos empiezan a depreciarse cuando están disponibles para su uSo y hasta que sean dados de baja, incluso sI el bien ha dejado de ser utlizado. La 
depreciación es reconocida en el resultado del periodo con base en el método Ineal sobre las 
vidas útles estimadas por la Administración de la Compañía. 

A continuación, se detallan as principales partidas de las propiedades y equipos y las vidas 
Útles usacas en el cálculo de la depreciación. 

Activos Yida Úul (Años) 
Edificios 20 
Maquinarias y equipos 10 
Muebles y enseres. A Equipos de computación 3 
Equipo de oficina 10 

Venículos. 5 
La Gerencia de la Compañía debe establecer procedimientos para asegurarse de que sus 
activos están contabilizados por un Importe que no sea superior a su valor recuperable. Dichos 
activos deben Contablzarse por encima de su importe recuperable, cuando Su Importe en 
lloros exceda el Importe que pueda recuperarse (tilzación o venta), por lo que deberá reconocerse una pérdida por deterioro. 
Obligaciones con Instituciones financieras. - En este grupo contable se registran los 

Sobregiros y los préstamos con bancos e instituciones financieras, se miden Inicialmente al 
valor razonable de la transacción y posteriormente a su costo amortizado utlizando el método 
de la tasa de Interés efectiva 

  

E costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo 
y la tasa de interés pactada con el banco e Insttución financiera (nterés explico). 

Prestamos de accionistas. - En este grupo se registra el préstamo con accionista. Se miden. 
Inicialmente al valor razonable de la transacción y posteriormente a su costo amortizado 
útlizando el método de la tasa de Interés efectiva. 
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El costo financiero se la establece considerando el tiempo transcurrido al fnalde cada periodo. yla tosa de Interés pactado con los accionistas (interés explicto) o su detecto con una tasa de 
miente referencial considerando un Instrumento financiero de los mismas caracteristicas en tipo Y plazo (mtrs implicto) 

Pasivos comentes. - Encosto grupo Contable se registran las obligaciones presentes con 
empleados como beneficios sociales (décimo tercer, cuarto sueldo, vacaciones, etc), participación trabajadores Se miden a su valor nominal y se reconoten en los resutados 
Sel periodo en el que se generan 
El cálculo de la participación a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposicones iegales Vigentes, reoresente el 15% sobre la utilidad contable de la Compañía antes de Iquidar el 
Impuesto la renta y se reconoce en los resultados del período. 
Pasivos ne somientes. - En este grupo contable se registran los plenes de beneñidos a empleados post empleo como Jubilación patronal y desahucio, Se reconocen y miden sobre la 
ase de calculos actuarals, estimados por un perko Independiente, inscrito y caliicados en 
la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de 
crédito proyectada para determinar el valor presente dela obligación futura. 
La tasa utilzada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas. 
omo no) se determinará utlizando como referencia los rendimientos del mercado, al nal del 
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones 
empresanales de aka calidad En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para 
Bonos empresaneles de alta calidad, se utlizarán los rendimientos de mercado (al final del 
periodo de presentación) de ls bonos gubernamentales denominados en esa moneda 
El costo delos servicos presentes o pasados y costo inanciero correspondientes al añ actual, 
se registran en el periodo Siguiente, as nuevas mediciones del pasivo por beneficios definidos 
se denominan ganancias y párcidas actuariales y no son reconocidos como partidas que se 
eciasficarán al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales. La compañía registra en 

año cormiente los efectos actuariales del ejercicio económico anterior. 
Impuestos. - 

Activos Dor impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran los créditos 
tributarias de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, así como los anticipos de 
impuesto ala renta que no han sido compensados. 

Pasivos por Impuestos corrientes. En este grupo contable se registran las obligaciones. 
con la Administración Tlbutana por Impuesto al valor agregado, así como las retenciones en 
la fuente por pagar por Impuesto al valor agregado e impuesto la renta. 
Impuesto ala renta. - Para el año 2019, la Compañía presenta en su concilación tributaria 
na base imponible negativa, por lo que no ocasiona impuesto a la renta 
La Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Apcación establecen que 
las sociedades constituidas en el Ecuador, así como por las sucursales de sociedades 
extranjeras domiclladas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades. 
extranjeras no domiciliadas en el país, aplicarán la taria del 25% sobre su base Imponible. 
No obstante, la tarífa Imposiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) puntos 
porcentuales cuando 
3) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, 

sobre cuya composición societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de Informar de 
acuerdo con lo establecido en la presente Ley; 0, 
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Expresado: Juniden:    

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, 
existo un titular residenke, establecido 0 amparado en un paraiso fiscal, Jurisdicción ds. 
menor Imposición o régimen Rscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal 
Sel Ecuador. 

    

  La acición de tres (3) puntos porcentuales aplcará a toda la base Imponible de la compañía, 
cuando el porcentaje de participación de accionistas, beneficiarios o similares, por quienes se haya Incurrido en cualquiera de las causales referidas en esta pollica contable sea igual o 
Superior al 500% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la compañía 
Cuando la mencionada participación Sea Inferior al 50%, la tarita correspondiente a sociedades 
mas tres (2) puntos Porcentuales aplicará Sobre la proporción de la base Imponible que 
corresponda a Sicha participación, de acuerco a o indicado en el reglamento (LORTI). 

  

  

En caso de que la compañía informe como último nivel de su cadena de propiedad o como 
beneñciario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por 
el régimen jurídico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad 

  

efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso 
ánterior únicamente 3e entenderá cumplido $1 es que la compañía demuestra que dicha 
persona natural es el beneficiario efectivo 
Cuando la compañía sea considerada microempresa, se deberá deducir adicionalmente un 
valor equivalente a una (1) fracción básica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta. 
Para personas naturales 
Cuando se otorguen a los accionistas préstamos de dinero, o a alguna de sus partes 
relacionadas préstamos no comerciales, esta operación se considerará como pago de 
dividendos anticipados y, por consiguiente, la compañía efectuará la retención correspondiente 
ala tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operación. Tal retención será declarada 
Y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y 
constituirá crédito tributario para la compañía en su declaración del Impuesto a la renta. 

  

    

Cuando la compañía tenga la condición de micro o pequeña empresa, tendrá una rebaja de 
tres (3) puntos porcentuales en la tara de impuesto a la renta, El procedimiento para la 
aplicación de este beneficio será establecido por el Comité de Política Tributaria 
En los casos en que la compañía reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una 
regucción de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto 
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisición de 
maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agrícola, acuícola, forestal, ganadera y de foricultura, 
que se utilicen para su actividad productiva, así como para la adquisición de bienes 
relacionados con Investigación y tecnología que mejoren productividad, generen diversificación 
productiva e incremento de empleo; para ello deberán efectuar el correspondiente aumento 
e capital y cumplir con los requisitos que se establezcan en el reglamento a la presente Ley. 
El aumento de capital se perfeccionará con la inscripción en el respectivo Registro Mercantil 
hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejercicio Imposkivo posterior a aquel en que se 
¡generaron las utilidades materia de la reinversión. 

  

  

  

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante Informe técnico del Consejo de 
la Producción y de la Política Económica, el Presidente de la República del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo podrá establecer otros activos productivos sobre los que se relnvierta las ualidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definición de activos productivos deberá constar en el Reglamento de la Ley 

Con la Ley Orgánica para el fomento productivo, atracción de Inversiones, generación 
de empleo, y estabilidad y equillbrio fiscal promulgada el 31 de dicembre del 2018, y de 
acuerdo con el artículo 28 se establece el caso de la reinversión desde al menos el 50% de las 
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tligades, en nuevos activos productivos, estarán exonerados del pago de 
3) Impuesto a la solida de avisas por pagos al exterior (+) b) Por concepto de distribución de dividendos — de beneficios efectivos residentos en es 

Ecuador (*) 
(2) En el artículo No. 4 del Reglamento de la cada Ley se establecen las condiciones para 
Poder aplicar estas exoneraciones. 

Cálculo del anticipo del impuesto a la renta vigente en el ejercicio económico 2019 
El pago del impuesto podrá anticiparse de forma voluntaria, y será equivalente al cincuenta 
por ciento (500) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio Asca, El valor anticipado constituirá 
crecio tributario para el pago de Impuesto ala renta, 
  

Elimpuesto ala renta determinado es cargado en los resultados del año en que es devengado, 
con base al método del impuesto a pagar. 

Impuesto Diferido, - El Impuesto 3 la renta dferido se provisiona en su totalidad, por el 
método cel pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de 
aGIvO y pasivo y $us respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a 
le renta Gierido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estaco de stuación financiera y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto a la 

renta diferido activo se realce o el impuesto a la renta pasivo se pague. 
Los impuestos a la renta dferdos activos solo se reconoce en la medida que sean probable 
que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias 
temporales 
Los saldos de Impuesto a la reta diferido activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigble a compensar impuestos activos corrientes con pasivos corrientes y 
cuenco los impuestos la renta álerdos activos y Pasivos se relacionen con la misma. 
autoridad tributaria, 
Al 31 de diciembre del 2019, la compañía no presenta afectaciones de impuesto diferidos en 
los estados financieros 
Provisiones. - En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir 
presentes ya sean legales o implícitas como resultado de s 
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos par 
evaluadas peródicomente y se actualizan teniendo en consideración la mejor Información 

“isponible ala fecha de cierre de los estados financieros incluye costo financiero sl aplicare). 
   

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada período 
y la tasa de interés pactada con el bancos e institución financiera (interés explíto) o en su 
efecto con una tasa de interés referencial, considerando un Instrumento financiero de las 
mismas características en tipo y plazo (Interés explicito o Impleto). 
Contratos onerosos. - Surgen cuando los beneficios económicos que se esperan de un 
contrato sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se 
reconoce al velor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el 
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provisión, la 
Compañía reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato. 
Patrimonio. - 
aplal social. En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide 
su valor nominal. 
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POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS AL3I DE DICIEMBRE DIR. 2019 Y 201% 
(Expresados en dol side 

Basacas. - En este grupo contable se registran las opropieiones de vidades 
Eomstrutincs ronitadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionitas O Para propósitos 
Sacco. Se miden a su vor nominal 

Registra los saldos de as cuentas de oros re cora la cuenta de superáviL acumulado (Ganancias de años anteriores tados integrales, 

  

Besenocimiento de Inareros - La Compañía reconoce Ingresos por ventas, cuando se 
electua la transferencia el ciente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes 

  

y devoluciones se disminuyen delas ventas, así como también sus costos y gastos en función 
Al método del devengado. 

   

  “Gastos. - En este gruvo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro 
e valor que surgen en las actividades ordinarias dela Compañía; se reconocen de acuerdo a 
a bese de acumulación o devengo y son Ciasificados de acuerdo a 4u función como: de 
administración, de venta, financieros y oros 

Estado de flujos de afectivo. - Los fujos de efectivo de actividades de operación incluyen todas oquelas actividades relacionados con el gro del negocio, además de ingresos y egresos. 
Financieros y todos aqueños fujos que no están definidos como de inversión o Financiamiento. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales. 

de información Financiera para pequeñas y medianas entidades (NIIF para las PYMES) requiere 
Que la Gerenca de lo Compañía utilce iertos estimados contables críticos y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actvidad económica de la Compañía, con el objeto de definir la 
veluación y presentación de algunas partidas que forman parte delos estados financieros y su 
Aplicación en las policas contables de la Compañía, Las estimaciones y supuestos utllzados 
están basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin 
“embargo, los resultados finales pocrían variar en relación con los estimados originales debido 
a la ocurrencia de eventos futuros. 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criteio profesional se encuentran relacionadas 
on los siguientes conceptos: 

Propiedades y equipos. - La determinación de las vidas útiles de la propledades y equipos, 
y los pazos de depreciación se evalúan al iere de cada año. 

  

  

  

desahucio. - El valor presente de las obligaciones por planes de pensión depende de un 
Numero de factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de 
supuestos Los supuestos usados al determinar el costo neto por penslones incluyen una tasa de descuento, 
Cualquier cambio de estos supuestos tendrán Impacto en el valor en bros de la obligación por 

Planes de pensión. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de 
pensión se besan en partes en las condiciones actuales del mercado. 
ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad de riesgos financieros. El programa de administración de rlesgo de la Compañía trata de minimizar 
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potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. La Gerencia de la Compañia tiene a surcorgo la administración de iesgos, la Cual identifica evalúa y miga los 
iesgos Financieros. Un detalle de los mencionados resgos es inaicado a continuación 

   

  

Blesa de mercado. - £s el riesgo de que el valor razonable de os ujos futuros de efeclvos 
en stramento Mnanciero fuctue debido los cambios en los precios de mercado. 
os precios de mercado a su vez involucran dos ios de riesgos: El iesgo de asas de interés, esdo de tipo de cambio y Hesgo de preto. Los Instrumentos financieros afectados por el 
ergo de mercado incuyen los depósitos en efectivo. 
18) Riesgo de tasa de interts: 

AL 31 de diciembre del 2019, la Compañía mantiene financiamiento con entidades. 
financieras. Los fujos de caja operativos de la Compañía no son sustancialmente 
ependientes delos cambios delas tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición importante al sesgo de tasa de interés. 

  

b) Riesgo de tipo de camblo 
El eso de tipo de cambio es el siesgo de que el valor razonable o fujos de caja futuros 
¿e un instrumento financiero fuctien depido a cambios en los Kipo de cambios. La Compañía 

Féslza us operaciones principalmente en dólares delos Estados Unidos, moneda de curso 
legal en el país, por lo tato, no se presentan efectos por variaciones de tipo de cambio en 
los estados financieros 

e) Riesgo de precio: 
Periódicamente la administración de la compañía analiza a tendencia de los precios de los 
bienes que comercializa, tanto en el mercado Nacional como Internacional, así como la 
elasticas de lo demanda. En función de elo etectúo un análisis de sensiblidad evaluando 

«el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarlos y su impacto en los resultados 
de las operaciones, a in de adoptar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. 

Riesgo de liquidez, - La princpal fuente de ligidez son los flujos de caja provenientes de las actvidades de la compañía Para administrar la iquidez de coto plazo la compañía se basa 
sn los fujos de caja proyectado para un periodo de doce meses. 

La Compañía conservadora del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de 
nenciamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, 2 orto, mediano y largo plazo. 
La Compañía no tiene riesgos relevantes de liquidez ya que históricamente los lujos de efectivo 
¿e sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones 
y sus Rujos proyectados demuestran la misma tendencia. 

  

Rlesao de crádito.- Las Poltcas y procedimientos de administración de riesgo creciicio son aplicadas principalmente por el área de créditos y finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar. 
Respecto a los bancos e Instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen Falficacones de riesgo independente que dencten niveles de solvenda y respaldos. adecuados; dichas calficaciones en general superan la calicación “AA”, 
La compañía mantiene su efectivo y equialente de efetvo en instituciones financieras con 
las siguientes calificaciones: , “ 
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Entidad financiera Caliicación 2049 (+, 
Banco Internacional 5.4. AMA 
Banco Bolivariano CA. AMAIA 
Banco Guayaqui S.A ARA JARA> 

AMA JARA Banco Pichincha CA. 
(=) Fuente Superintendencia de Bancos. 

La Empresa mantiene políticas y procedimientos para el otorgamiento de créditos arrectos y 
aceptación de chentes, relacionados con. Ímies de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgo, Comportamiento de pago, antiguedad, seguimiento, 
cobranzas y deterloro, en los casos aplicables 
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones. 
en relación con un Instrumento Mnanciero O Contrato de vento, generando una perdida 
financiera. La Compañia realza sus cobros a 30, 60 y 90 días manteniendo un porcentaje mínimo de probabilidad de no poder recuperar los créditos otorgados, por lo que no está 
expuesta a riesgo de crádito por 5us actividades operativas. 
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