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Lpinign:

Hemos audtado os eslados Snancierod que sc adjuntan de IMFICRES 5.A., que comprenden
o estadn de situacitn financiera ol 31 de dicembre del 2019, v los corespondientes estados
de resultados integraies, de camblos en e patrimonio neto de los sccionistas v de fujos de
ofectivo por ¢ afo terminade en esa fecha, asl como ol resumen de las principales politicas
contables y notas explicativas a los estados fnancieros.

IPPPPRRRRRY

En nupsira opinkdn, los estados financienps adjuntod presentan rafonablements, &n todos o=
aspectos materiales, la shuacidn financera de TNFICRES. S.A., &l 11 de dicembre del 2019,
a5l como el resultado de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por & afio terminsdo en esa
fecha, de acperds con Normas Internacionales de [nformacidn Financiera para pegueias v
medianas entidades (NIIF para las PYMES).

Enfasis:

Sin gue modifigue nuestra opinson informamos que, al 31 de diciembre del 2019 |8 Compania
mantiene cuentas por pagar con partes relacionadas por USS854, 748, gque provienen de afios
BALENORes, cOMO &F expone en i Nota 27 Saldes con Partes Rolaclonadas; gue representa el
64, 5% de ins pasives no corriestes,

Fundamentos de |a epinidn:

Nusstra audtona fue efectuada dé bouendo con las Normas Inbemacionales de Auditania [NLA).
Nuestras responssbilidades bajo estas normas se describen més detalladarmente en |8 secolda
de "Responsabiligedes del Auditor para la Audilorla de los estados financleros” de nuestro
infarme, Somas Independientes de Is Compafia INFICRES 5.A., dé acuerdo oon el Codigo de
Etics del Consejo de Normas Intemacionales de Etica pars Contadores (IESBA), junto con los
requisitos Sficod gue son relevantes para nuestra auditoria de los estados financeros en
Ecuador y hemos cumplico con nuestras olras responsabifidades #icas de acuerdo (on estos
réguisites y ol Codign de Elica. Considéramos que |a evidendia de auditorla gue hemos obténido
en nuestra auditora proporcions una base suficlente y adecyada para nuestra opinidn de
auditoria.

Responsabitidad de |3 Administracién de la Compafia sobre |08 éstados financieros:

Ls Administracién de 1a Compafila & responsable de la preparacién y presentackbn razonable
de los estados financeros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financlera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES), ¥ de
castral interno qui la Administraclén considere necesario para permitir la preparaclon de estos
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En 2 preparacion de los estados Ainancieros, la Administrackén es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia pars continuar como uns empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asunos relacionados con & negoclo en marcha y utlizando ia base contable de
negocio en marchs a menos que I8 Adminlstracién intente lquldar la Compafiia o cesar
operaclones, o no Hene otra alternativa realista sino hacerlo,
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Arcionistas de:
INFICRES 5.4
Guayaquil, 2 de junio del 2020

La Administracidn, es respansible de superdisar el proceso de informacion financiera de la
Compaf:a,

Besponsabilidad del auditor en relackén con la avditoria de 10§ estadoes inancieros:

Los objetivos de nuestra puditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto &stdn libres de erromes materiales, debido a fraude o error, y emitir
un infarme de auditoria gue InCluye nuastra opinidn. Seguridad raronable es un alto grado de
Seguridad, pero no garantlza que una auditona reafizada de conformidad con l2s Moras
Intermnacionales de Aupditoria detecte siempre un emrod malérial csando cxrste. Los emores
matenales pueden deberie & fraude o orror ¥ s¢ considenan maleniakes o, individualmente o
&n su conjunlo, podrien razonablemente influlr en las deciions etondmicas gue lis usuarios
toman, basandose en los #lados Mnancieros,

Como parte de una suditodlas dé conformidad con las Normas Internacionales de Auditona,
aplicamos nuestro juicio profesional ¥ mantenemas una actitud de escepticlsmo profesional
durante toca Iz auditorla. Ademads, como parte de nuestra awditoda;

» [dentificamad y valgramos los riesgos de errar malerlal en los estados financieros,
debido a fraude o arror, disefiamos y aplicamos procedimientos de euditoria para
responder a dichos rlesgos v obtenermnos evidencia de auditoris suficiente y adecuada
para properdonar und base para nuesira opinian. Bl riesgo dé no detectar un error
materlal dehige a un fravde es mas elevado que en &l casd de un error material debido
2 error, ya gue ¢ fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erminess o la vulneracidn de control interno.

=  Oenemos ConoCmients del controd intemo nelevante pars 18 suditoris con @ fin de
disefiar procedimientos de auditora gque sean adecuados en Ffunckin de las
circunstancias ¥ no con s Minalided de expresar una opinidn sobre la eficienca del
conbrod internd oe la ontidad.

= Evaluamos s las poiitices contables aplicadas son apropladas y |a razonabilidad de las
cstimaciones  contebles v la  comespondiente  Informacion  revelada por s
Administracion de la Compaliia.

«  Concluimas sobre o adeécusdo de |a utilizacién, por parte de la Administracién, del
principla contatde de empresa en marchs y, determinamos sobre |a base de |a
evidencia do auditoris ebtenida, s existe o no una ncertidumbre material relacionada
con hechas o condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de Ig Compadsa para continuar como empresa en marcha, S conclulmos gue existe
una incertidumire material, se requiere gue llamemos la atencidn en nuestro Informe
de puditona sobre ls cormespondiente informaciin revolads en oS €5180035 findncens
0, 5 dichas revelaciones no SoN SECubANE, gue EXHRESEMGS UNE opinitn modificada.
Nuestras concluskones & bassn en fa evidencla de audioria obtenlda hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiclones futuros pueden
ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.
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' INFORME DE LOS AU

A los Acclonistas de
INFICRES 5.A
Guayaquil, 2 de junio del 2020

# Evaluamos la presentacidn giobal, la estructura y e contenido de los estados
financieros, incuida la informacion revelada, v 5 los ¢5tados Minancleros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
raronable.

Comunicamaos 8 los responsables de la Administracién oe la Compafiia, en relacion con, entre
otros asuntos, e alcance y momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno gue
lgentficamos en el transcurso de la auditoria.

HNuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafila, como
agente de retencién y percepcién por el ejercicio economico terminado ¢l 31 de diclembre del
2019, se emite por separado

AUDITORES EXTERNOS VARELA & PATINO Cia. LTDA.
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ESTADDS DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201% ¥ 2018
| Expresados en dblares estadounidenses)

Motas  ACTIVOS abdld
ACTIVOS CORRIENTES:
4 Efectivo y equivalentes de efectivo 41,627
5 Activos financieros, neto 78,126
] Existencias 1,224 654
13 Activos por impuestos carmentes 33200
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES — 1381702
ACTIVOS NO CORRIENTES:
7 Activos financleros no corrlentes 0
& Propledades y equipos, neto 113,817
§ Inversiones permanentes —20.000
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES — 133.817
TOTAL ACTIVOS —L.315.519
BASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
10 Obligaciones con instituclones financieras 32,128
11 Pasivos financieras 451,193
12 Pasivos corrientes por beneficios a empleados 12,256
13 Pasivos por Impuestas corrientes —_—1.993
TOTAL PASIVOS CORRIENTES — 500570
PASIVOS NO CORRIENTES:
14 Pasivos financieras no corrlentes 854,748
15 Pasivos no corrientes por beneficios a empicados ¥
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 904,313
TOTAL PASIVOS — 1,404,883
BPATRIMONIO NETO DE LOS ACCIDNISTAS:
18 Capital social 50,000
17 Reserva legal 19,877
18 Resultados acumulados 40,759

mm.nnmunnumummu 110,635

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO

u&rmnm ol
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Victod Adéifo Leén Lam

te Legal

Ver politicas de contabilidag
¥ notas a los estados financleros

9,303
202,617
1,027,325

—L.239.245




INFICRES 5.8

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Motas 2019 2018
19 Ingresos pn; actividades ordinarias 1,389,377 1,663,114
Dividendos recibidas 1,221 925
OEros ingresos 4432 413
TOTAL 1,395,010 1,664,452
{-) COSTO DE VENTAS 754,747 901,032
UTILIDAD BRUTA _ 640,263 763,430
GASTOS QPERACIOMALES:
20 {-] Gastos de administracion 217,815 266,046
21 (-} Gastos de venlas 455,640 331,520
(-] Gastos financleros .. 3628 _ 563
TOTAL . 677,083 598,129
{PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES EM LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA [ 36,8207 165,301
12 (-1 PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS
UTILIDADES ] 24,795
13 (<) IMPUESTO A LA RENTA 0 43,009
{FE RDIDA) UTILIDAD META DEL EJERCICIO { 36,8200 97,497
Ajustes, por estimaciones actuariales (20869 0
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO { 57.689) 97,497
-
.'.. |r
!
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icedr Adolfo Ledn Lam
Representante Legal

Ver politlcas de contabilidad
¥ notas a los estados financeros
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INEICRES 5.A

ESTADDS DE FLUIOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 1018 Y 2018
{Expresados en dblares estadounidenses )

FLUIOS DE EFECTIVO POR DE LAS ACTIVIDADES
DE OFERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a provesdores ¥ empleados

OMras salidas de efectivo

Efectivo nete provisto (utllizado) por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

adquisicidn de propiedades y equlpo
Dtras entradas v salidas

Efectivo neto {utilizado) por 125 actividades de
inversion

Wﬂmﬂiﬁ
DE FINANCIAMIENTQ:

Efective recibide y pagado de obligaciones con
instituciones fimancieras

Efectivo recibido vy pagado de accionistas
Distribucidn de dividendos

Efective [utilizado) provisto por las actividades de financiamlento

Aumento {disminucion) neta del efectivo
Efective en caja y bancos al inicio del ano

Efectiva en caja y bancos al final del afio

Viethr Adoife Lebn Lam
RE_[i_r.n-sé ntante Legal

ver politicas contables
¥ natas a los estados financleros

1,589,157 1,719,096
[ 1.440,700) ( 1,779,908)
[ 36963) (. 39.383)

111488 (__100.096)

i %9,700) 39,828
2zms 0

(___97.685) _. 33828

5,680 26,448
B, 738 144,807

(..15902) (___118.434)
(. 1484) 52,821

12,319 | 7,447)
__ 29303 __ 36750

41,622 29,303

Noem! Mero hui roz

Cun;:adnr General
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IMFICRES S.A:

O T os 1A (f '"n:.l‘:}uuﬂunln NETA DEL EJERCICIO COM LAS ACTIVIDADES

CONCILIACION DE LA {PERDID

DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 1018

{Expresados en dolares estadounidenses)

(PERDIDA} UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

PERDIDA) UTILIDAD
AJUSTES PARA CONCILIAR LA ( ey

NETA DEL EJERCICIO CON EL
[UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Depreciacidn de Propicdades ¥ Bguipos
Provisidn de impuesto & la Renta

Participacidn de trabajadores )
Jubilacion patronal ¢ indemnizaciones por desahucio
Otros resultados integraies

{Aumenta) Disminucidn én:

Activos financieros, neto

Existencias

Otras entradas y salldas de efectiva

Aumento [Disminucion) en:

Pasivos financieros, neto
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por Impuestos corrlentes

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Vietor Adolfo Ledn Lam
Representante Legal

Ver politicas contables
¥ notas a los estados financleros

2019
(  36,820)

21,913
0

0
14,981
( 20,869)

194,147
{ 197,329) (
{ 37,300) (

231,325 (
( 25,349) (
{ 33.211)

97,497

13,098
43,009
24,795
11,981
o

8,340
51,708)
11,114)

199,654)
11,337)

— 111488 (100096}




INFICRES 5.A.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018

[Expresados en dolares estadounidenses)

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

La Compafia fue constituida segin escritura pdbica e 1 de febrera del 2000 & inscrita en
Reglstro Mercantil ef 16 del mismo mes y afio bajo gl nombre de INFICRES S.A. en is cludad
de Guayagull, Ecuadar. Su actividad principal es la venta al por mayeor y menor de metales y

minerales tales coma granite y marmal,

La% oficinas administrativas se encuentran ublcadas en la ciudad de Guayaquil, dudadela La
Fae, Av. Carlos Luis Plaza Dafiin, Solar 6 y 7 Manzana 5§, La compafia mantiene asignado por

el SRI, ¢ Registro Unico de Contribuyentes No. 0992112042001
Al 31 de diciembre del 2019 ia Compaflia cuenta con 21 trabajadores, en relacidon oe
dependencia.

. - Los estados flnancieros al 31 de diclembre del
2018, nan sido emitidos con | autorizacion de la Administracién de INFICRES S.A., serdn
puestos a consideracion de 1a Junta General de Accionistas que se realizara dentro del piazo

de ley, para su madificacién y/e aprobacion. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2018, fusran aprobados por |a Junta General de Accion|stas an marzo 14 del 2019,

IMPORTAMCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracidn circunstancias especificas que baje su criterio
cumplen sus proplas consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que fos
estados financieros, politicas contables y notas, refiejan la preparacion y revelacién de todos
los hechos v circunstancias relevantes.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

& continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados fnancieros. Tal como lo reguiere |la Norma Intermacionsl de Informacién
Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de

gicembre de 20153,

Ease de preparacidn. - Los presentes estados financieros de la compafiia han sido
preparados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacidn Finandiera para pequefias
y medianas entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el [ASB (International Accounting
Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopclén Integral,
explicitas y sin reservas de las referidas normas inteérnaclonales y aplicadas de manera
unlferme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre |a base del costo historico, El costo histbrico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contra prestacidn entregada a camblo
de los bienes y serviclos,

La preparacidn de los estados financieros conforme a NIIF para las PYMES requiere el uso de

estimaclones contables. Tamblén exige a la administracion que ejerza su julcio en el proceso

de aplicaciin de las politicas contables de la compafia. En el parrado "Estimaciones y Criterios

f:rr;:;:?; jﬂgn:ﬁca;lvns* ¢ revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o
idad o las areas en donde los supluestos

elaboracidn de los estados flnancleros, pu YU AT

Debido a la subjetividad inherente en este proceso conta los Itado pueden
diferir de los montos estimados por la administracién. 2 s s
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ANFICRES 5.A,
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
(Expresados an dblares estadounidanses)

Uso de Juicios. clones v supuestos contables significatives. - Varios de los
impartes :ncluldmlelnﬂll:"nl:eu-d-nsjﬂnawms implican ef uso de criterios y/o estimaciones,
Estos criberios y estimaciones se ofectuaron sobre la base de su mejor conocmiento de las
hechos relevantes v clreunstancias, tenlendo en cuenta fa experlencla previa; sin embargo, los
resultados finales podrdn diferir de las estimaciones Incluldas en lod estados financieros. El
detalle de estos criteros v estimaclones estan incluidos en las politicas contables v/o las notas

a los estados financleros.

Los principales supuestos relaclonados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a
la fecha de reporte, que tienen un riesge significativo de originar un ajuste material a los
valores de activos y pasives en el afio financiers siguiente, se describen en las notas adjuntas
2 Ips estados financlerns. La Compafiia baso sus supuestos y estimaciones sobre pardmetros
disponibles cuando los estados financleros son preparados. Circunstancias existentes y
supuesto acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido & cambios en el
mercado o circunstancias que &stdn méas alid del control de la Compafia. Tales cambios serdn

refiejados en los supuestos cuando ellos ocurman.

Moneda funcional. - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estdn expresados en
Déiares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentements, la moneda funconal del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafia v la moneda de presentacion de las partidas Incluidas en los estados
financierns, &s el Délar de los Estados Unidos de América.

i , - En aste grupo contable se registran las partidas de
alta liquidez incluyendo Inversiones a corto plaza (mencres a 3 meses de vigencia), Se miden
imicial y posteriormenté por su valer nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funclonal usando el tipo de cambio vigente a |a fecha de la transaccidn;
las ganancias v pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacclones se

recanocen en el Estado de Resultados,

i , = Comprende instrumentos financleros y categorias de no
derivados consistenteés en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaclones con
instituciones financieras. Los activos financieros estan registrados iniclalmente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a Ia compra o emisidn, los cuales son
contabilzados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales actives. La baja
de un activo financiero &8 reconocida cuando o derecho contractual de la Compadfiia sobre los
fiujos de efectivo del activo financiern expira o cuando la Compafiia transflere el activo
financiero a otra pante sin retener of controd o sustancialmente (os riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cusndo la obligacion
especifica expira o es cancelada.

Existencias. - En este grupo contable se registra fos activos poseidos para ser vendidos,
producidos y/o consumidos en el curso normal de la operacidn.

Medicién iniclal. - Los Inventarlos se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de Importacidn, otros Impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento,
costos directamente atribulbles a la adquisicidn o producclén para darles su condicién y
ublcacldn actual, despuds de deduclr todos los descuentos comerclales, rebajas y otras
partidas similares {Incluye importaciones en trénsito).

i . - El costo de los Inventarios se determina por el método promedio
ponderado y s& miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccién y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Gaslos pagados por anticioado - En este grupo contable se registra los anticipos
entregados a terceros o pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan
sido devengados al clerre del ejercicio econdmico. Se miden Inicial y posteriormente a su valor

11
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INFICRES 5.4,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 ¥ 2018
{Expresados en dolares estadounidenses )

nominal; su amortizacidn se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan
beneficios econdmicas futuros,

Propiedades v sguigos. - En #t¢ grupo contable se registran todos los bienes tangibles
Bdquindos DAFA Su oo, 5, v solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios
econdmicos futuros derivados del mismo; vy e costo del elemento puede médirse con fabilidad.

Medicidn iniclal. - Las propiedades v equipos, se miden al costo, el cual que Incluye el precio
de adguisiclén después de deduclr cualguier descuento o rebaja; los costos directamente
atribulbles a la ublcacidn del active en el lugar ¥ en las condiciones necesarias para gque pueda
operar de Is forma prevista por |8 Administraciin vy |a estimacion iniclal de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacidn ded lugar sobre o gue & asienta.

Medicidn posterior. - Las propledades y equipos s& miden al costo menas 1 depreciacion
acumulada y ® iImporte acumulado de las pérdidas por deterioro del valor,

Las ganancias derivadas de un cambio en el valor razonable de las propledades y equipos se
incluirdn en los otros resultados Integrales del periodo en que surjan, cuando se reduzce el
importe en llbros de un activo oMo censecuencia dé UnRa revaluacion.

Las pérdidas se reconocerdn €n otro resultado integral en la medida en gue existiera saldo
acreedor en 8l superdvit de revaluacidn en relacion con ese activo, en caso de ser Insuficiente,
dicha pérdida se registrara como un gasio del periodo.

Método de depreciacifn. - Los activos emplezan a depreclarse cuando estén disponibles para
s5u uso y hasta gue sean dados de baja, incluso sl el bien ha dejade de ser utllizado. La
depreciacion e reconocida en el resultado del periode con base en el método lineal sobre las
vidas Utiles estimadas por la Administracién de la Compafiia.

A continuacidn, se detallan las principales partidas de las propiedades y equipos y las vidas
Utiles ysacas en @ caloulo de fa depreciacion:

Actives ¥ida Ol (Afios)

Edificios 20
Maquinarias v equlpos 10
Muebies y enseres 10
Equipos de computacion 3
Egquipo de oficina 10
Wehiculos 5

La Gerencia ce la Compahia debe establecer procedimientos para asegurarse de gue sus
activos estdn contabillzados por un IMporte gue no sea superior a su valor recuperable. Dichos
activos deben contabllizarse par encima de su importe récuperable, cuando su Importe en
libros exceda el Importe que pueda recuperarse (utllizaclén o venta), por o que deberd
reconocerse una pérdida por deterioro.

3 Ci ! §. - En este grupo contable se registran los
Mﬁgmsvmwémmmbmseirﬂimmﬂm s& miden Iniclaimenta al
valor razonable de la transaccitén y posteriormente a su costo amortizado utllizando &l método
de |a tasa de nterés sfectiva,

El costo financiero se io establece conslderando &l tiempo transcurride al final de cada periodo
y la tasa de interds pactada con el banco e Institucidn finandera (interés explicito).

Prestamos de accionistas. - En este grupo se registran ¢l préstamo con acclonista. Se miden
inicizimente al valor razonable de Ia transaccién y posterlormente a su costo amortizado
utilizando el método de Ia tasa de interds efectiva.
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El cesto financiers se lo establece conslderande ol tiempo transcurrido al final de cada periodo
wola tasa de interds pactada con 0% accionistas (interés explicito} o su defecto con una tasa de

interdés referenclal considerando un Instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
Lipo v plazo [interds implicita).

Provisiones por beneficios a empleados. -
Pasivos comrientes. - En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer, cuaro sueldo, wvacaciones, etc.);

participacidn a trabajadores. Se miden a su valor nominal y s& reconocen en los resultados
del perlodo en el gue se generan.

El calcuio de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposidones iegales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de ta Compafiia antes de liquidar e
Impuesto a la renta v se reconoce e los resultados del periada,

Pasivos no cormentes. - En este grupo contable se registran los planes de beneficos &
empleados post empleo como jubilacidn patronal v desahucio, Se Feconocen v miden sobre |a
base de cdlcules actuariaies, estimados por un perito independients, inscrito v calificados en
la Superintendencia de Compadias, Walores y Seguros aplicando ef método de |2 unidad de
crédito proyvectada para determinar el valor presente de fa obligacidn futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emples (tanto financiadas
come Na) s& determingrd wtilizando coma referencla los rendimientos del mercadao, al final del
periodo sobre el gue se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las coales no exista un mercado amplio para
konos empresariales de alta calidad, se utillizaran los rendimientos de mercado (al final del
periodo de presentacldng de los honos gubernamentales denominados en esa maoneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero correspondientes al afio actual,
se registran en el periodo sigulente; las nuevas mediciones del pasivo por beneficlos definidos
se denpminan ganancias y perdidas actuariales y no son reconocidos como partidas que se
reclasificaran al resuttado del perindo en Otros Resultados Integrales. La companila registra en
el afio corriente los efectos actuariales del ejercicio econdmico anterior,

Impuestos. -
Activos por impuestos correntes - En este grupo contable se registran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asl como los anticipos de
impuesto a la renta gue no han sido compensados.

. - En este grupo contable se registran las obligadones
con la Administracion Tributara por impuesto al valor agregade, asi comd las retenclones en
la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a la renta. - Para el afio 2019, la Compania presenta en su conclliaclon tributaria
una base imponible negativa, por o gue na ocasiona impuesto a la renta.

La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interna v su Reglaments de Aplicacidén establecen que
las sociedades constituidas en el Ecuador, asl como por las sucursales de sociedades
extranferas domicllladas en el pais y los establecimlentos permanentes de sociedades
extranjeras no domiclliadas en el pals, aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponible.

Mo chstante, |a tarlfa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuanda:

a) La socledad tenga accdonlstas, soclos, partidpes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composiclén socletarla dicha socledad haya Incumplldo su deber de Informar de
acuerdo con lo establecido en 1a presente Ley; o,
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b} Dentro de |8 codena de propledad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparade en un paraiss flecal, jurladiceldn de
menar imposiclon o régimen fiscal preferente y el beneficiario efpctive &8 residente fiscal

del Ecuador,

La adicién de tres (1) puntos porcentuales aplicara a toda la base Imponiole de |la compafiia,
cuando el porcentaje de particlpacion de accionistas, beneficiarios o similares, por quienes se
haya incurrido & cualguiera de las causales referidas en esta politica contable sea igual o
superior al S0% del capital social o de ague! que corresponda a la naturaleza de la compafia.
Cuando la mencionada participacidn sea inferior al 50%, la tarila correspandlente a socledades
mas fres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporciGn de |8 base imponible que
cormesponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglaments (LORTI).

En caso de gue la compafia Informe como Giimo nivel de su cadena de propledad o como
beneficiario efectivo, 8 una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador y, que por
el régimen juridico de cualquiera de las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad
en cuestion, pueda sér un titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar estableckdo en el incso
anterior Onicamente sé entenderd cumplide si s que la compafila demuestra que dicha

persona natural es el beneficiario efectivo.

Cuando la compafia sea conslderada microempresa, se deberd deducir adicionalmente un
valer eguivalente s una (1) fraccidén bésica gravada con tarifa cero (0) de impuesto & la renta
para personas naturales,

Cuando se otorguen a los accionistas préstamos de dinero, 0 @ alguna de sus partes
relacionadas préstamos no comerciales, esta operacion se considerard como pago de
dividendos anticipados v, por consiguiente, la compafiia efectuard la retencidn correspondiente
& |@ rarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacion. Tal retencidn serd declarada
y pagada a mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento vy
constituird crédito tributario para la compafiia en su declaracidn del impuesto a la renta,

Cuando la compafila tenga la condicién de micro o pequefia empresa, tendrd una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. El procedimiento para la
aplicacion de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica Tributaria

En los casos &n que la compaifiia reinviertan sus utilidades en el pais, podrén obtener una
reduccion de diez (10) puntos porcentuales de |a tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisickin de
maguinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de Moricultura,
gue se utilicen para su actividad productiva, asi como pars la adquisicidn de bienes
relacionados con Investigacidn y tecnalogia gue mejoren productividad, generen diversificacidn
productiva e incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con los requisitos que se establezean en &l reglamento a la presente Ley.
El aumento de capltal se perfeccionara con la inscripcidn en el respectivo Registro Mercantil
hasta el treinta y uno (31) de diciembre del ejerciclo Impositive posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversian.

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe téenico del Consejo de
la Producclén y de la Politica Econdmica, el Presidente de la Replblica del Ecuador mediante
Decreto Efecutlvo podrd establecer otros actlves productivos sobre los gue se reinvierta las
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicién de
activos productivos deberd constar en el Reglamento de |a Ley.

Con |a Ley Orgdnica para el fomento productivo, atraccién de In generacién
de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal promulgada el 31 de didembre del 2018, y de
acuerdo con el articulo 28 se establece el caso de la reinversién desde al menos el 50% de las
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utilidades, en nuevos activos productivos, estardan exonerados del pago de:

a) Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior (*]
bl Par concepto de distribuclién de dividendos  de beneficios efectivas residentes an el

Ecuador (*]

[*) En &l articula Mo, 4 del Reglamento de la citads Ley se establecen &% condiciones para
poder aplicar estas exoneraciones,

Céleule del anticlpo del impuesto a la renta vigente en el ejercicio scondmico 2019

El pago del impuesto podrd anticiparse de forma valuntaria, v serd eguivalente al cincuenta
por ciento (S0%) del impuesto & |2 renta causado del ejerciclo fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejerciclo fiscal, El valor antlclpado constituird
Ccrégito tributario para el pago de impuesto a la renta.

El impuesto & la renta determinado s cargado en los resultados del afto en gue es devengado,
con base al método del impuesto a pagar,

Impussto Diferidg. - El Impuesto 3 la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activo ¥ pasivo y Sus respectivos valores mostrados én los estados financleros. Bl impuesto a
lg renta diferido s& determina wsando tasas tributariss que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situscion financiera y gue se espers seran aplicables cuando &l Impuesto a la
renta diferido activo se realice o e impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconoce en la medida que sean probabie
gue ¢ produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferenclas
termparales.

Los saldos de impuesto @ la reta diferide activos v pasivos & compensen cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos actlvos corrlentes con pasivos corrientes y
cuando los impuestos & 13 renta diferidos activos y pasivos se relacionen con |3 misma
autorigad tributariy,

Al 31 de diclembre del 2019, la compafila no presenta afectaclones de impuesto diferidos en
los estados financleros.

Proyisiones. - En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir

presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucedos pasados, por las cuales es
probable que vays a ser necesaria una salida de recursos para lguldarias, Las provisiones son
evalusdas periddicamente y se actualizan tenlendo en consideracion la mejor Informacitn
disponibie & la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo financiero sl aplicare).

El costo financlero se o establece consideranda el tiempo transcurrido al final de cada perfodo
¥ la tasa de interés pactada con el bancoes e instituclén financlera (interds explicito) o en su
defecto con una tasa de interds referencial, considerando un Instruments finandero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

Contratos onerosos. - Surgen cuando los beneficlos econdmicos que se esperan de un
contrato sean menores gue los costos Inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar & contrato o &
costo neto esperado de continuar con el comtrato. Antes de establecer una provisidn, la
Compafila reconoce cualguler pérdida por deterdore de los actives asoclados con el contrato.

Patrimonie. -
£apital social- - En este grupo contabie se registra e monto adeudado def capital. Se mide
a su valor rominal.
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BRassrviaE - En este grupo contable e registran las apropiaciones de utiidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdoi de Acclonistas © para propdditod
especificos. Se miden a su vaktor nominal

. - Registra los saldos de las cuentas de olros Fesultados integrales,
a8 como fa cuenta de superdvit acumulado [ganancias de afios anteriores)

Reconocimiento de (ngresos - La Compafila reconoce ingresos por ventas, cuands se
efectiua la transferencia & cliente dé la totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes

otorgados vy no subsisten mceriidumbres significatives relativas a la recuperacion de o
comtideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devoluckdn. Los descuentos
v devaluciones se disminuyen de |as vantas, asl como tamblén sus codtod ¥ gastos en PuRcidn

al método del devengade.

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquelios costos incurmidos para
Ia generacidn ce ingresos de actividddes ordinarias.
Gastos. - En este grupo contable s& registran los gastos, provisiones y pérdidas por deteriorns

de valor que surgen én las actividades ordinartas de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a
ia base de acumulaclén o devengo y son clasificedos de acuerdo & su funcidén como: de

sdministracion, de venta, financlercs y otros.
- Los fiujos de efectivo de actividades de operacitn Incluyen

Estado de flujos de efective.
todas sguelias actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financierss v todas aguelios flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con Noermas Internacionales

de Informacidn Financiera para pequefias y medianas entidades {NIIF para las PYMES) requiere

gue la Gerencia de la Compaiia utilice clertos estimados contables criticos y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compafia, con el objeto de definir la
valuacion y presentacidn de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros y su
aplicacidn en las politicas contablés de |a Compafiia, Las estimaciongs y supuestos utilizados
estén basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia de los hechos actuales, sin
embargo, los resultados finales podrian variar en relacidn con los estimados originales debido

a la ocurrencia de eventos futuros.,
Las principales estimaciones v aplicaclones del criterio profesional se encuentran relaclonadas
con los siguientes conceptos:

Propiedades v eguipos. - La determinacion de las vidas Otiles de Ia propledades y equipos,
y los pazos de depreclacion se evalian al derre de cada afo.

¥l g por benefici G idos = resen oy . il DRI
desahucio. - El valor presente de las obligaciones por planes de pensidén depende de un
rumera de factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de
supuestos. Los supuestos usados al determinar el costo neto por penslones incluyen una tasa
de descuento,
Cualguier cambio de estos supuestos tendrdn Impacto en el valor en libros de |a obligacion por
planes de pensién. Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes de
pensidn se basan en partes en las condiciones actusies del mercado.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafiia estd expuesta a una variedad de

riesgos financieros. El programa de administracién de riesgo de la Compafia trata de minimizar
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potendiales efectos adversos en el desempefio financiero de l@ Compafia. L Gerencia de la
Compahia tiene a su carge la administraclén de desgos; 12 cual identifica, evalia v mitiga los
riesgos financleres, Un detalle de los mencionados rirsgos es indlcado & continuacian:

Rlesgo de mercado. - Es ¢ riesgo dé que o vaior raronable dé los Aujos futures de efectivos
de un iNstrumento Minanciere fluctide debido a los combios en oS precios de mercado.

Los precios de mercado 8 su vez Involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de interés,
riesgo de tipo de camble v rlesgo d& precio. Los instrumentos financieros afectades por el
ricsge de mercado inciuyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de intends;

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafila mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operatives de la Compafis no son sustancialmente
dependientes de los cambios de Las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de
la Gerencia, la Compafila no tiene una exposicién importante al riesgo de tasa de intenks.

b) Riesgo de tipo de cambla:

El riesgo de lipo de cambio es & resgo de gue el valor razonable o Aujos de caje futuros
de un instrumento financiero fiuciGen debido a cambios en los tipo de cambilos. La Compafiia
realiza sus operaciones principalmente en ddlares de los Estados Unidos, moneda de curso
legal an el pals, por lo LAnto, no sé presentan efectos por varlaciones de tipo de camblo en
los estados financienos,

¢} Riesgo de precio:

Perindicamente la administracidn de la compafila analiza la tendencia de |os precios de los
hienes gue comercializa, tanto en el mercade naclonal como internaclonal, asi como la
elasticicad de 2 demanda. En funcidn de ello efectis un andlisis de sensibilidad evaluando
el impacto en los cambios de precio bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados
de tas operaciones, a fin de adoplar estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

Biesgo de liguides. - La principal fuente de liguldez son los Aujos de caja provenientes de
las actividades de ia compafiiia. Para sdministrar la liguider de corto plazo la compafila se basa
&n los flujos de caje proyectado para un periodo de doce MEses.

La Compafila conservadora del riesgo de liquidez implica mantener suflclente efectivo y
equivalente en adivos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de
finarciamiente comprometidas. Los vencimientas se manejan de acusrdo oon la necesidad, a
corto, mediano y largo plazo.

La Compafila no tiene rlesgos relevantes de liguidez ya que histdricamente los flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectlvo para atender sus obligaciones
¥ sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

Riesgo de crédito. - Las Politicas v procedimientos de administracién de riesgo crediticio son
aplicadas principalmente por el drea de créditos y finanzas, Bl resgo de crédito se encuentra
presente en el efectivo, én las cuentas por cobrar comerclabes v otras por cobrar,

wammenmwmﬂmum,m
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvenda y respaldos
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacidn “AA",

:mpﬂhgﬁmwfﬁwvwanmmdmummﬂm
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Entidad finandera Califcacion 2019 (*)
Bamco Intermacional 5.4, BAA- SRR
Banco Bodlvariana C.A, BAA- AR
Banco Guayagull 5.4, BB - AAM-
AAA- AR

Banco Pichincha C.A,

{*) Fuente Superintendencia de Bancos.

La Empresa manbene politicas y procedimientos para & otorgamiento de oréditos directos v

aceptacién de clientes, relacionados con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento,

fuente de repago, central de riesgo, comportamiento de pago, antigiedad, seguimiento,
cobranzas y deteriorn, en los casos aplicables.

El riesgo de credito &4 & riesgo de qué una contraparte no pueda cumplic con sus obligaciones
en relacibn con un Instrumento financiers o contrato de venls, generando una perdida

financiera. La Compafila realiza sus cobros a 30, 80 y 90 dias manteniendo un parcentaje
minimo de probabilldad de no poder recuperar los créditos otorgados, por lo que no estd

ExpUBEEE & riesgo de cridito por SUS actividades operativas.
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