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MELKIYIN S.A.

NOTAS E)‘(_PI.ICA'I'IVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compafifa fue constituida mediante escritura pUblica ¢i 17 de febrero del 2000 e inscrita en ¢l
Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 15 de marzo del misme afio, siendo su actividad
prindpal ! alquiler, venta v explotacion de bienes inmuebles.

Su principal accionista es ST. Gallen Management INC, con domidlio en las Islas Virgenes
Britdnicas. La Compafiia estA regida bajo las normas societarias, tributarias y demds reglamentos
o resoluciones emitidas por las autoridades competentes de la Repiiblica del Ecuador.

La Compafiia no dispone de empleados bajo refacion de dependencia, motivo por el cual no
calcula fa participadion a empleados en las utllidades.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compafifa.

Situacién econémica del pais:

Durante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargo, los precios de exportacién del petrdleo, prindpal fuente de ingresos del Presupuesto
Genetal de! Estado, no han recuperado niveles de aiios anteriores, lo cual contintia afectando la
liquidez de clertos sectores de la economia del pais.

Las autoridades continfian enfrentando esta situacidn y han implementado varas medidas
econdmicas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la Inversién
extranjera a través de afianzas publico-privadas con beneficios tributarios, fAinanciamiento del
déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtendén de financlamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre
otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se implementd para restringir las
importaciones y mejorar la balanza comerdcial, se desmontd en junio def 2017, a partir de
noviembre de este afio se Implementd un esquema de tasas arancelarias para ciertos productos
en funcién de los pesos de los productos importados.

Por otra parte, el 29 de diciembre del 2017 se emitieron nuevas reformas tributarias. Ver Nota
9.6.

la Administracién de [a Compafifa consldera que la situacidn antes indicada no ha originado
efectos significativos en las operaciones de la Compafiia,

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017
han side emitidos con la autorizacion de 1a Administracion de la Compafifa, con fecha 5 de febrero
de 2018, y posteriormente seran puestos a consideradén de la Junta Genera! de Acclonistas para
su aprobacion definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principaies politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados finandieros, salvo que se indique lo contrario.

Base de Preparacidn-

Los presentes estados financieros de ia Compafiia al 31 de didembre de 2016 estan preparados
de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcién integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a fos efercicios que se presentan.

Los estados financieros se han praparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacidn de los estados financieros conforme a 1a NIIF exige el uso de clertas estimadiones
contables criticas. También exige a la Administraddn que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacidn de las politicas contables de la Companiia.

Debida & la subjetividad inherente en este proceso contzble, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracién.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Finandera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:
Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIE Thulo en g despuéds de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos precedentes de contratos
con dientes (y respectivas Enero 1, 2018
aclaraciones)
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Meodificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacidn de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 ehtre un Inversionista y su determinada
Agodiada ¢ Negodio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enerc 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones

Modificaciones a la NIC 40 Transferencia de propledades de Enero 1, 2018
inversion.

Modificaciones a la NIC 28 Partidipaciones de Largo Plazo Enero 1, 2019
en Asocladas y Negocios
Canjuntos

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 Eneroc 1, 2018

Ciclo 2014 - 2016

(2)




MELKITIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Modificaciones a las CINIIF Transacciones en moneda Enero 1, 2018
22 extranjera y consideracion

anticipada
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a

tas Ganandias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NITF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 v NIC 23.

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NITIF ¢ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la dasificadon y
medicidn de activos financieros. Esta norma se medificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisis para Ia clasificaddn y medicion de pasivos financieros, asi como su baja
en los estados financieros, y en noviembre del 2013, induyd nuevos requisitos pars fa contabilidad
de mbettura general, En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

» Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

» Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicidn a “valar razonable con camblos en otro resultado infegral”, para
ciertos instrumentos deudores simples,

Loz requisitos claves de fa NIIF 9;

Todos los activos financieros que se dasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Flnangeros, se reconoceran posteriormente a su coste amortizado o valor razonable.
Espedificamente, los instrumentos de deuda que se mantlenen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuaies gue son Unicamente pagos de capital € intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de jos perfodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efective contractuzles como por fa venta de activos finandiercs, v que
tengan términos contractuales de! activo finandero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efective que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre &l importe del principal
pendiente, son medidos & valor rezonable con cambios en otro resultado integral, Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonic se miden a sus valores razonables al final de los patjodos
contables posterlores, Ademdés, bajo fa NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de
patrimonio (no mantenida para hegoclar ni que incluya una consideracion contingente reconocida
por el comprador en una combinacidn de negadios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
Integral, v solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
ia NIIF 2 requiere gue el importa generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otxo
resultado integral, a menos que, el reconedmiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
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arédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
perfodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al resgo de crédito de un pasivo financiero
10 50N posteriormente redasificados al resultado del pericde. Segin fa NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasive financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resuitado del perfodo.,

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelc de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modele de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. B modelo de detericro por pérdida crediticia esperada requiere que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y camblos en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para refiejar los cambios en ¢l riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no as nagesario que ocurra un evenio antes de gue
se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantlene los tres Hpecs de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en fa NIC 39. De confarmidad con lz NIIF 9, los fipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, espedificamente, al ampiiar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos de
componentes de riesge de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura,
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacion
econdmica”, Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medk la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestién de riesgo de una entidad.

Con base en un andlisis de los activos v pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017,
considerando los hechos y circunstanclas que existan a esa fecha, la administracidn de la
Compafifa ha evaluado el impacto de la NIIF 9 en los estados financiercs de la siguiente manera:

£l riesgo crediticio es bajo porque el prestatario tiene la capaddad suficiente para cumplir sus
obligaciones, con respecto a los pasivos gue se mantiene con el accicnista estos poseen una tasa

de interés por debajo de la tasa de mercado, lo que hace poco factible cualquier medicion
adicional,

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratas con fos clientes

En mavo de 2014, se emitio Ia NIIF 15, que establece un modelo extense y detzllado que deben
utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual ineamiento de reconodmiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha an que enftre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servidos estableddos contractuaimente a los clientes, en
un Importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar &) precio de {a transacdon.

Paso 4: distribuir el predo de transaccion a las obligaciones de ejecucidn en el contrato,

. & * =
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s Paso 5: reconccer el ingreso cuando {o en la medida que) ia entidad satisfaga la
obligacion.

Seguln la NIIF 15, una entidad contablliza un ingreso cuando (¢ en la medida que) se satisfaga
una obligacion de efecuddn, es decir, cuando & “control” de los bienes y servidos relacionados
ton una obligacion de glecucion particular es transferido al cliente. Se han afladido muchos més
ineamientos detailados en [a NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademds, la
NIIF 15 requlere ampfias revelaciones,

En Abril 2016, el IASE emitid “Clarificaclones a la NIIF 15" en relacién a la identificacidn de

obligaciones de ejecucidon, consideraciones de principal versus agente, asl como una guia de
gplicacion para licendas,

La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de ta NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconacidos en los estados finandercs adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, ne es posible propordionar una estimacién razonable de ese efecto
hasta que un examen detaliado haya sido completado,

NIIF 16: Arrendamientos

La NITF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador v arrendataric, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificade es controlade por ef diente. La diferenciacidn entre arrendamiente operativo y
arrendamiento financiero ha sido eliminada para la contebilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en e cusl & derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo fiene que ser
reconocido por ef arrendador para todos los arrendamientos, excepto los amendamientos de corto
plazo y aguellos con un valor bajo de active.

Ei dereche de use del activo es Inidalmente medido a! costo y subsecuentemente meadido al costo
(sujeto a clertas excepciones) menos depredacion acumulada y pérdidas por deferioro, ajustado
por cualquier remedicidn del pasivo del arrendatario. E pasivo de! arrendatario es [nicialmente
medido af valor presente de los pagos del amendamiento que no son pagados a asa fecha.

Postericrmente e} pasive del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la dasificadon de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo ¢en NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacidn también tendrd impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagoes por atrendamiento serdn divididos en principal € interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente,

En contraste a la contabilidad del arrendatatie, la NIIF 16 sustancialmente mantiehe los
requerimientos de NIC 17 para la contabifidad del arrendador y continia con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo ¢ finandere, Extensas vevelaciones son requeridas
con NIIF 16,
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La Administracion de Ja Compafiia no prevé que la aplicacion de ia NIIF 16 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconccidos en los estados financieros v sus revelacicnes.
Sin embargo, no s posible propordonar una estimacién razonable de ese efecto hasta gue un
examen detfaliade hava sido completado.

Moadificaciones a la NIIF 10 y {a NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

tas modificaciones a fa NIIF 10 y NIT 28 se refigren a situaciones en fas que hay una venta o
contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente
se establece que as ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
gue no contenga un negocio, en una transaccidn con una asociada o un negodio cohjunto que se
contabilicen utilizando el método de participaddn, se reconocen en el resultads de ja controladora
sélo en la proporcion de la participacién de los inverslonistas no relacionados en esa asoclada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicién a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior {gue se ha convertido en
una asodada o un negodo conjunto que se contabilice segin el método de participacion) se
reconocen en el resultado de la anterior controladara sélo en I proporcién de la participacion de
fos inversionistas ne relacionados en la nueva asociada ¢ hegodo conjunto.

ta fecha efectiva de las modificaclones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha gue
atn no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anficipada es permitida. La
Administracidn de la Compafiia no prevé gue la aplicacién de estas modificaciones en el future
tenga un impacto sobre las impartes reconocidos en los estados finanderos.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicidn de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificaciones datifican que:

1. Enla estimacion del valor razonable de pagos basados en acciones liguidados en efectivo,
la contabilidad del efecto del cumplimiento o no cumplimiento de Iz irrevocabiiidad de la
concesidn, debe seguir el mismo enfogue que los pagos basados en acciones liquidados
en acclones.

2. Donde fas leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencién de un nimero especifice de instrumentos de patrimonio igual al valor monetario
de |a obligaclén tributara que el empleado debe cumplir, la cuai es remitida a ta autoridad
mibutaria, por ejlemplo, acuerdos de pagos basados en acciones gue ienen una condicidn
de pago neto, dichos acuerdos deben ser calificados como liquidacion en acciones en su
totalidad, considerando que el pago basade en acciones hubiera sido dasificado como
que se liquidara en acciones si no hubiera incluido fa condicidn de pago neto.

3. La modificacidn de pagos basados en acciones que cambie fa transaccidn de liquidacion
en efectivo a ligquidacién en acciones debe ser registrada como sigue:

4. H pasivo original es dade de baja;

b, H pago liguidado en acclonas es reconocido a la fecha de modificacidn al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servitios
hayan sido prestados a la fecha de la modificacion; vy,
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¢. Cualquier diferencia entre ef saldo en libros del pasivo a la fecha de la
modificacidn y el valor reconocido en patrimonic debe ser reccnocido
inmediatamente en resultados.

La Adminlstracién de la Compariia prevé que la aplicacldn de la NITF 2 en el futuro no tendnia un
impacto slgnificativo sobre los importes reconocidos 2n los estados financieros debido a que la
Compafifa no Hiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo 0 no
existen retendlones de Impuestos aplicables.

Modificaciones a 1a NIC 40 Transferencias de propiedades de inversion

Las entmiendas adaran qus una transferencia g, o desde, propiedades de inversion reguiere una
evaluacién de si una propiedad cumple o ha dejado de cumplir, la definicidn de propledad de
inversidn, apoyada por la evidencia observable que se ha producido un cambio de uso. Las
enmiendas aclaran ademas que situadones distintas de las que se enumeran en fa NIC 40 pueden
evidenciar un camblo en uso, y que es posible un cambio en el uso de propiedades bajo
oconstruccién {es dedr, un cambio en el uso no se limita a las propiedades terminadas).

Las maodificaciones son efactivas para periodos anuales que oamienzah en o después del 1 Enero
2018, con aplicacién anticipada permitida. Las entidades pueden aplicar las modificaciones, ya
sea de forma retrospectiva o prospectiva. Se aplican disposiciones espedficas de transicion,

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de estas modificaciones no tendra
un impacto en los estados financieros en periodos futures,

Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

tas modificaciones establecen que una entidad aplicara también la NIIF 9 a otros Instrumentos
financieros en una asociada o negoclo coniunto a los que no aplica &l método de la participacidn,
Estos induyen las participaciones de largo plazo que, en esencia, forman parte de ja inversién de
fa entidad en una asociada ¢ negocic cenjunto,

La Administracién de ia Compaiifa anticipa que 12 aplicaddn de estas modificaciones no tendrd
un impacto en los estados financieros en periodos futures.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales induyen enmiendas a la NIF 1 y la NIC 28 que aln no son obligatoriamente
efectivas para la Compafiia. El paquete también inciuye modificaciones a la NIIF 12.

Las enrniendas a la NIC 28 aclaran que 1a opdién para una entided de capital riesgo y otras
entidades similares de medir fas inversiones en asociadas y hegodos conjuntos a valor razonable
a través de resultados estd disponible por separado para cada una asoclada o negodo conjunto,
y que la eleccion debe hacerse en el reconodgmiento inical de la asoclada o negoclo conjunto.
Con respecto a la opcidn para que una entidad que no es una entidad de inversion (EI) para
retener ia medicidn del valor razonable aplica para sus asociadas y negocios conjuntes que son
entidades de inversion cuando se aplica el método de ia participacion, las modificaciones hacen
una adaracién similar que esta opcidn esta disponible para cada entidad de inversidn asociada o
negocio conjunto. Llas modificadones se aplican de forma retrospectiva permitiéndose ia
aplicacién anticipada.
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Tanto las modificaciones a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para peniodos anuales que
comienzan en o después del 1 de enero de 2018. La Administracién de la Compafiia estima que
{a aplicacion de las modificaciones en el future no tendra ningdn impacto en los estados
financieros.

Modificaciones a la CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y Consideracién
Anticipada

CINIIF 22 describe la forma para determinar la ‘fecha de la transaccion’ con el fin de establecer
el tipo de cambio a utilizar en el reconacimiento iniciat de un activo, gasto o ingreso, cuando a
consideracion de esa partida ha sido pagada ¢ redbida por adelantado en una moneda extranjera
que resulta en el reconodimiento de un activo o pasivo no monetario (por ejemplo, un depdsito
no reembolsable o ingresos diferidos).

La interpretacion especifica que la fecha de 1a transaccion es la fecha en la que fa entidad
reconoce inicialmente el activo o pasivo no monetario originado por el pago o la recepcidn
anticipade de la consideracion. Si hay varios pagos o cobros por anticipacde, la interpretacion
requiere que la entidad determine la fecha de la transaccion para cada pago o recepcion
anticipado de ia consideracidn.

La interpretacidn es efectiva para periodos anuales que cormienzan en o después del 1 de Enero
de 2018, con aplicacion antidpada permitida. Las entidades pueden aplicar la Interpretacion ya
sea vetrospectivamente o prospectivamente, Disposiciones espedificas de fransicidn se aplican a
la aplicacién prospectiva,

La Administracién de la Compafifa estima que la aplicacion de estas moedificaciones en el futuro
no tendra un impacto significativo en los estades financieros.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las Ganancias

Esta Interpretacion aclara odmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medicidn de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganandas. Establece que una entidad determinard si considerara cada tratamiento impositive
inclerto por separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la
base del enfoque que mejor prediga a resolucidn de la incertidumbre. Adicionalmente, establece
que una entidad considerard si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo inclerte vy refiejard of resultado de dicha evaluacldn en la determinacién de la ganancia
fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no
utitizados y tasas fiscales.

12 Administracion de la Compafifa anticipa que la aplicacion de esta interpretaddn podria tener
up impacto en los estados financieros, sin embargo, noe es posible determinar los efectos hasta
que un andlisis detallado haya sido completado

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales Incluyen enmiendas a la NITF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23, que alit no son
obligatoriamente efectivas para la Compaiifa v que se detallan a continuacién:
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« NIIF 3 Combinacidn de Negocios — darifica que una entidad debe efectuar una remedicidn
de sus interases previamente mantenidos en una operacion conjunta cuando obtigne el
control del negocio.

» NIIF 11 Acuerdos Conjuntos ~ darifica que una entidad no debe efectuar la remedicién
de sus intereses mantenidos previamente €n una operacion conjunta cuando obtiene
control conjunto del negocio.

« NIC 12 Impuesto a las Ganancias — darifica que una entidad registra de la misma forma
todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento — darifica que una entidad debe considerar como parte

* de los préstamos generales, cualquier préstamo criginalmente efectuado para desarrollar
un activo, cuando el activo esta listo para ei uso pretendido o su venta.

La Administracidn de la Compafiie estima que ia aplicaddn de estas modificaciones en el futuro
no tendra impacto significative en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera
la Compafiia (rmoneda funcional). Las cifras induidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién
de la Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

Efectivo y equiivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluve los.depositos a la vista en entidades de crédito.

Activos y pasivas financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las sigulentes categorias: “activos
financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”,
“activos financdieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponible para la
venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos finanderos a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos finandieros”. La clasificacién depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos 0 se contrataron los pasivos.

La Administracidn determina la clasificacion de sus aclivos y pasivos finanderos a la fecha de su
reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafifa mantuve activos finantieros en las categorfas de,
“Préstamos v cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compafiia mantuvo pasivos financiercs en
la categorfa de “Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorfas se
explican a continuacion:
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a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representiados en el estado de situacion finandiera por los “préstamos y cuentas por cobrar”.
Son activos financieros no derivados que dan deracho a pagos fijos ¢ determinables ¥ gue no
cotizan en un mercado active. Se incluyen en el active coniente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion finandera
que se presentan como activos no corrientes,

b) Olros pasivos financleros

Representados en €} estado de situacidn financiera por las “cuentas por pagar relacionadas”,
Se incluyen en el pasivo corriente, excepte por los de vencimientos mayores 3 12 meses
contades a partir de la fecha daef estade de gituacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a)

b)

Reconocimiente -

1a Compafifa reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situadion finandera a la
fecha de lz negociadidn v se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo
o pagar el pasivo.

Medicidn nicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible & la transaccién, sl el activo o pasive finandero no es designado como de
valor razonable a través de ganandas o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconodmiento inidal la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacian.

Medicién postetior -

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inlcial se miden al
costo amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando ef crédito se amplia
mas alla de las condiclones de crédito normales,

ii. Cuentas por pagar relacionadas: Son obligaciones de pago por préstamos recibidos
de sus accionistas. Se miden al costo amortizade aplicande of métado de interés efectivo.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus fiujos de
efectlvos expiran ¢ se transfieren a un tercero y la Compafifa ha transferido sustancialmente
todos {os riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiifa se han liquidado,
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2.4.4 Compensaciin de instrumentos financieros

2-5

2.6

2.7

2.2.1

ios activos finanderos v log pasivos financieros se gompensan, v presentan por un neto en el
estado de situacion finandera, cuahdo existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconoddos, v la Compafila tiene fa intencidn de liquidar por el heto, o de realizar e}
active vy cancelar el pasivo simultaneamente.

Propiedad y equipo

La propiedad y equipo se contabilizan por su costo histdrico menos ta depredacidn acumulada v
pérdidas por deterioro, en caso de produdrse.

Los desembolsos postericres a la compra o adquisicién séle son capitalizados cuando es prabable
que heneficlos econdmicos futuros asociados a la inversidn influya hacia la Compafiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenindentos y son registrados en resuitados cuando son incurridos.

La depreciacién de la propiedad v equipo es calculada linealmente basada en fa vida Gtil estimada
de los bienes del activo fijo. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significative
en la tasa de depreciadidn, vida Util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacidn de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas,

Las ganandas y pérdidas por 1a venta de propiedad v equipo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con ¢l valor en libros y se reconogen en el estado de resultados intearales,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia presenia dentro de este rubro terrenos
adquiridos en afios anteriores,

Derechos fiduciarios

Se reglstran inicialmente al costo por el valor de fa inversion realizada y se ajustan anualmente
contra resultados aplicando el método de participaddn. Este ajuste se realiza en base a los
estados financieros propercionades por la Administracién de los Fidelcomisos: si no se dispone
de informacidn finandera fiable, 1a Compaiiia mantiene su inversion al costo.

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, no se ha realizado ajustes contra resultados del efercidio por
aplicacion de! método de participaddn.

Deterioro de activos
Determinacidn de activas financieros

La Compafifa evallia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financleros puedan haber sufrido pérdidas per deterioro. Un
activo financiero 0 un grupo de activos financleros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro det valor, si, y solo s, existe evidencla objetiva del deterioro como resultado de uno
o mads eventos que hayan ocurrido después del reconocimlents inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impadto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo finandero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con flabilidad,
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Los criterdos que utiliza la Compatifa para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilldad de gque entraran en una situacion concursat o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe uha disminucion susceptible de valoracién
en los flujos futures de efectivo estimados, tales como cambios en las condiclones de
pago ¢ en las condiciones econdmicas que se corralaciona oon impagos.

Para fa categorfa de Préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante
los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
fener como pardmetro o indicado bajo la nommativa tributaria vigente, E! importe en lbros del
activo se reduce y el importe de fas pérdidas se recenoce en la cusenta de resultados.

Si, en un pericdo posterior, e monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucidn
se relaciona ohjetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconecid dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en €l
estado de resultado.

La Compafifa, conslderando lo anteriormente mencionado, realizd los anélisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos. Ver Nota 5.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipa)

En cada fecha sobre la que se Informa, se revisa ia propiedad vy equipo, para determinar si existen
indicios de que esos activos havan suftide una pérdida por deferioro de valor, Siexisten indicles
de un posible deterioro del vaior, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de actives relacionados) con su importe en fibros. Si el importe recuperable
estimado ¢s inferior, se reduce el importe en libros &l importe recuperable estimado, ¥ se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resuitados.

St una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en fibros de! activo (o
grupe de activos relacionados) se Incrementa hasta la estimacidn revisada de su valor
recuperable, sin superar e| Importe gue habriz sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del active (grupo de activas) en afios anteriores. Una
reversién de una pérdida por deterioro de valor s reconoce inmediatamente en resultados.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende {os impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
s¢ reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
recohocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, ¢
impuesto tamblén se reconoce e} otro resultade integral o directamente en patrimonio neto,
respectivamente,

Impuesto corriente
B cargo por impuesto a la renta condente se calcula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las

utilidades gravables y se carga a los resultados del afio eh que se devenga con base en ol
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impussto
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del 22% sobre las utilidades gravables, no chstante, la tarifa Impositiva se inarementa al 25%
sobre Ia propordén de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
soclos, accionistas, beneflciarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién, la cual se reduce al 15% st las utitidades son reinvertidas por €l
contribuyente, También establece et pago del “anticlpe minimo de impuesto a la renta”, en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos
¥ gastos dedudibies, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los actives.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipe minimo, este
titimo se convertird en impuesto a fa renta definitive, a menos que ef contribuyente solicite al
Semvicio de Rentas Internas su devoludén, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devoludon de este anticipo. En el afio 2017 la Compafifa registrd como impuesto a la
renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 25% (2018: 25%) sobre [as
utilidades gravables.

Impuesto diferido

Bl impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por €l método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respactivos valores mostrados en los estados finanderos. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promuigadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a fa renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable gue
se produzcan beneficios tributarios futuros conbra los que se puedan usar las diferencias
temporaies.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestes pasivos corrientes
¥ cuando los kmpuestos a fa renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria,

Provision coriente

La Compaiiia registra provisionas cuando: I} existe una obligacidn presente, ya sea legal o
implicta, como resultados de eventos pasados, i) es probable vaya a ser necesario una salida de
recurscs para liguidar fa obligacion ¥ i) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
recenocidos conto provision son la mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha de derre de los
estados finanderos, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacidn.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados
corresponden principaiments a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones,
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2.10 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.10.1 Ingresos refacionados con la operacion

tos ingresos ordinarios se reconocen en 10s resyltados cuando, el importe de estos se puede
valorar con flabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y
cuando se alcancen determinadas condiciones,

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonabie de la contraprestacidn recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados, netos de descuentos,
devaluciones y del impuesto sobre i valor afiadido.

2.11.2 Gastos

3!1

Se reconocen por el método del devengado.
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una varedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito v riesgo de capitalizacion. La planificacion general
de gestion de riesgo de la Compafiia se encuentra enfocada principalmente en lo inprededible de
los mercados finandieros, es por esto que trata de mihimizar estos riesgos y los potendales
efectos adversos en ef desempefio de la Compania,

La Gerencia General tienen a su cargo la administraddn de riesgos de acuerde a las politicas que
proporcionan los principios para el manejo de Hesgos , asi como las politicas elaboradas para las
dreas especificas, como el riesgo de todo tipo de cambio, de interés y de créditos.

A continuacion se presenta los principales tiesgos financieros a los que estd expuesta la
Compafiia;

3.1.1 Riesgo de mercado

Correspande a los riesgos asoctados con los cambios en las tasas de cambio monetatio y en los
cambios en las tasas de interés.

a) Riesgo de tasa de interés
Es el fiesgo de fluctuacion del valor razonable del flujo de efectivo future de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, fa exposician de este riesgo
esta principaimente relacionada oon las obligaciones con diferantes entidades.
En sus operaciones aclivas y pasivas tiene pactado tasas de interés fijas.

b) Rlesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerclales futuras y de los activos y
pastves reconadidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una moneda
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diferente al dolar no constituyen un rubro imporiante en las operaciones de la Compafiia, por
lo tanto, la Compafifa considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que fa Compafila no pueda cumplir con sus obligaciones de pago, relacionadas
con pasivos financdieros. La liguidez se controla a través de los vencimlentos de sus activos y
pasivos.

La mayor parte de la operacién de fa Compafiia se canaliza a través del Fideicomiso GALMELK,
por lo que redqulere muy pocos recursos de efectivo, En caso de ser necesario, los accionistas se
han comprometido a cubrir los fondos que sa requiera.

3.1.3 Riesgos de Crédito

3.2

4.

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones detenminadas en un activo
financiero o contrato suscrito con un diente, o que lleva a una pérdida finandera.

Et rlesgo relacionado con sus actividades operacionales es relativamente bajo en vista que no
mantienen saldos por cobrar. El riesgo de crédito se concentra en las cuentas por cobrar a partes
relacionadas, originadas en préstamos otorgados a largo plazo. Estos se encuentran sustertados
en contratos,

La Administracién considera que estos riesgos se encuentran mitigados y no requieren provision
para cuentas incobrables.

Riesgoes de capitalizacidn
La Gerencia administra las bases de capital para cubrir fos riesgos inherentes en su actividad, y

de esta forma asegurar gue pueda continuar como negocio en marcha, esta estrategla se ha
mantenldo constante desde afios anteriores,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composlcién:

2017

P
o
[y
Lo

Bancos 638 3911

638 3911

(i) Comprenden saldos en cuenta corriente en ef Banco Amazonas.
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PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

2017 2016
Porcidn corriente 376,456 47,300
Porcién no corriente - 400,000
376,496 447 300

iy Corresponde al saido de un pagaré por cobrar a Grupo Empresarial Amazonas S.A. con
vencimients en ¢! afto 2018 ¥ con una tasa de interés del 5% anual. Sin garantia real.

DERECHOS FIDUCIARIOS
2047 2016
Fidelcomiso Galmelk (1) 3,574,477 3,539,477
3,574,477 3,539,477

(i} Ei Fideicomisa Galmetk fue constituido el 5 de enero del 2007 e Inscrito en & Registro de la
Propiedad del cantdén Guavacquil el 31 de mayo del 2607, del cantdn Santa Elena e 21 de
junio det mismo afio y del cantdn Salinas el 29 de junio del mismo afio.

Intervienen como constituyentes las compaiiias Listomastica S.4, Kuntel S.A., Corposal S.A.,
Euromax S.A., Kenit S.A,, Rionma S.A., Melkitin S.A, y Amagroup S.A. Actdia como Fidugiaria
Fodeva S.A. Fodevasa ¥y como beneficiario Melkitin S.A.

Tiene como objeto social arrendar o vender ios bienes que fueron entregados, pudiéndolos
cader para pagar obligaciones propias o de terceros, aportarlos a sotiedades va constituldas
© por constituirse y entregarlos como garantia de obligaciones propias o de terceras para
obtener alguna ¥inea de crédito,

Melkitin S.A. posee el 100% de los derechos fiduciarios; al 31 de didembre dal 2017 el
patrimonio autdnomo que reporta el Fideicomise Galmelk asciende a US$3,386,449 (2016:
US$3,405,137). Bxiste una diferendia entre 10s saldos registrados dentro del rubro “"Derechos
fiduciarios” y el patrimonio auténomo del Fideicomise Gaimelk de US$188,02 (2016:
US$134,340). A la fecha de emision de estos  estados financieros el fideicomiso se encuentra
en el proceso de completar un levantamiento de informacion individual sobre fos bienes que
posee,

{(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Aporte iniciat en efectivo 100 100
Aporte en efectivo para curbir gastos 315 315
Aporte para adquisir un terreno 698,509 698,509
Apaorte nara adquinir varios solares 436,204 436,204
Aporte para alquilar villa en Urdesa 478,206 478,206
Anarte de fideicomise La vista 322,799 322,799
Anorte para adquirir departamento Salinas 185,226 185,226
Aporte para adquirir departamento urbanizacion Termazas 40,388 40,388
Aporte suite estadio de Barcelona 23,979 23,979
Aporte de Urbanizadidn E| Rio 272,160 272,160
Aporte para gastos vatios 104,924 69,924
2,562,810 2,527,810
Ajuste at valor patrimanial proparcional 2012 1,581,292 1,591,292
Ajuste &l valor patrimonial proporcional 2013 (52,641} (52,641)
Ajuste al valor patrimonial proporcional 2014 {43,863} (43,863)
Transferencla de dominio villa en Urdesa (478,521) (478,521)
Devolucidn de aportes en efectivo {4,600) (4,600}
Total 3,574,477 3,539,477
7. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Composidon y movimiento:
2017 2016
St. Gallen Management (f) 2,504,565 2,482,286
Flamitesa S.A. - 44,226
2,504,565 2,526,512

(i} Corresponde a un préstemo recibido por parte de su acclonista para financlar sus
aperaciones, otorgado ¢! 1 de enero del 2015, 2 una tasa de interés del 3% y con vencimlento
de 730 dias contados a partir de la firma def pagaré. El mismo fue renovado el 1 de enero de
2017 a una tasa de interés del 1% vy con vencimiento de 730 dias contadas a partly de fe
firma del pagaré, Adicionalmente, incluye un saldo de US$289,629 (2016: US$267,350) de
intereses provisionados por pagar.

La Compaiifa registré con carge a los resultados del ejercido US$22,279 (2016; LiS$66,837)
por el devengamiento de los intereses del perfodo. Véase nota 9.2 (i) y Mota 13,

8. IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

£l rubro de impuestos v retencionas por cobrar e impuestos y retenciones por pagar se forman
de la siguiente manera:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Saldos por cobrar
Crédito bibtuario de IVA 20,656 21,701
Retenciones de TVA 171 171
Retenclones en la fuente en el ejercicio 402 -
21,229 21,872
' 2017 2016
Saldos por pagar
Impuestos por pagar 6,767 8,306
Impuesto a la Renta (i) - 15,480
Retenciones de impuesto a la renta 11 12
6,778 23,798

{) Elsaido a pagar del afio 2017 y 2016 se presenta neto de retenciones y anticipos de impuesto
a la renta. Véase Nota 9.2,

IMPUESTO A LA RENTA
Impuesio 2 la renta reconocido en resuitado del afo

El impuestn 2 a2 renta mostrado en ¢l estado de resuttados de los afios 2017 y 2016 corresponde
al impuesto & la renta causado, respectivamente.

Conciliacion det resuitado contable-tributario

las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tribwtable de la
Compafila, para i2 determinadidn del impuesto a la renta en los afios 2017 y 2016 fueron los
siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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MELKITIN S.A.

NOYAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

2017 2016
Resultade antes de impuesto a fa renta 18,776 36,176
Més partidas de condliacién:
Gastos no deducibles 25,166 100,622
Utilidad gravable 43,9492 136,798
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 10,585 34,200
Anticipo minimo de impuesto a la renta (i) 17,872 17,711
Beneficios tributarios sobre el anticipo minimo

16,660 17,711

Impuesto a la renta causado y definitivo 16,660 17,711

(i) Corresponde principalmente a intereses devengados por concepto de préstamos al exterior
considerados comd no dedudibles por no haber efeciuado el registro en el Banco Central del
Ecuader como establece la normativa fributaria actual. Véase Nota 7.

{ii) Corresponde al heneficio tributario emitido mediante e Decrete Eiecutivo No, 210, publicado
en el Suplemento del Registro Ofidal No. 135 del 7 de diclembre de 2017, en el cual se
establece una rebaja del 40% al saldo del anticipo minimo de! Impuesto a fa renta.

Al 31 de didembre de 2016, fa determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 16,660 34,200
Menos
Ratenciones en la fuente en el gjercicio (402) (1,212)
Anticipo de impuesto a la renta pagado {16,650) (17,508)
Impuesto oorriente (saldo a favor del
contribuyente) {402} 15,480

Véase Nota 8.
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9.4

9.5

MELKITIN S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3% DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Tasa efectiva

Las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

2017 20i6
Utilidad antes de provision para impuesto a fa
renta 18,776 36,176
Impuesto a |a renta cormiente 10,986 34,200
Anticipo minimo de impuesto 2 |a renta - 17,711
Tasa efectiva de impuesto 53.51% 94.54%

Durante el afio 2017 y 2016, ef cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue;

2017 2018
Tasa imposltiva legal 25% 25%
Incremente por gastos ne dedudbies 33.51% 69.54%
Tasa impositiva efediva 58,51% 94,54%

Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
sutoridades tributarias. Los afios 2014 al 2017 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las nomas fributariag vigentes incorporan ¢l prindipio de plens competendia para las operadones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte ef Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remifa por parte de la empresa un estudio de precios de transferenda y un anexo de
operaciones, entre otros, para aqguellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de clertas consideracionzs) en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe
o US$3,000,000 sclo presentar Anexa), Se incluye ¢omo parte relacionadas a las empresas
demiciliadas en paraisos fiscales, Elindicade estudio debe ser remitido en junic def 2017 conforme
el noveno digito del RUC, Adidonalmenie exige que en su declaracidn de impuesto a la renta
anual daclare las operaciones de activos, pasivos, ingresos i egresos.

Adicionalmente aqueiles contribuyentes con un impuesto causado supertor al 3% de 1os ingresos
gravados y que no tengan transacclones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa,

De acuerdo a los montos en transacclones indicados, fa Compafiia al 31 da diciembre de 2018,
na estaria alcanzada por la referida Norma.

20}



MELKITIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en ddlares estadounlidenses)

9.6 Reformas tributarias

Fl 29 de diciembre del 2017 se publicd Ia “"Ley Organica para fa Reactivacién de la Economia,
Formledmiento de la Dolarizacidn y Modernizacidn de la Gestidn Finandera (ley de
Reactivaddn de la Economia)” en e! Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las prindipales reformas gue entrardn en vigor én el 2018 estan relacionadas con los siguientes
aspectos:

Eliminaclén de Ja obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibitidad
de la jubilacidn patronat y desahucio v sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos
siempre que no provengan de provisiones deciaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de fa tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fistales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasarfa del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los ariterios para fa reduccién de taiifa de IR por |a reinversidn de utilidades.
La reduccién de fa tarifa de Impuesto a la Renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicarfa tnicamente a: i} sociedades exportadoras habituaies; 1) a las que se
dediquen a fa produccidn de bienes, induidas fas del sector manufacturero, que posean
50% o mas de componente nacional, v; i) aquellas sodedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de Impuesto a la Renta para micre y peguefias empresas o
exportadores habituales del 3% en |a tarifa de Impuesto a la Renta. Para exportadores
habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejerdcic fiscal se
mantenga ¢ inaremente el emplec.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o pardalimenie el excedente entre &t
anficipo de Impuesto a la Renta pagado y el Impuesto a la Renta Causado, siempre que
se verifigue que se ha mantenido o incrementado ¢l empleo neto. Asi tTambién para el
célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los costos vy gastos relacionados
con sueldos por pagar, 13° y 14° remuneradion, asi como aportes patronales al seguro
social obligatorio.

Disminucién del monto para ia obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistama
Financiero de US$5,000 a US$1,000 f monto determinado para ia obligatoriedad de utilizar
a cualquier institucidn del sistema financiero para reafizar el pago, a través de giros,
transferencias de fondos, tatjetas de crédito y déblto, cheques o cualquier otro medic de
pago electronico.

Se establece la devolucidn del Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacldn de las exendones al Impuesto a la Salida de Divisas en pagos por
financiamiento axterno o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP
(Alianza Pablica — Privada), en los casos en los que el perceptar del pago este domiciliade,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposidon.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresados en dofares estadounidensas)

La Administracién de la Compafifa considera que dichas reformas, no tendrdn un impacio
significativo en las operaciones de la Compafila.

CAPITAL SOCIAL

La Compafiia mantiene un capital pagado al 31 de didembre de 2017 de US$B00 con un total de
800 acdiones ordinarias a un costo de US$1.

Su principal acdonista es ST. Gallen Management INC, ubicada en Islas Virgenes Britanicas con una

participacién de 799 acciones y Enrisoma S.A. domiciliada en Ecuador con upa participadon de 1
accion.

RESERVAS Y RESULTADQS ACUMULADOS

11,1 Reserva legal

11.2

12‘

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos &l 10% de ia
utilidad neta def afio @ una reserva tegal hasta que el saldo de dicha reserva alcance & 50% del
capital suscrito, La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de fa adopcion por primera vez de las
*NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Finandera "NIIF” gue se registraron en i patrimonio en la cuenta Resuitados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados por aplicadén primera vez de las "NIIF", que
generaron un salde acreedor sdlo podrd ser capitalizados en 1a parte que excada al valor de las
pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio econdmico conduido, sl las hubieren; utillzado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de figuidacién de la compafiia, si los hubiere.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Composidon:
2017 2016
Imnuestas y contsibuciones 14,832 15,099
QOtros gastos 8,377 41,855
23,209 56,954
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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12. GASTOS FINANCIEROS

Composiddn:
2017 2016
Intereses por préstamos (i) 22,279 66,837
Ctros 80 27
22,359 66,864

{i) Corresponde al devengo de intereses de un préstamo con su reladonada. Ver Nota 7.

J4. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de didembre de 2017 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opinion de la Administraddn de la Compaiifa; pudieran tener un
efedo significativo sobre dichos estados finandieres que no se hayan revelado en los mismos.
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