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MELKITIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION GENERAL
Entidad

La Compaiiia fue constituida mediante escritura publica el 17 de febrero del 2000 e inscrita en el
Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil el 15 de marzo del mismo afio, siendo su actividad
princpal el alquiler, venta y explotacion de bienes inmuebles.

Su principal acdonista es ST. Gallen Management INC, con domicilio en las Islas Virgenes
Britanicas. La Compafiia esta regida bajo las normas societarias, tributarias y demas reglamentos
o resoluciones emitidas por las autoridades competentes de la Republica del Ecuador.

La Compaiiia no dispone de empleados bajo relacion de dependencia, motivo por el cual no
calcula la participaddn a empleados en las utilidades.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compaiiia.

Situaciéon econdémica del pais:

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de
exportacién del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
como también por |a devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la
infraestructura de dertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas. Las
autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situacones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto
corriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, financamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales
y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de
restricdon de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de
mejorar la balanza comerdial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin
embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminaddn de las salvaguardas y dispuso que
la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

Aprobacién de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de dicembre de 2016
han sido emitidos con la autorizacién de la Administracion de la Compafiia, con fecha 01 de marzo
de 2017, y posteriormente seran puestos a consideraddn de la Junta General de Accionistas para
su aprobacién definitiva.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuaddn:

Base de Preparacién-

Los presentes estados finanderos de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 estan preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercidos que se presentan.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizacion de la Administracidn de la
Compafiia, posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

La preparacion de los estados financieros conforme a la NIIF exige el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Para fines de comparacidn se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras correspondientes
del ejercicio 2015, fundamentalmente relacionados a la dasificacion de propiedad y equipo que
previamente se reportaban como inventarios.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Finandera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien en
NIIE Titulo 0 después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y medicién de Enero 1, 2018
transacciones de pagos
basados en acciones
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconodmiento de Activos por Enero 1, 2017
Impuestos diferidos por

pérdidas no realizadas
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Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la dasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre de 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacién y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre de 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio de 2014, se emiti otra version revisada de la NIIF 9, principalmente
para induir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicién al introdudir una categoria de
medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples.

: sitos daves de ks NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Finanderos, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Espedificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas espedificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de
patrimonio (no mantenida para negociar ni que induya una consideracién contingente reconocida
por el comprador en una combinacién de negodios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicddn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el resultado del
periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente redasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del
importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que
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una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, espedficamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademds, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio de "relacién
econdmica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir 1a efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafiia no prevé que |a aplicacion de Ia NIIF 9 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finanderos adjuntos. Sin embargo, no
es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado

haya sido completado.
NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2014, se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconodmiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servidos estableddos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligadones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (0 en la medida que) la entidad satisfaga la

obligacion.

SegUn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecudidn, es dedir, cuando el “control” de los bienes y servidos relacionados
con una obligacién de ejecucidn particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos més
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la identificacion de
obligaciones de ejecucidn, consideraciones de principal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licendas.
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La Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finanderos adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para Ia identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el diente. La diferenciadén entre arrendamiento operativo y
arrendamiento finandero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inidalmente medido al costo y subsecuentemente medido al costo
(sujeto a certas excepciones) menos depredacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado
por cualquier remedicién del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario es iniciaimente
medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la dasificadén de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacion también tendra impacto. De acuerdo con el
modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contin(a con el requerimiento de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son requeridas
con NIIF 16.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconoddos en los estados financieros y sus revelaciones. Sin
embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicién de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificadones darifican que:
1. Enlaestimacién del valor razonable de pagos basados en acdones liquidados en efectivo,
la contabilidad del efecto del cumplimiento o0 no cumplimiento de la irrevocabilidad de la

concesion, debe seguir el mismo enfoque que los pagos basados en acciones liquidados
en acciones.
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2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencién de un nimero especdifico de instrumentos de patrimonio igual al valor monetario
de las obligacién impositiva del empleado para cumplir con la obligadén tributaria del
empleado, la cual es remitida a la autoridad tributaria, por ejemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones que tienen una condidén de pago neto. Dicho acuerdo debe ser
calificado como liquidacion en acciones en su totalidad, considerando que el pago basado
en acciones hubiera sido clasificado como que se liquidard en patrimonio si no hubiera
incluido la condiddn de pago neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones que cambie la transaccién de liquidacion
en efectivo a liquidacidn en acciones debe ser registrada como sigue:

i.  El pasivo original es dado de baja;

ii. El pago liquidado en acciones es reconocido a la fecha de modificacion al valor
razonable del instrumento de patrimonio otorgado, en la medida que los servicios han
sido prestados a la fecha de la modificacion; y,

ii. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion y
el valor reconocido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resultados.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacidn de la NIIF 2 en el futuro no tendria un
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros debido a que la
Compaiiia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo 0 no
existen retenciones de impuestos aplicables.

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en l1as que hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente
se establece que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un negocio, en una transaccién con una asociada o un negodo conjunto que se
contabilicen utilizando el método de participacion, se reconocen en el resultado de la controladora
sélo en la proporcion de la participacién de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion a valor
razonable de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una asociada 0 un negodo conjunto que se contabilice segin el método de participacion) se
reconocen en el resultado de la anterior controladora sélo en la proporcién de la participacion de
los inversionistas no relacionados en la nueva asodada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha que
ain no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacidon antidpada es permitida. La
Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finanderos.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a los usuarios de
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de finandamiento.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.
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Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones darifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa
fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo,
da lugar a una diferencia temporaria dedudble, independientemente de si el tenedor de
los instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el
uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad eval(a si existiran utilidades gravables disponibles para ser utilizados
como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas restringen la utilizacion de las
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad
evalia la diferenda temporaria deducible en combinacién con otras diferencias
temporarias deducibles de ese mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de
diferendias temporarias.

3. La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de algin tipo
de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia
que es probable que la entidad alcanzard los mismos; vy,

4. En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencas temporarias deducibles con las utilidades gravables futuras
excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la reversién de dichas diferencias
temporarias dedudbles.

La Administracidn de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera
la Compafila (moneda fundonal). Las cifras incluidas en los estados finanderos adjuntos estan
expresadas en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion
de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados finandieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye los depdsitos a la vista en entidades de crédito.

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compaiiia dasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
"activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponible para la
venta”.
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Los pasivos financieros se dasifican en las siguientes categorias: “pasivos finanderos a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La dasificacion depende
del propdsito para el cual se adquirieron los activos o se contrataron los pasivos.

La Administracién determina la dasificacién de sus activos y pasivos finandieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de,
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos financieros en
la categoria de "Otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de las mencionadas categorias se
explican a continuadién:

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacidn financiera por los préstamos y cuentas por cobrar.
Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion finandera
que se presentan como activos no corrientes

b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las “cuentas por pagar relacionadas”.

Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a)

b)

<)

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situadién financiera a la
fecha de la negociadén y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
0 pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier
costo atribuible a la transaccion, si el activo o pasivo financiero no es designado como de
valor razonable a través de ganandas o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconodmiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién.

Medicién posterior -

i. Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia
mas alld de las condiciones de crédito normales.

ii. Cuentas por pagar relacionadas: Son obligaciones de pago por préstamos recibidos
de sus accionistas. Se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
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2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

25

2.6

2.7
2.7.1

Los activos finanderos y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacién finandera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los
importes reconoddos, y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Propiedad y equipo

La propiedad y equipo se contabilizan por su costo histérico menos la depredacién acumulada y
pérdidas por deterioro, en caso de produdirse.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion influya hacia la Compaiiia y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad y equipo es calculada linealmente basada en la vida Util estimada
de los bienes del activo fijo. Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo
en la tasa de depreciacién, vida Util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las ganandas y pérdidas por la venta de propiedad y equipo se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Al 31 de didembre del 2016, la Compaiiia presenta dentro de este rubro terrenos adquiridos en
anos anteriores.

Derechos fiduciarios

Se registran inicialmente al costo por el valor de la inversion realizada y se ajustan anualmente
contra resultados aplicando el método de participadon. Este ajuste se realiza en base a los
estados financieros proporcionados por la Administracion de los Fideicomisos: si no se dispone
de informacién finandera fiable, la Compaiiia mantiene su inversion al costo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se ha realizado ajustes contra resultados del ejercicio por
aplicacidn del método de participadon.

Deterioro de activos
Determinacién de activos financieros

La Compafiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
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activo finandero o un grupo de activos financieros esta deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (o eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deterioro incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

- Probabilidad de que entrardn en una situacion concursal o en cualquier otra situacion de
reorganizacion financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de valoracion
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales como cambios en las condiciones de
pago o en las condiciones econdémicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de Préstamos y cuentas por cobrar, el importe de la pérdida se valora mediante
los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
tener como parametro lo indicado bajo la normativa tributaria vigente. El importe en libros del
activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucién
se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho
deterioro, la reversion de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los andlisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos. Ver Nota 5.

Deterioro de activos no financieros (Propiedad y equipo)

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa la propiedad y equipo, para determinar si existen
indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable
estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o
grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor
recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto,

respectivamente.
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Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafiia
serd del 25%. Se puede redudr la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas

a capitalizacion (la tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para el afio 2015).

Para el afio 2016 el anticipo de impuesto a la renta es de US$17,711 (2015: US$17,839).

Impuesto diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferendas temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice
o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes
y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.9 Reconocimiento de ingresos y gastos

2.9.1 Ingresos relacionados con la operacién
Los ingresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmico futuro y
cuando se alcancen determinadas condiciones.
Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion redbida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los servicios prestados, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor anadido.

2.9.2 Gastos

Se reconocen por el método del devengado.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de liquidez, riesgo de crédito y riesgo de capitalizacion. La planificacién general
de gestion de riesgo de la Compaiiia se encuentra enfocada principalmente en lo impredecible de
los mercados financieros, es por esto que trata de minimizar estos riesgos y los potendales
efectos adversos en el desempefio de la Compaiiia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administraddn de riesgos de acuerdo a las politicas que
propordionan los principios para el manejo de riesgos , asi como las politicas elaboradas para las
areas espedificas, como el riesgo de todo tipo de cambio, de interés y de créditos.

A continuacién se presenta los principales riesgos financieros a los que estd expuesta la
Compafiia:

3.1.1 Riesgo de mercado

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio monetario y en los
cambios en las tasas de interés.

a) Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de fluctuacion del valor razonable del flujo de efectivo futuro de un instrumento
financiero, debido a cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicion de este riesgo
esta principalmente reladonada con las obligaciones con diferentes entidades.

En sus operaciones activas y pasivas tiene pactado tasas de interés fijas.
b) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y
pasivos reconocidos en moneda distinta al ddlar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferente al délar no constituyen un rubro importante en las operaciones de la Compafiia, por
lo tanto, la Compafiia considera que es poco probable que exista una posible pérdida originada
por este tipo de riesgo.

3.1.2 Riesgo de liquidez

Es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago, relacionadas
con pasivos finanderos. La liquidez se controla a través de los vencimientos de sus activos y
pasivos.

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capaddad para liquidar transacciones, principalmente las de endeudamiento.

La mayor parte de la operacion de la Compaiiia se canaliza a través del Fideicomiso GALMELK,

por lo que requiere muy pocos recursos de efectivo. En caso de ser necesario, los accionistas se
han comprometido a cubrir los fondos que se requiera.
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3.1.3 Riesgos de Crédito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones determinadas en un activo
financiero o contrato suscrito con un diente, o que lleva a una pérdida finandera.

El riesgo reladonado con sus actividades operacionales es relativamente bajo en vista que no
mantienen saldos por cobrar. El riesgo de crédito se concentra en las cuentas por cobrar a partes
relacionadas, originadas en préstamos otorgados a largo plazo. Estos se encuentran sustentados
en contratos.

La Administracion considera que estos riesgos se encuentran mitigados y no requieren provision
para cuentas incobrables.

3.1.4 Riesgos de capitalizaciéon

4.

5.

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes en su actividad, y
de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio en marcha, esta estrategia se ha
mantenido constante desde afios anteriores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composidon:
2016 2015

Bancos (i) 3911 85
A =§L—

(i) Comprenden saldos en cuenta corriente en el Banco Amazonas.

PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

Composidon:
2016 2015
Clasificacid / ; i
Porcién corriente 47,300 512,900
Porcidn no corriente 400,000 40,725
447,300 553,625

(ii) Corresponden a pagarés por cobrar por créditos otorgados a Grupo Empresarial Amazonas
S.A., durante el afio 2016, la fecha de vencimiento de los pagarés fueron renovados para
ser cobrados durante los afios 2017 y 2018, como se detalla a continuacion:
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Fechas Tasa

Deudor Inicial Vcto. (%) 2016 2015
Grupo Empresarial Amazonas S.A. 14/09/2015 07/03/2017 7.25 - 40,000
Grupo Empresarial Amazonas S.A. 03/07/2015 27/06/2016 7.25 80,000
Grupo Empresarial Amazonas S.A. 07/07/2014 06/07/2016 7.25 - 400,000
Grupo Empresarial Amazonas S.A. 04/07/2016 29/06/2017 7.25 80,000 -
Grupo Empresarial Amazonas S.A. 07/07/2016 07/07/2018 5 400,000 -

480,000 520,000
Intereses generados - 33,625
Cobros efectuados (32,700) -
Total 447,300 553,625
DERECHOS FIDUCIARIOS
Composidon y movimiento:
2016 2015
Fideicomiso Galmelk (i) 3,539,477 3,486,477
3,539,477 3‘486!47

(i) El Fideicomiso Galmelk fue constituido el 5 de enero del 2007 e inscrito en el Registro de la
Propiedad del cantdén Guayaquil el 31 de mayo del 2007, del cantdn Santa Elena el 21 de
junio del mismo afio y del cantdn Salinas el 29 de junio del mismo afio.

Intervienen como constituyentes las companiias Listomastica S.A, Kuntel S.A., Corposal S.A.,
Euromax S.A., Kenit S.A., Rionma S.A., Melkitin S.A. y Amagroup S.A. Acta como Fidudaria

Fodeva S.A. Fodevasa y como beneficiario Melkitin S.A.

Tiene como objeto social arrendar o vender los bienes que fueron entregados, pudiéndolos
ceder para pagar obligaciones propias o de terceros, aportarlos a sociedades ya constituidas
0 por constituirse y entregarlos como garantia de obligaciones propias o de terceras para
obtener alguna linea de crédito.

Melkitin S.A. posee el 100% de los derechos fiduciarios; al 31 de diciembre del 2016 el
patrimonio auténomo que reporta el Fideicomiso Galmelk asciende a US$3,405,137 (2015:

US$3,441,101).

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015

Aporte inicial en efectivo 100 100
Aporte en efectivo para cubrir gastos 315 315
Aporte para adquirir un terreno 698,509 698,509
Aporte para adquirir varios solares 436,204 436,204
Aporte para alquilar villa en Urdesa 478,206 478,206
Aporte de fideicomiso La vista 322,799 322,799
Aporte para adquirir depart. Salinas 185,226 185,226
Aporte para adquirir depart. Ubr. Terrazas 40,388 40,388
Aporte suite estadio de Barcelona 23,979 23,979
Aporte de Urbanizacion El Rio 272,160 272,160
Aporte para gastos varios 69,924 16,924

2,527,810 2,474,810
Ajuste al valor patrimonial proporcional 2012 1,591,292 1,591,292
Ajuste al valor patrimonial proporcional 2013 (52,641) (52,641)
Ajuste al valor patrimonial proporcional 2014 (43,863) (43,863)
Transferencia de dominio villa en Urdesa (478,521) (478,521)
Devolucién de aportes en efectivo (4,600) (4,600)
Total (ii) 3,539,477 3,486,477

(i) La diferenda entre los saldos registrados dentro del rubro “Derechos fidudiarios” y el
patrimonio auténomo del Fideicomiso Galmelk, corresponde al ajuste del valor proporcional
patrimonial no registrado por la Compafiia, que al 31 de diciembre del 2016 asciende a
US$134,340 (2015: US$45,376).

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Composiddn:
2016 2015
St. Gallen Management (i) 2,482,286 2,415,448
Flamitesa S.A. 4 157,226
- ""'2'523‘%%‘3‘ _2372‘37_4
$ *

(i) Corresponde a un préstamo recibido por parte de su acdonista para financiar sus
operaciones, otorgado el 1 de enero del 2013, a una tasa de interés del 3% y con vencimiento
de 730 dias contados a partir de la firma del pagaré. Adicdonalmente, incluye un saldo de
US$267,350 (2015: US$200,512) de intereses provisionados.

La Compafiia registré con cargo a los resultados del ejercido US$66,837 (2015: US$66,837)
por el devengamiento de los intereses del periodo. Véase nota 9.2 (i) y Nota 13.
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IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

El rubro de impuestos y retenciones por cobrar e impuestos y retenciones por pagar se forman

de la siguiente manera:

2016 2015
Saldos por cobrar
Crédito tribtuario de IVA 21,701 20,656
Retenciones del impuesto a la renta (i) - 203
Retenciones de IVA 171 171
Anticipo de impuesto a la renta - 16,816
21,872 37,846
2016 2015
Saldos por pagar
Retenciones de IVA & 3
Retenciones de impuesto a la renta 12 2
Impuesto a la renta (i) 15,480 29,648
Impuestos por pagar 8,306 8,003
23,798 37,656

(i) El saldo a pagar del afio 2016 se presenta neto de retenciones y anticipos de impuesto a la

renta. Véase Nota 9.2.

IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2016 y 2015 corresponde

al impuesto a la renta causado, respectivamente.

Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2016 y 2015 fueron los

siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2016 2015

Resultado antes de impuesto a la renta 36,176 29,691
Mas (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles (i) 100,622 88,902
Utilidad gravable 136,798 118,593
Tasa de impuesto (ii) 25% 25%
Impuesto a la renta causado 34,200 29,648
Anticipo minimo de impuesto 3 la renta 17,711 17,839

(i) Al 31 de dicembre de 2016, corresponde principalmente a intereses devengados por
concepto de préstamos al exterior considerados como no deducibles por no haber efectuado
el registro en el Banco Central del Ecuador como establece la normativa tributaria actual.
Véase nota 7.

(i) Véase Nota 2.8.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse
o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Al 31 de diciembre de 2016, la determinacién del saldo del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta causado 34,200 29,648
Menos:
Retenciones en la fuente del periodo (1,212) (203)
Anticipo de impuesto a la renta pagado (17,508) (16,816)
Impuesto corriente (saldo a favor del
contribuyente) 15‘480 12,629
Véase Nota 8.
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Tasa efectiva
Las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

31 de diciembre
2016 2015
Resultado antes de impuesto a la renta 36,176 29,691
Impuesto a la renta corriente 34,200 29,648
Anticdipo minimo de impuesto a la renta 17,711 17,839
Tasa efectiva de impuesto . 94.54% 99.86%

Durante el afio 2016 y 2015, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre
2016 2015
Tasa impositiva legal 25.00% 25.00%
Incremento por gastos no deducibles 69.54% 74.86%
Tasa impositiva efectiva 94,54% 99.86%

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los afios 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas compaiias que hayan tenido operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de dertas consideraciones) en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe
0 US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relaconadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido en junio del 2017 conforme
el noveno digito del RUC. Adidonalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta
anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, la Compafiia al 31 de diciembre de 2016,

no estaria alcanzada por la referida Norma.
Reformas tributarias
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Reformas tributarias

El 20 de mayo del 2016, se emitié la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccién y reactivadén de las zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece la contribucidn solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que fueren
sujetos pasivos de impuesto a la renta.

Exoneradén del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provindas de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y
que tengan su domidlio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneraddn del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o
actividad econémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendréan
derecho a la devolucién del mismo.

Incremento de |a tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucidn o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por
las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitid la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion Territorial,
autonomia y descentralizacién que establecié entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compaiiias tendran una deducddn adicional del 100% por los gastos

de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

La Administradén de la Compardiia considera que dichas reformas, no han tenido un impacto
significativo en las operaciones de la Compafiia.

CAPITAL SOCIAL

La Compafiia mantiene un capital pagado al 31 de diciembre de 2016 de US$800 con un total de
800 acciones ordinarias a un costo de US$1.

Su principal acdonista es ST. Gallen Management INC, ubicada en Islas Virgenes Britanicas con una

participacion de 799 acciones y Enrisoma S.A. domidiliada en Ecuador con una participadén de 1
accion.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

11.1 Reserva legal

11.2

12.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados — Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de
las “"NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Intemacionales de
Informacién Finandera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados por aplicadidn primera vez de las "NIIF”, que
generaron un saldo acreedor sélo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico conduido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia, si los hubiere.

GASTOS DE ADMINISTRACION
Composidén:

2016 2015
Impuestos y contribuciones 15,099 38,743
Otros gastos 41,855 30,247

56,954 68,990
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MELKITIN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

GASTOS FINANCIEROS
Composidon:
2016 2015
Intereses por préstamos (i) 66,837 66,837
otros 27 23
66,864 66,860

(i) Corresponde al devengo de intereses de un préstamo con su relaconada. Ver Nota 7.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (02 de marzo
de 2017) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compafiia; pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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