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1. I N FORM A CI ÓN GEN ERAL 

En t i d a d zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La Com pañ ía fue const i t u ida m edian t e escr i t u ra públ ica el 17 de f ebrero del 2000 e inscr i t a en el 

Reg ist r o Mercant i l de la ciudad de Guayaqu i l el 15 de m ar zo del m ism o año, siendo su act iv idad 

p r i n d p al el alqui ler , ven t a y exp lot ación de b ienes inm ueb les. 

Su pr incipal acdon ist a es ST. Gal len Managem en t I NC, con dom ici l io en las I slas Vír gen es 

Br i t án icas. La Com pañ ía est á reg ida baj o las nor m as societ ar ias, t r ibu t ar ias y dem ás r eg lam en t os 

o r eso lu don es em it idas por las au t or idades com pet en t es de la Repúbl ica del Ecuador . 

La Com pañ ía no d ispone de em p leados baj o relación de dependencia, mot ivo por el cual no 

calcu la la par t icipación a em p leados en las ut i l idades. 

La in f orm ación cont en ida en est os est ados f inancieros es responsabi l idad d e la Adm in ist r ación d e 

la Com p añ ía. 

Si t u ac i ó n eco n ó m i ca d e l p aís: 

Dur an t e el 2016 la si t u adón económ ica del país con t inua af ect ada por los baj os precios d e 

expor t ación del pet róleo, pr incipal f uent e de ingresos del Presupuest o General del Est ado, así 

co m o t am b ién por la devaluación de ot r as m onedas con respect o al Dólar de los Est ados Un idos 

d e Am ér ica, m oneda de uso legal en el Ecuador , la cual t iene un im pact o negat ivo en las 

exp o r t ad on es no pet roleras del país. 

Ad id on alm en t e el t er r em ot o ocur r ido en abr i l del 2016 ocasionó im por t an t es dañ os en la 

in f raest ruct ura de d er t as provincias del l i t oral ecuat or iano y cuan t iosas pérd idas económ icas. Las 

au t or idades económ icas con el f in d e af ron t ar est as si t u adon es han d iseñado d i f er en t es 

al t ernat ivas, ent re las cuales t enem os: pr ior ización de las inversiones, increm ent o de la inver sión 

ex t r an j er a a t ravés de al ianzas púb l ico-pr ivadas con benef icios t r ibu t ar ios, d ism inución del gast o 

cor r ien t e, increm ent o t em por al del im puest o al valor ag r egado, con t r ibu don es t r ibu t ar ias 

ext raord inar ias a em pr esas y personas nat urales, f i n an dam ien t o del déf ici t f iscal m ed ian t e la 

em isión de bonos del Est ado, o b t en d ó n de f inanciam ient o a t ravés d e or gan ism os in t er n adon ales 

y gob ier n os ext ran j eros ( Ch ina) , en t re ot ras m ed idas. Así t am b ién , ha m ant en ido el esq u em a d e 

r est r i cdón de im por t adones a t r avés de salvaguar das y der echos arancelar ios con el f in d e 

m ej or ar la balanza com er d a l , aspect o que se t enía previst o ir desm on t ando en el 2016 ; sin 

em b ar g o resolvió difer ir un añ o el cr onogr am a de e l im in ad ón d e las salvaguardas y d ispuso q u e 

la f ase d e desm ant elam ien t o se ef ect úe a partnr de abr i l del 2017 hast a j un io del 2017 . 

Ap r o b a c i ó n d e l os est a d o s f i n an c i e r o s:  Los est ados f in an der os al 31 de d i d em b r e d e 2016 

h an sido em it idos con la au t or ización d e la Adm in ist r adón de la Com pañ ía, con f echa 01 de m ar zo 

d e 2017, y post er ior m ent e serán puest os a con sider adon de la Jun t a Gener al d e Acd on ist as par a 

su apr obación def in i t iva. 
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2 . RESU M EN DE LAS PRI N CI PALES POLÍ TI CAS CON TABLES zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las pr incipales polít icas con t ab les adop t adas en la p reparación de los est ados f inancieros se 

det al lan a con t in u adón : 

2 .1 Base d e Pr ep a r ac i ó n -

Los p r esen t es est ados f i n an der os de la Com pañ ía al 31 de d i d em b r e d e 2016 est án p r epar ados 

d e acuer do con Nor m as I n t ernacionales de I n f orm ación Fin an d er a ( NI I F) em it idas por el l ASB 

( I n t er n adon al Accoun t ing St andar ds Board) que han sido adop t adas en Ecuador y r ep r esen t an 

la adopción in t egral, explíci t a y sin reservas de las refer idas nor m as in t ernacionales y ap l icadas 

de m aner a un if orme a los e j e r d d o s que se p r esen t an . 

Est os est ados f inancieros han sido em i t idos con la au t o r i zadón de la Adm in ist r ación de la 

Com p añ ía, post er iorm ent e serán puest os a consideración de la Jun t a General de Acdon ist as. 

La preparación de los est ados f i n an der os con f or m e a la NI I F ex ige el uso de cier t as est i m ad o n es 

con t ab les cr ít icas. Tam b ién ex ige a la Adm in ist r adón q u e ej erza su j u i d o en el p r oceso de 

ap l icación de las polít icas con t ab les de la Com pañ ía. 

Deb ido a la subj et iv idad inherent e en est e proceso con t ab le, los resu l t ados reales pueden d i f er i r 

d e los m on t os est im ados por la Ad m in ist r ad ón . 

Par a f ines de com par ación se ef ect uar on ciert ias r edasi f icaciones en las ci f ras cor r espond ien t es 

del ej ercicio 2015, f undam en t alm en t e relacionados a la dasi f i cación de prop iedad y equ ipo q u e 

p r ev iam en t e se repor t aban com o invent ar ios. 

N o r m a s n u ev as y r ev i sad as em i t i d as, p er o a ú n n o e f ec t i v as 

La Com pañ ía no ha ap l icado las sigu ient es Norm as I n t er nadonales de I n f orm ación Fi n an d er a 

( NI I F) nuevas y rev isadas que han sido em it idas, pero aú n no son efect ivas: 

NIIF l ít UiQ 

Efect iva a par t ir d e 

per íodos que in icien en 

O después de 

Modi f icaciones a la NI C 7 

Mod i f icaciones a la NI C 12 

Mod i f icaciones a la NI I F 10 
y NI C 28 

NI I F 16 

NI I F 2 

NI I F 9 

NI I F 15 

I nst r um en t os f inander os 

I ngr esos procedent es de con t r at os 

con d ien t es 

Ar r endam ien t os 

Clasi f icación y m ed i d ó n de 

t r an sacdon es de pagos 

basados en acciones 

Ven t a o Ap o r t ad ón de Bienes 

en t re un I nversion ist a y su 

Asociada o Neg o d o Con j un t o 

I n iciat iva d e revelación 

Recon od m ien t o de Act ivos por 

I m puest os d i f er idos por 

pérd idas no real izadas 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2019 

Enero 1, 2018 

Fecha a ser 
det er m inada 

Enero 1, 2018 

Enero 1, 2017 

Enero 1, 2017 
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Se perm i t e la ap l icación an t icipada de est as nor m as nuevas y rev isadas. 

NI I F 9 I n st r u m en t o s f i n an c i e r o s 

La NI I F 9 em it ida en nov iem br e de 2009, in t roduj o nuevos requ isi t os para la d asi f i cad ó n y 

m ed i d ó n de act ivos f i n an der os. Est a nor m a se modif icó post er ior m ent e en oct ubre de 2010 par a 

inclu ir los requisit os para la clasi f icación y m edición de pasivos f inancieros, así com o su baj a en 

los est ados f inander os, y en nov iem br e de 2013, incluyó nuevos requisi t os para la con t ab i l idad 

d e cober t u r a general . En j u l io de 2014, se em it ió ot ra versión rev isada de la NI I F 9, p r i n d p alm en t e 

par a in du i r lo sigu ient e:  

Requer im ien t os de det er ioro para act ivos f inancieros y . 

Mod i f icaciones l im it adas a los requisi t os de d asi f i cad ón y m ed ición al in t r odudr una cat egor ía de 

m ed ición a " valor razonable con cam b ios en ot ro resu l t ado in t egral" , para cier t os i n st m m en t os 

deu dor es simples. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los requisit os claves de la NI I F 9: 

To d o s los act ivos f inander os que se dasi f i can den t ro del alcance de la NI C 39 - I nst r um en t os 

Fin an der os, se reconocerán post er iorm ent e a su cost o am or t izado o valor r azonab le. 

Específ icam ent e, los inst r um ent os de deuda que se m an t ienen den t ro d e un modelo de n eg o d o 

cu yo ob j et ivo sea el de recaudar los flujos de efect ivo con t ract uales, y que t engan f lu j os d e 

ef ect ivo cont ract uales que son ún icam ent e pagos de capit al e in t ereses sobre el capi t al pend ien t e 

por lo general se m iden al cost o am or t izado al f inal de los per íodos con t ab les post er iores. Los 

inst r um en t os de deuda m an t en idos en un m odelo de negocio cuyo ob j et ivo se cum p la t an t o ai 

r ecaudar los flujos de efect ivo con t ract uales com o por la ven t a de act ivos f inancieros, y q u e 

t en g an t érm inos cont ract uales del act ivo finandero que dan lugar en f echas específ icas a flujos 

d e ef ect ivo que solo const i t uyen pagos de capit al e in t ereses sobr e el impor t e del p r incipal 

pend ien t e, son m ed idos a valor razonable con cam bios en ot ro resu l t ado in t egral . Todas las o t r as 

I nversiones de deuda y de pat r im on io se m iden a sus valores r azonab les al f inal d e los per íodos 

con t ab les post er iores. Adem ás, baj o la NI I F 9, las en t idades pueden hacer una elección 

i r r evocab le para present ar los cam b ios post er iores en el valor r azonab le de una inversión de 

pat r im on io ( no m ant en ida para negociar ni que in du ya una con sid er ad on cont ingent e r econocida 

por el com pr ador en una com b inación de negocios de acuer do con NI I F 3) en ot ro r esu l t ado 

in t egral , y solo con el ingreso por d iv idendos generalm ent e r econ od d o en el result ado del per íodo. 

En la m ed id ón de los pasivos finanderos designados a valor razonable con cam bios en r esu l t ados, 

la NI I F 9 requiere que el im por t e gener ado por cam b io en el valor razonable del pasivo financiero 

q u e sea at r ibu ib le a cam b ios en el riesgo de crédit o del refer ido pasivo, se present e en o t r o 

r esu l t ado in t egral , a m en os que, el r econodm ien t o de los ef ect os de los cam bios en el r iesgo de 

cr éd i t o del pasivo en ot ro resu l t ado int egral gener e una asim et r ía con t ab le en el resu l t ado del 

per íodo. Los cam bios en el valor razonable at r ibu ib le al riesgo de crédi t o de un pasivo financiero 

no son post er iorm ent e reclasi f icados al resu l t ado del per íodo. Según la NI C 39 , la t ot al idad del 

I mpor t e del cam bio en el valor razonable del pasivo finandero designado a valor r azonab le co n 

cam b ios en resu l t ados se presen t a en el resu l t ado del per íodo. 

Respect o al det er ioro de act ivos financieros, la NI I F 9 est ab lece un m odelo d e det er ioro por 

pérd ida cr ed i t ida esper ada, cont rar io al m odelo de det er ioro por pérd ida cr ed i t ida incur r ida, de 

con f or m idad con la NI C 39 . El m odelo de det er ioro por pérd ida credit icia esper ada requ iere q u e 
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u n a en t idad cont abi l ice las pérd idas credit icias esper adas y cam b ios en esas pérd idas cred i t icias 

esper adas en cada f echa de repor t e para ref lej ar los cam b ios en el riesgo credit icio d esd e el 

r econocim ien t o in icial. En ot ras palabras, ya no es necesar io que ocur ra un even t o an t es d e q u e 

se r econozcan las pérd idas credi t icias. 

La NI I F 9 m ant iene los t res t ipos de m ecan ism os de con t ab i l idad de cobert : ura, que en la 

act ual idad se est ab lecen en la NI C 39 . De con f or m idad con la NI I F 9, los t ipos de t r ansacciones 

eleg ib les para la cont abi l idad de cobert : ura son m ucho m ás f lex ib les, esped f icam en t e, al am p l iar 

los t ipos de inst rum ent os que se clasi f ican com o inst r um ent os de cober t ura y los t ipos d e 

com pon en t es de r iesgo de par t idas no f in an der as eleg ib les para la cont abi l idad de cober t u r a. 

Ad em ás, se ha revisado y r eem plazado la prueba de ef ect iv idad por el p r indp io de " r elación 

econ óm ica" . Ya no se requ iere de una ev a lu ad ón ret rospect iva para m edir la ef ect iv idad de la 

cober t u r a. Tam b ién se añad ier on requer im ien t os de r eveladón m ej or ados sobre las act iv idades 

d e gest ión de riesgo de una en t idad . 

La Adm in ist r adón de la Com pañ ía no prevé que la ap l i cad ón de la NI I F 9 en el fut uro pu ede t en er 

un im pact o sobre los im por t es r econ od d os en los est ados f i n an der os ad j un t os. Sin em b ar g o , no 

es posib le proporcionar una est im ación razonable de ese ef ect o hast a que un exam en det al lado 

haya sido com plet ado. 

N I I F 1 5 I n g r eso s Pr o ced en t es d e co n t r a t o s co n l o s c l i en t es 

En m ayo de 2014, se em it ió la NI I F 15, qu e est ab lece un m odelo ex t enso y det al lado que d eb en 

ut i l izar las ent idades en el regist ro y r econocim ien t o de ingresos procedent es de con t r at os co n 

d i en t es. La NI I F 15 reem plazará el act ual l ineam ient o de r econ odm ien t o de ingresos, i n d u y en d o 

la NI C 18 I ngresos, la NI C 11 Cont rat os de Const rucción y las in t erpret aciones respect ivas en la 

f ech a en que en t re en v igencia. 

El pr incip io f undam ent al de la NI I F 15 es que una en t idad deber ía reconocer el ingreso q u e 

r epr esen t a la t r ansf er enda de b ienes o ser v idos est ab leddos con t r act ualm en t e a los d ien t es, en 

un im por t e que ref lej e la con t r ap r est adón que la en t idad esper a r edb i r a cam bio de b ienes o 

ser v icios. Específ icam ent e, la nor m a añade un m odelo de 5 pasos par a cont abi l izar el ing r eso: 

•  Paso 1:  ident i f icar el con t rat o con los d ien t es. 

•  Paso 2:  ident i f icar las ob l igaciones de ej ecución en el con t rat o. 

•  Paso 3:  det erm inar el precio de la t r an sacdón . 

•  Paso 4 :  d ist r ibu ir el precio de t ransacción a las ob l i gadon es de e j ecu d ón en el con t r at o . 

•  Paso 5:  r econocer el ingreso cuando (o en la m ed ida que) la en t idad sat isf aga la 

ob l igación . 

Seg ú n la NI I F 15, una en t idad cont abi l iza un ingreso cuando (o en la m ed ida que) se sat isf aga 

u n a ob l igación de e j ecu d ón , es d ed r , cuando el " con t r o l " de los b ienes y ser v idos r elacionados 

con una ob l igación de ej ecución par t icu lar es t ransfer ido al cl ien t e. Se han añad ido m uchos m ás 

l ineam len t os det al lados en la NI I F 15 para poder anal izar si t uaciones específ icas. Ad em ás, la 

NI I F 15 requ iere am pl ias revelaciones. 

En Abr i l 2016, el l ASB em it ió " Clar i f i cadones a la NI I F 1 5 " en relación a la ident i f icación de 

ob l igaciones d e e j ecu d ón , consideraciones de p r indpal ver sus agen t e, así com o una gu ía de 

ap l icación para l i cendas. 
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La Adm in ist r ación de la Com pañ ía no prevé que la ap l icación de la NI I F 15 en el f u t u ro pu eda 

t ener un impact o sobre los im por t es reconocidos en los est ados f in an der os ad j un t os y su s 

revelaciones. Sin em bar go , no es posib le proporcionar una est im ad ón razonable de ese ef ect o 

hast a que un exam en det al lado haya sido com plet ado. 

NI I F 1 6 : Ar r en d a m i en t o s 

La NI I F 16 in t roduce un m odelo in t egral para la iden t i f icadón de con t rat os de ar r endam ien t o y 

t r at am ien t o cont able para ar r endador y ar rendat ar io, la NI I F 16 reem plaza la act ual gu ía de 

ar r endam ien t os inclu ida en la NI C 17 e in t erpret aciones r e ladon adas. 

NI I F 16 d i f erencia en t re ar r endam ien t os y cont rat os de servicio sobr e la base d e si un act ivo 

ident i f icado es cont ro lado por el d ien t e. La d i f er enciadón en t re ar r endam ien t o oper at ivo y 

ar r endam ien t o f i n an der o ha sido el im inada para la cont ab i l idad del ar r endador y es r eem p lazada 

por un m odelo en el cual el der echo de uso del act ivo y su cor r espond ien t e pasivo t iene qu e ser 

r econ od d o por el ar r endador para t odos los ar rendam ien t os, excep t o los ar r endam ien t os de cor t o 

p lazo y aquel los con un valor baj o de act ivo. 

El der echo de uso del act ivo es in idalm en t e m edido al cost o y subsecuen t em en t e m ed ido al cost o 

( su j et o a cier t as excepciones) m enos d ep r ed ación acu m u lada y pérd idas por det er ioro, aj ust ado 

por cualqu ier r em ed id ón del pasivo del ar rendat ar io. El pasivo del ar rendat ar io es i n id a lm en t e 

m ed ido al valor present e de los pagos del an-endamient o qu e no son pagados a esa f echa. 

Post er ior m ent e el pasivo del ar rendat ar io es aj ust ado por in t ereses y pagos así com o el im pact o 

d e las modif icaciones al ar r endam ien t o , en t re ot ros. En ad ición , la d asi f i cad ón de los flujos d e 

caj a d e los pagos por ar r endam ien t os operat ivos que de acu er do con NI C 17 son p r esen t ados 

co m o flujos de caj a de act iv idades de operación t am b ién t endr á im pact o. De acuer do con el 

m odelo de NI I F 16 los pagos por ar r endam ien t o ser án d iv id idos en pr incipal e int erés los cuales 

ser án present ados com o flujos de caj a de act iv idades de finandamiento y de op er ación , 

r espect ivam en t e. 

En con t rast e a la con t ab i l idad del ar rendat ar io, la NI I F 16 sust andalm en t e m an t iene los 

r equer im ien t os de NI C 17 para la cont ab i l idad del ar r endador y con t inúa con el r equer im ien t o de 

dasi f ícar el ar r endam ien t o com o oper at ivo o finandero. Ext ensas revelaciones son r equer idas 

con NI I F 16. 

La Adm in ist r ación de la Com pañ ía prevé que la ap l icación de la NI I F 16 en el f u t uro puede t en er 

un im pact o sobre los import :es r econ od d os en los est ados finanderos y sus revelaciones. Sin 

em b ar g o , no es posib le proporcionar una est im ación razonab le d e ese efect o hast a q u e u n 

ex am en det al lado haya sido com p let ado. 

M o d i f i cac i o n es a l a N I I F 2 Cl asi f i cac i ó n y M ed i c i ó n d e t r a n sa cc i o n es d e Pa g o s Ba sa d o s 

e n Acc i o n e s 

Las m od i f i cadon es dar i f i can q u e: 

1. En la est im ad ón del valor razonable de pagos basados en acd o n es l iqu idados en ef ect ivo, 

la con t ab i l idad del ef ect o del cum pl im ien t o o no cum p l im ien t o de la i r r evocab i l idad d e la 

con cesión , debe segu ir el m ism o en f oque que los pagos basados en acd o n es l iqu idados 

en acciones. 
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2. Donde las leyes y r egu laciones de im puest os requ ieran a una ent idad ef ect uar u n a 

ret ención de un núm ero específ ico de inst r um ent os de pat r im on io igual al valor m onet ar io 

de las ob l igación im posi t iva del em p leado para cum pl i r con la obl igación t r ibu t ar ia del 

em p leado, la cual es rem it ida a la au t or idad t r ibu t ar ia, por ej em plo, acuerdos de p ag os 

basados en acciones que t ienen una condición de pago net o. Dicho acuer do debe ser 

cal i f icado conrio l iqu idación en acciones en su t o t al idad , consider ando que el pago basado 

en acciones hubiera sido clasi f icado com o que se l iquidará en pat r im onio si no hub ier a 

inclu ido la con d id ón de pago net o. 

3 . La modif icación de pagos basados en acciones qu e cam b ie la t r an sacdón de l i q u id ad ón 

en efect ivo a l iqu idación en acciones debe ser reg ist rada com o sigue: 

i. El pasivo or ig inal es dado de baj a;  

lí. El pago l iqu idado en acd o n es es r econoddo a la f echa de modif icación al valo r 

razonable del inst rum ent o de pat r imonio o t or gado, en la m ed ida que los ser v id os h an 

sido prest ados a la f echa de la m odif icación; y, 

lií. Cualqu ier d i f erencia ent re el saldo en l ibros del pasivo a la f echa de la m od i f i cad ón y 

el valor r econocido en pat r im on io debe ser reconocido inm ed iat am en t e en r esu l t ados. 

La Adm in ist r ación de la Com pañ ía prevé qu e la ap l i cadón de la NI I F 2 en el f u t uro no t endr ía un 

im pact o signif icat ivo sobre los im por t es reconocidos en los est ados finanderos deb ido a q u e la 

Com p añ ía no t iene acuer dos de pagos basados en acciones que se l iqu iden en ef ect ivo o no 

ex ist en r et endones de im puest os apl icables. 

M o d i f i cac i o n es a l a N I I F 1 0 y l a N I C 2 8 Ve n t a o Ap o r t a c i ó n d e Act i v o s e n t r e u n 
I n v e r s i o n i st a y su Aso c i a d a o N eg o c i o Co n j u n t o 

Las m od i f i cadon es a la NI I F 10 y NI C 28 se ref ieren a si t u ad on es en las que hay una ven t a o 

con t r i b u d ón de act ivos ent re un inversion ist a y su aso d ad a o negocio con j un t o. Específ icam ent e 

se est ab lece que las ganancias o pérd idas result ant es de la pérd ida de cont rol de una subsid iar ia 

q u e no con t enga un negocio, en una t r an sacdón con una asociada o un n eg o d o con j un t o q u e se 

con t ab i l icen ut i l izando el m ét odo de par t idpación , se r econocen en el resu l t ado de la con t r o lador a 

sólo en la proporción de la par t icipación de los inversion ist as no relacionados en esa asociada o 

n e g o d o con j un t o. De igual f or m a, las g an an d as y pérd idas resu l t an t es de la r em ed id ón a valor 

r azonab le de las inversiones ret en idas en alguna subsid iar ia an t er ior ( que se ha conver t ido en 

una aso d ad a o un n eg o d o con j un t o que se cont abi l ice seg ú n el m ét odo de par t i icipación) se 

r econocen en el resu l t ado de la an t er ior cont roladora sólo en la proporción de la par t idpación de 

los inversion ist as no relacionados en la nueva asod ad a o n eg o d o con j un t o. 

La f echa efect iva de las m od i f i cadon es a la NI I F 10 y la NI C 28 f ue d i f er ida para una f echa q u e 

aú n no ha sido det er m inada, sin em bar go , la ap l i cadón an t i d p ad a es per m i t ida. La 

Ad m in i st r ad ón de la Com pañ ía no prevé que la ap l icación d e est as m od i f i cadones en el f u t u r o 

t en g a un im pact o sobre los im por t es reconocidos en los est ados finanderos. 

M o d i f i ca c i o n es a l a N I I F 7 I n i c i a t i v a d e Rev e l ac i o n es 

Las m od i f i cadon es requ ieren a una en t idad proveer r evelaciones qu e perm i t an a los usuar ios d e 

est ados financieros evaluar los cam b ios en pasivos que su r gen de act iv idades de finandamiento. 

La Ad m in i st r ad ón d e la Com pañ ía no prevé que la ap l i cadón de est as m od i f icaciones en el f u t u r o 

t enga un im pact o m at er ial sobre los est ados financieros conso l idados. 
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M o d i f i cac i o n es a l a N I C 1 2 Reco n o c i m i en t o d e Ac t i v o s p o r I m p u est o s D i f e r i d o s p o r 
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Las m odi f icaciones clar i f ican lo sigu ien t e:  

1. Dism inuciones por debaj o del cost o en el saldo en l ibros d e inst r um ent os de deu da a t asa 

f i j a, m ed idos a valor razonable, para los cuales la base t r ibut ar ia se m ant iene al cost o , 

da lugar a una d i f erencia t em por ar ia d ed u d b le , independ ien t em ent e de si el t en edor d e 

los inst rum ent os de deuda esper a recuperar el saldo en l ibros m ediant e la ven t a o por el 

uso, o si es probable que el em isor pagará t odos los f lu j os d e caj a cont ract uales. 

2. Cuando una en t idad evalúa si ex ist i rán ut i l idades g r avab les d ispon ib les para ser u t i l izados 

com o di f erencia t em por al d ed u d b le , y las leyes im posi t ivas rest r ingen la ut i l ización d e las 

pérd idas para deduci r se de los ingresos g r avab les d e un t ipo específ ico, una en t idad 

evalúa la d i f er enda t em porar ia d ed u d b le en com b in ad ón con ot ras d i f er encias 

t em por ar ias d ed u d b les de ese m ism o t ipo, pero de f or m a separada de ot ros t ipos d e 

d i f er endas t em por ar ias. 

3 . La est im ad ón d e ut i l idades gravab les f u t u ras pu ede indu i r la r ecuper adón d e algún t ipo 

de act ivo de la en t idad por un valor super ior al saldo en l ibros si hay suf icient e ev idencia 

qu e es probable que la en t idad alcanzará los m ism os; y, 

4 . En la evaluación de si ex ist en ut i l idades gravab les f u t u r as suf icient es, una en t idad d eb e 

com par ar las d i f er en das t em por ar ias dedu db les con las ut i l idades gravab les f u t u r as 

excluyendo las deducciones imposi t ivas que resu l t en de la reversión de d ichas d i f er encias 

t em por ar ias d ed u d b les. 

La Adm in ist r adón d e la Com pañ ía no prevé que la ap l i cadón de est as m od i f i cadones en el f u t u r o 

t en ga un im pact o signif icat ivo en los est ados f inander os. 

2 .2 M o n e d a f u n c i o n a l y m o n e d a d e p r esen t ac i ó n 

Los est ados f inancieros se preparan en la m oneda del am b ien t e económ ico pr imar io don de op er a 

la Com pañ ía ( m oneda f u n d on al ) . Las ci f ras indu idas en los est ados f inander os ad j un t os est án 

exp r esadas en dólares est adoun idenses que cor responde a la m on eda f uncional y de p r esen t ación 

d e la Com pañ ía. A m enos que se ind ique lo cont rar io, las ci f ras i n d u id as en los est ados f i n an d er os 

ad j u n t os est án expr esadas en dólares est adoun idenses. 

2 .3 Ef ec t i v o y eq u i v a l en t es d e e f ect i v o 

El ef ect ivo y equ ivalen t es al ef ect ivo incluye los depósi t os a la v ist a en en t idades de cr éd i t o . 

2 .4 Ac t i v o s y p asi v o s f i n an c i e r o s 

2 .4 .1 Cl asi f i cac i ó n 

La Com p añ ía clasif ica sus act ivos y pasivos f inancieros en las sigu ien t es cat egor ías:  " act ivos 
f inancieros a valor razonable a t ravés de g an an d as y pérd idas" , " p r ést am os y cuen t as por cob r ar " 
" act ivos f i n an d er os m an t en idos hast a su vencim ien t o" y " act ivos f i n an der os d ispon ib le para la 
ven t a" . 
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Los pasivos financieros se clasif ican en las sigu ien t es cat egor ías:  " pasivos finanderos a va lo r 

r azonab le a t ravés de ganancias y pér d idas" y " ot r os pasivos finanderos". La d asi f i cad ón d ep en d e 

del propósi t o para el cual se adqu ir ieron los act ivos o se con t rat aron los pasivos. 

La Adm in ist r ación det er m ina la clasi f icación de sus act ivos y pasivos finanderos a la f echa d e su 

r econ odm ien t o in icial. 

Al 31 de d iciem bre de 2016 la Com pañ ía m an t uvo act ivos financieros en las cat egor ías d e , 

" Pr ést am os y cuen t as por cobrar " . De igual f or m a, la Com pañ ía m an t uvo pasivos financieros en 

la cat egor ía de " Ot ros pasivos financieros". Las caract er íst icas de las m en d on ad as cat egor ías se 

exp l ican a con t inuación : 

a)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Préstamos y cuentas por cobrar 

Repr esen t ados en el est ado de si t u adón financiera por los p r ést am os y cuen t as por cobr ar . 

So n act ivos financieros no der ivados qu e dan der echo a pagos fijos o d e t er m in ab as y q u e 

no cot izan en un m er cado act ivo. Se in du yen en el act ivo cor r ien t e, except o por los de 

v en d m ien t o m ayor a 12 m eses cor t ados desde la f echa del est ado de si t uación finandera 

q u e se presen t an com o act ivos no cor r ien t es 

b) Ot ros pasivos f inancieros 

Repr esen t ados en el est ado de si t uación financiera por las " cuen t as por pagar r e ladon adas" . 

Se in du yen en el pasivo cor r ien t e, except o por los d e vencim ien t os m ayores a 12 m eses 

con t ados a par t ir de la f echa del est ado de si t uación financiera. 

2 .4 .2 Reco n o c i m i en t o y m ed i c i ó n i n i ci a l y p o st e r i o r  

a )  Reco n o c i m i en t o -

La Com pañ ía reconoce un act ivo o pasivo financiero en el est ado de si t i j adón financiera a la 

f echa de la n egociadón y se r econocen cuando se com pr om et e a com pr ar o vender el act ivo 

o pagar el pasivo. 

b )  M ed i c i ó n i n i ci a l -

Los act ivos y pasivos f i n an der os son m edidos in idalm en t e a su valor razonable m ás cualqu ier 

cost o at r ibu ible a la t r ansacción , si el act ivo o pasivo finandero no es designado com o de 

valor razonable a t r avés de g an an d as o pérdidas y est e es sign i f icat ivo. Con post er ior idad al 

r econ odm ien t o in idal la Com pañ ía valor iza los m ism os com o se descr ibe a con t in u adón . 

c )  M ed i c i ó n p o st e r i o r  -

i . Pr ést am o s y cu en t a s p o r co b r a r :  Post er ior a su r econocim ien t o inicial se m iden al 
cost o amort : izado ap l icando el m ét odo de I nt ereses ef ect ivo, cuando el créd i t o se am p l ía 
m ás al lá de las cond iciones de crédi t o norm ales. 

i i . Cu e n t a s p o r p a g a r r e l ac i o n ad as:  Son ob l igaciones de pago por p r ést am os recib idos 

d e sus accion ist as. Se m iden al cost o amort : izado ap l icando el m ét odo de in t erés ef ect ivo . 
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Los act ivos f inancieros se dej an de reconocer cuando los der echos a recibir de sus f lu j os d e 

ef ect ivos exp iran o se t ransf ieren a un t er cero y la Com pañ ía ha t ransfer ido su st an d alm en t e 

t odos los r iesgos y b en ef id os der ivados de su p r op iedad . Un pasivo es el im inado cuando las 

ob l igaciones de la Com pañ ía se han l iqu idado. 

2 .4 .4 Co m p e n sa c i ó n d e i n st r u m en t o s f i n an c i e r o s 

Los act ivos f in an der os y los pasivos f i n an d er os se com p en san , y p resen t an por un net o en el 

est ado de si t uación f i n an d er a, cuando ex ist e un der echo, exig ib le legalm ent e, de com p en sar los 

im por t es r econoddos, y la Com pañ ía t iene la in t ención de l iqu idar por e l net o, o de real izar el 

act ivo y cancelar el pasivo sim u l t áneam en t e. 

2 .5 Pr o p i e d a d y eq u i p o 

La pr op iedad y equ ipo se cont ab i l izan por su cost o h ist ór ico m enos la d ep r ed ad ó n acu m u lad a y 

pér d idas por det er ioro, en caso de p r od u d r se. 

Los desem bolsos post er iores a la com pr a o adquisición sólo son cap i t al izados cuando es p r obab le 

qu e benef icios económ icos f u t u ros asociados a la inversión in f luya hacia la Com pañ ía y los cost os 

p u ed an ser m ed idos r azonab lem ent e. Los ot ros desem bo lsos post er iores cor r esponden a 

r epar aciones o m an t en im ien t os y son reg ist rados en resu l t ados cuando son incur r idos. 

La depreciación de la p rop iedad y equ ipo es calcu lada l ineal m ent e basada en la vida út il est im ad a 

d e los b ienes del act ivo f i j o. Si ex ist e algún ind ido de qu e se ha p r od u d d o un cam bio sign i f icat ivo 

en la t asa de d ep r ed ad ó n , v ida út il o valor residual de un act ivo, se rev isa la d ep r ed ad ó n de ese 

act ivo de f or m a prospect iva para ref lej ar las nuevas expect at ivas. 

Las g an an d as y pérd idas por la ven t a de prop iedad y equ ipo se calcu lan com par ando los ing r esos 

ob t en idos con el valor en l ibros y se reconocen en el est ado de resu l t ados in t egrales. 

Al 31 de d id em b r e del 2016, la Com pañ ía present a dent ro de est e rubro t er renos adqu i r idos en 

añ os an t er iores. 

2 .6 De r e ch o s f i d u c i a r i o s 

Se regist ran in idalm en t e al cost o por el valor de la inversión real izada y se aj ust an an u alm en t e 

con t r a resu l t ados ap l icando el m ét odo d e p ar t i d p ad ón . Est e aj ust e se realiza en base a los 

est ados f inancieros proporcionados por la Adm in ist r adón de los Fideicom isos: si no se d i sp on e 

d e in f o r m ad ón f in an der a f iable, la Com pañ ía m ant iene su inversión al cost o . 

Al 31 d e d iciem bre del 2016 y 2015 , no se ha real izado aj ust es cont ra resu l t ados del e j er d cio p o r 
ap l icación del m ét odo de par t i cipadón . 

2 .7 De t e r i o r o d e ac t i v o s 

2 .7 .1 De t e r m i n a c i ó n d e act i v o s f inancieros 

La Com pañ ía evalúa en la f echa d e cada balance si ex ist e ev idencia ob j et iva de que un act ivo 

f inanciero o un g r upo de act ivos f inancieros puedan haber suf r ido pérd idas por det er ioro. Un 
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act ivo financiero o un g r upo de act ivos financieros est á det er iorado, y se incur re en una pér d ida 

por det er ioro del valor , sí, y solo sí, ex ist e ev idencia obj et iva del det er ioro com o resu l t ado d e u n o 

o m ás even t os que hayan ocur r ido después del r econocim ien t o inicial del act ivo ( un even t o q u e 

cau sa la pérd ida) , y ese even t o (o even t os) causant e d e la pérd ida t enga un im pact o sobr e los 

flujos de efect ivo f u t u ros est im ados del act ivo financiero o del g r upo de act ivos financieros, q u e 

pueda ser est im ado con fiabilidad. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

LjOS á l t e n o s que ut i l iza la Com pañ ía para det er m inar si ex ist e una pérd ida por det er ioro incluyen : 

- Dif icu lt ad financiera sign if icat iva del em isor u ob l igado; 

- Probabi l idad de que en t rarán en una si t uación concursal o en cualqu ier ot ra si t uación d e 

reorgan ización finandera el ob l igado; o, 

- Cuando dat os obser vab les ind ican que exist e una d ism inución suscept ib le de valor ación 

en los flujos f u t u ros de efect ivo est im ados, t ales co m o cam b ios en las cond iciones de 

pago o en las cond iciones económ icas que se cor relaciona con im pagos. 

Para la cat egor ía de Prést am os y cuen t as por cobrar , el import :e d e la pérd ida se valora m ed ian t e 

los cr i t er ios an t es m en d o n ad o s para aj ust ar est as cuen t as a su im por t e recuperable, ad em ás d e 

t en er com o parám et ro lo ind icado baj o la norm at iva t r ibu t ar ia v igen t e. El import:e en l ibros del 

act ivo se reduce y el im por t e de las pérd idas se r econoce en la cuen t a de resu l t ados. 

Si , en un per íodo post er ior , el m on t o de la pérd ida por det er ioro d ism inuye y d icha d ism inución 

se relaciona ob j et ivam ent e a un even t o que haya ocur r ido después d e que se reconoció d icho 

det er ior o, la reversión de la pérd ida por det er ioro p r ev iam ent e reconocida se r econoce en el 

est ado de result ado. 

La Com pañ ía, considerando lo an t er iorm ent e m en d o n ad o , real izó los anál isis pert iinentes de t od os 

sus act ivos flnanderos sign if icat ivos. Ver Not a 5. 

2 .7 .2 De t e r i o r o d e act i v o s n o f i n an c i e r o s ( Pr o p i ed ad y e q u i p o )  

En cada f echa sobre la que se in f orm a, se revisa la p r op iedad y equ ipo, para det erm inar si ex ist en 

ind icios de que esos act ivos hayan suf r ido una pérd ida por det er ioro de valor . Si ex ist en i n d i d o s 

d e un posib le det er ioro del valor , se est im a y com par a el im por t e recuperab le de cualqu ier act ivo 

af ect ado (o g r upo de act ivos relacionados) con su impor t e en l ibros. Si el impor t e r ecuper ab le 

est im ado es infer ior , se reduce el im por t e en l ibros al im por t e recuperab le est im ado, y se r econoce 

u n a pérd ida por det er ioro del valor en resu l t ados. 

Si una pérd ida por det er ioro del valor revier t e post er iorm ent e, el im por t e en l ibros del act ivo ( o 

g r u po de act ivos relacionados) se i n aem en t a hast a la est im ación revisada de su va lo r 

r ecuper ab le, sin superar el im por t e qu e habr ía sido det er m inado si no se hubiera r econocido 

n inguna pérd ida por det er ioro de valor del act ivo ( grupo de act ivos) en años an t er ior es. Un a 

reversión de una pérd ida por det er ioro de valor se reconoce inm ed iat am en t e en resu l t ados. 

2 .8 I m p u e s t o s co r r i en t es y d i f e r i d o s 

El gast o por im puest o del per íodo com pr ende los im puest os cor r ien t es y d i f er idos. Los im puest os 

se r econocen en el resu l t ado, excep t o en la m ed ida en q u e est os se ref ieran a par t idas 

r econocidas en el o t r o resu lt ado in t egral o d i r ect am ent e en el pat r im on io net o. En est e caso, el 

im puest o t am b ién se r econoce el ot ro resu l t ado in t egral o d i r ect am en t e en pat r im on io net o, 

r espect ivam en t e. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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I m puest o cor r ient e 

El car go por im puest o a la rent a cor r ient e se calcu la m ed ian t e la t asa de im puest o ap l icab le a las 

u t i l idades gravables y se carga a los resu l t ados del añ o en que se devenga con base en el 

im puest o por pagar ex ig ib le. Las nor m as t r ibut ar ias v igen t es est ab lecen una t asa de im pu est o 

del 2 2 %  sobre las u t i l idades gravables, no obst an t e, la t ar i f a im posi t iva se increm ent a al 2 5 %  

sobr e la proporción de la base im pon ib le que cor responda a la par t icipadón direct a o ind i rect a de 

so d o s, acdon ist as, benef idar ios o sim i lares, que sean residen t es en paraísos f iscales o r eg ím en es 

d e m enor im posición . Si d icha par t idpación excede del 5 0 % , la t ar i f a apl icable para la com pañ ía 

ser á del 2 5 % . Se puede r ed u d r la t ar i f a en 10 punt os porcen t uales sobr e las u t i l idades su j et as 

a capi t al ización ( la t ar i f a de im puest o a la rent a f ue del 2 2 %  sobre las ut i l idades su j et as a 

d ist r ibución y del 1 2 %  sobre las ut i l idades su j et as a capi t al ización para el año 2015) . 

Par a el añ o 2016 el an t i d p o de im puest o a la rent a es d e US$17,711 ( 2015 : US$17, 839) . 

I m pu est o d i f er ido 

El im puest o a la rent a d i f er ido se prov isiona en su t ot al idad, por el m ét odo del pasivo, sob r e las 

d i f er en d as t em por ales que su r gen ent re las bases t r ibut ar ias de act ivos y pasivos y su s 

r espect ivos valores m ost r ados en los est ados f inancieros. El im puest o a la rent a d i f er ido se 

det er m ina usando t asas t r ibut ar ias que h an sido p r om u lgadas a la f echa del est ado de si t uación 

f inanciera y que se esper a serán ap l icab les cuando el im puest o a la rent a difer ido act ivo se real ice 

o el im puest o a la rent a pasivo se pague. 

Los im puest os a la rent a d i f er idos act ivos sólo se r econocen en la m ed ida que sea probab le q u e 

se pnDduzcan benef icios t r ibu t ar ios f u t u ros cont ra los que se puedan usar las d i f e r en d as 

t em por ales. 

Los saldos de im puest os a la rent a d i f er idos act ivos y pasivos se com pen san cuando ex ist a el 

der echo legal exig ib le a com pen sar im puest os act ivos cor r ien t es con im puest os pasivos cor r ien t es 

y cu an do los im puest os a la rent a d i f er idos act ivos y pasivos se r e ladon en con la m ism a au t or idad 

t r ibu t ar ia. 

2 .9 Reco n o c i m i en t o d e i n g r eso s y g a st o s 

2 .9 .1 I n g r eso s r e l ac i o n ad o s co n l a o p e r a c i ó n 

Los ingresos ord inar ios se r econocen en los resu l t ados cuando, el im por t e de los m ism os se p u ed e 

valor ar con f iab i l idad, es probable que la en t idad vaya a r edb i r un benef icio económ ico f u t u r o y 

cu an d o se alcancen det er m inadas condiciones. 

Los ingresos ord inar ios se valor an por el valor razonable de la con t r ap r est adón r edb ida o a 

recib ir , y r epresen t an los im por t es a cobrar por los serv icios prest ados, net os de descuen t os, 

devo luciones y del im puest o sobre el valor añad ido. 

2 .9 .2 Gast o s 

Se r econocen por el m ét odo del devengado. 

( 12)  
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3 . AD M I N I STRACI ÓN DE RI ESGOS 

3 .1 Fa c t o r es d e r i esg o f i n an c i e r o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las act iv idades de la Com pañ ía la expon en a una var iedad de riesgos f inancieros: riesgos de 

m er cado , r iesgo de l iqu idez, r iesgo de crédit o y riesgo de cap i t al ización . La p lan if icación gen er al 

de gest ión de r iesgo de la Com pañ ía se encuen t r a en f ocada pr incipalm ent e en lo im pr edecib le de 

los m er cados f inancieros, es por est o qu e t rat a de m in im izar est os riesgos y los pot enciales 

ef ect os adversos en el desem peñ o de la Com pañ ía. 

La Ger encia General t ienen a su cargo la adm in ist r adón de riesgos de acuer do a las polít icas q u e 

p r op o r d on an los pr incip ios para el m anej o d e r i esg o s, así com o las polít icas elabor adas par a las 

ár eas esped f icas, com o el riesgo de t odo t ipo de cam b io , de in t erés y de créd i t os. 

A con t inuación se present a los p r in dpales r iesgos f i n an der os a los qu e est á expu est a la 

Com p añ ía : 

3 .1 .1 Ri esg o d e m e r ca d o 

Cor r esponde a los riesgos asociados con los cam bios en las t asas de cam b io m onet ar io y en los 

cam b ios en las t asas de in t erés. 

a) Riesgo de t asa de in t erés 

Es el riesgo de f l u ct u ad ón del valor razonable del f lu j o de ef ect ivo f u t u ro de un inst r um en t o 

f inanciero, deb ido a cam b ios en las t asas de in t erés del m er cado, la exp osid ón de est e r iesgo 

est á pr incipalm ent e r e ladon ada con las ob l igaciones con d i f eren t es en t idades. 

En sus oper aciones act ivas y pasivas t iene pact ado t asas de in t erés f i j as. 

b) Riesgo de t ipo de cam b io 

El r iesgo de t ipo d e cam b io surge de t ransacciones com er ciales f u t u ras y d e los act ivos y 

pasivos r econ oddos en m on eda d ist in t a al dólar . Las t r ansacciones ef ect uadas en una m on ed a 

d i f eren t e al dó lar no const i t uyen un rubro im por t an t e en las op er ad on es de la Com p añ ía, por 

lo t an t o , la Com pañ ía considera que es poco probable que ex ist a una posible pérd ida or ig inada 

por est e t ipo d e riesgo. 

3 .1 .2 Ri esg o d e l i q u i d ez 

Es el riesgo d e que la Com pañ ía no pueda cumpl i r con sus ob l igaciones d e pago, r elacionadas 

con pasivos f inander os. La l iqu idez se cont rola a t r avés d e los vencim ien t os de sus act ivos y 

pasivos. 

La gest ión del riesgo de l i qu i dez r eq u i er e m an t ener su f iden t e efect ivo y d ispon ib i l idad de 

f inanciam ien t o , a t r avés de una adecuada can t idad de f uen t es de crédi t o com pr om et idas y la 

cap ad d ad para l iqu idar t r an sacdon es, pr incipalm ent e las de endeudam ien t o . 

La m ayor par t e d e la oper ación de la Com pañ ía se canal iza a t r avés del Fideicom iso GALMELK, 

por lo que requ iere m u y pocos recursos de ef ect ivo. En caso de ser necesar io, los accion ist as se 

h an com pr om et ido a cubr i r los f ondos que se r equ ier a. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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3 .1 .3 Ri esg o s d e Cr éd i t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Es el r iesgo de que una cont rapar t e no cum p la con las ob l igaciones det erm inadas en un act ivo 

f inanciero o cont rat o suscr i t o con un d ien t e, o que l leva a una pérd ida f i n an d er a. 

El r iesgo r eladonado con sus act iv idades oper adon ales es relat ivam ent e baj o en v ist a q u e no 

m an t ienen saldos por cobrar . El r iesgo de crédit o se concen t ra en las cuen t as por cobr ar a par t es 

r elacionadas, or ig inadas en p r ést am os o t or gados a largo p lazo. Est os se encuen t r an sust en t ados 

en con t rat os. 

La Adm in ist r ación considera que est os r iesgos se encuen t r an m i t igados y no requ ieren p r ov isión 

para cuen t as incobrab les. 

3 .1 .4 Ri esg o s d e cap i t a l i zac i ó n 

La Ger encia adm in ist r a las bases de capit al para cubr i r los riesgos I nherent es en su act iv idad , y 

d e est a f or m a asegur ar que pueda con t inuar com o negocio en m ar cha, est a est rat eg ia se ha 

m an t en ido const an t e desde años an t er iores. 

4 . EFECTI VO Y EQUI VALEN TES DE EFECTI VO 

Co m p o si d ó n : 

M ñ 2015 

Bancos (I) 3,911 85 

3 . 9 l T s T 

( i) Com p r en d en saldos en cuent a cor r ien t e en el Banco Am azon as. 

5 . PRÉSTAM OS Y CUEN TAS POR COBRAR 

Co m p o si d ó n : 

dasi f icadón corriente y no corriente ( i) 

Pordón corriente 

Pordón no corriente 

2016 

47,300 

400,000 

447,300 

2015 

512,900 

40,725 

553,625 

( ii) Cor r esponden a pagar és por cobr ar por crédi t os o t or gados a Gr upo Em presar ial Am azon as 

S.A., du r an t e el añ o 2016, la f echa d e ven d m ien t o d e los pagar és f uer on r enovados par a 

ser cobr ados du r an t e los años 2017 y 2018, com o se det al la a con t i n u ad ón : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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Fechas zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBATasa 

Deudor I hicial Vet o. 2016 2015 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Grupo Empresarial Amazonas S.A. 14/09/2015 07/03/2017 7.25 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 40,000 

Grupo Empresarial Amazonas S.A. 03/07/2015 27/06/2016 7.25 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 80,000 

Grupo Empresarial Amazonas S.A. 07/07/2014 06/07/2016 7.25 - 400,000 

Grupo Empresarial Amazonas S.A. 04/07/2016 29/06/2017 7.25 80,000 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
Grupo Empresarial Amazonas S.A. 07/07/2016 07/07/2018 5 400,000 -

480,000 520,000 

Intereses generados - 33,625 

Cobros efectuados (32,700) -
Total 447,300 553,625 

6 . DERECHOS FI DUaARI OS 

Co m p o si d ó n y m ov im ien t o:  

2016 2015 

Fideicomiso Galmelk (I) 3,539,477 3,486,477 

3,539,4 '7r 3,486,477 

( i) El Fideicom iso Galm elk f ue const i t u ido el 5 de ener o del 2007 e inscr it o en el Regist ro de la 

Pr op iedad del can t ón Guayaqu i l el 31 de m ayo del 2007 , del can t ón Sant a Elena el 21 de 

j u n io del m ism o añ o y del can t ón Sal inas el 29 de j un io del m ism o añ o . 

I n t er v ienen com o const i t uyen t es las com pañ ías List om ast ica S.A, Kunt el S.A., Cor posal S.A., 

Eu r om ax S.A., Kenit S.A., Rionm a S.A., Meikit in S.A. y Am ag r ou p S.A. Act úa com o Fidu dar ia 

Fodeva S.A. Fodevasa y com o benef iciar io Meikit in S.A. 

T ien e com o ob j et o so d a l ar r endar o vender los b ienes que f i j eron en t regados, pud iéndo los 

ceder para pagar ob l igaciones prop ias o de t erceros, apor t ados a sociedades ya const i t u idas 

o por const i t u ir se y en t r egados com o garant ía de ob l i g ad on es prop ias o de t er cer as para 

ob t en er alguna l ínea de créd i t o. 

Meik i t in S.A. posee el 1 0 0 %  de los der echos f iduciar ios;  al 3 1 de d id em b r e del 2016 el 

pat r im on io au t ónom o que repor t a el Fideicom iso Galm elk asciende a US$3,405,137 ( 2015 : 

US$3, 441, 101) . 

( Véase pág ina sigu ien t e) 
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201$ ?015 
Apor t e inicial en efect ivo 100 100 

Apor t e en efect ivo para cubrir gastos 315 315 

Apor t e para adquir ir un terreno 698,509 698,509 
Apor t e para adquir ir var ios solares 436,204 436,204 

Apor t e para alquilar villa en Urdesa 478,206 478,206 

Apor t e de f ideicomiso La vista 322,799 322,799 
Apor t e para adquir ir depart . Salinas 185,226 185,226 
Apor t e para adquir ir depart . Ubr. Ter razas 40,388 40,388 
Apor t e suite estadio de Barcelona 23,979 23,979 

Apor t e de Urbanización El Río 272,160 272,160 

Apor t e para gastos varios 69,924 16,924 

2,527,810 2,474,810 

Aj ust e al valor pat r imonial proporcional 2012 1,591,292 1,591,292 

Ajuste al valor pat r imonial proporcional 2013 (52,641) ( 52,641) 

Ajuste al valor pat r imonial proporcional 2014 (43,863) ( 43,863) 

Transferencia de dominio villa en Urdesa (478,521) ( 478,521) 

Devolución de aportes en efect ivo (4,600) (4,600) 

Tot al ( ii) 3,539^ 477 3,486,477 

( ii) La d i f er enda en t re los saldos reg ist rados dent ro del rubro " Der echos f i d u d ar ios" y el 

pat r im on io au t ónom o del Fideicom iso Galmelk, cor r esponde al aj ust e del valor p r opor cional 

pat r im onial no reg ist rado por la Com pañ ía, que al 31 de d iciem br e del 2016 a sd e n d e a 

US$134, 340 ( 2015: US$45,376) . 

7 . CU EN TA S POR PAGAR RELACI ON AD AS 

Co m p o si d ó n : 

2016 2015 

St . Gallen Management ( i) 2,482,286 2,415,448 

Flamitesa S.A. 44.226 157,226 

2,526,512 2,572,674 

( i) Cor r esponde a un p r ést am o recib ido por par t e de su accion ist a para f inanciar sus 

oper aciones, o t o r gado el 1 de ener o del 2013 , a una t asa de in t erés del 3 %  y con vencim ien t o 

d e 730 días con t ados a par t ir de la f i rma del pagar é. Ad idon alm en t e, incluye un saldo d e 

US$267, 350 ( 2015: US$200,512) d e in t ereses prov isionados. 

La Com pañ ía regist ró con cargo a los resu lt ados del e j e r d d o US$66,837 ( 2015: US$66 , 837 ) 

p o r el devengam ien t o de los in t ereses del per íodo. Véase not a 9.2 ( i) y Not a 13 . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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8 . I M PU ESTOS Y RETEN CI ON ES POR COBRAR Y PAGAR zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El rubro d e im puest os y r et en don es por cobrar e im puest os y r e t en d on es por pagar se forman 

de la sigu ien t e m aner a: 

2016 2015 

Saldos por cobrar 

Crédito t ribtuario de I VA 21,701 20,656 

Retenciones del impuesto a la renta (i) - 203 

Retenciones de I VA 171 171 

Ant idpo de impuesto a la renta - 16,816 

2 1 , 8 7 r 37,846 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2m  2Q15 

Saldos por paoar 

Retenciones de I VA - 3 

Retenciones de impuesto a la renta 12 2 

I mpuesto a la renta ( i) 15,480 29,648 

I mpuestos por pagar 8,306 8,003 

23,798 37,656 

( i) El saldo a pagar del añ o 2016 se presen t a net o de r e t en d on es y ant icipos de im puest o a la 

r en t a. Véase Not a 9 .2 . 

9 . I M PU ESTO A LA REN TA 

9 .1 I m p u e s t o a la r en t a r eco n o c i d o en r esu l t ad o d e l a ñ o 

El I mpuest o a la rent a m ost rado en el est ado d e resu l t ados de los años 2016 y 2015 cor r espon de 

al im puest o a la rent a causado, r espect ivam ent e. 

9 .2 Co n c i l i a c i ó n d e l r esu l t ad o co n t ab l e - t r i b u t a r i o 

Las par t idas que p r indpalm en t e af ect aron la ut i l idad con t ab le con la ut i l idad t r ibu t ab le de la 

Com p añ ía, para la d et er m in ad ón del im puest o a la rent a en los años 2016 y 2015 f uer on los 

sigu ien t es: 

( Véase pág ina sigu ien t e) 
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2m 2m zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resultado antes de impuesto a la renta 

Más (nrenos) part idas de cxincillación: 

Gastos no deducibles ( i) 

Ut ilidad gravable 

Tasa de impuesto (íl) 

I mpuesto a la renta causado 

Ant icipo mínimo de impuesto a la renta 

36,176 

100,622 

29,691 

88,902 

136,798 

25%  

34,200 

118,593 

25%  

29,648 

17,711 17,839 

( i) Al 31 de d i d em b r e de 2016, cor r esponde pr incipalm ent e a in t ereses deven gados p o r 

concep t o de p r ést am os al ext er ior consider ados com o no d ed u d b les por no haber ef ect uado 

el regist ro en el Banco Cent ral del Ecuador com o est ab lece la norm at iva t r ibut ar ia act ual . 

Véase not a 7. 

( i i) Véase Not a 2.8. 

A par t i r del año 2010, se debe considerarzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA como im puest o a la rent a m ín im o el valor del an t i d p o 

calcu lado, el cual resu lt a d e la su m a m at em át ica del 0 . 4%  del act ivo, 0 . 2%  del pat r im on io, 0 . 4%  

d e ingresos g r avados y 0 . 2%  de cost os y gast os deducib les. Dichos rubros deben incr em en t ar se 

o d ism inu i r se por concept os est ab leddos en d isposiciones t r ibut ar ias. 

Al 31 de d id em b r e d e 2016 , la det er m in adón del saldo del im puest o a la rent a por pagar f u e 

co m o sigue: 

2016 2Q15 

I mpuesto a la renta causado 34,200 29,648 

Menos: 

Retenciones en la fuente del periodo (1,212) (203) 

Ant idpo de impuesto a la renta pagado (17,508) (16,816) 

I mpuesto corriente (saldo a favor del 

contribuyente) 15,480 12,629 

Véase Not a 8 . 
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9 .3 Ta sa e f ect i v a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las t asas efect ivas de im puest o a la rent a f uer on : 

31 de diciembre 

2016 2015 

Resultado antes de impuesto a la renta 36,176 29,691 

I mpuesto a la renta corriente 34,200 29,648 

Ant icipo mínimo de impuesto a la renta 17,711 17,839 

Tasa efect iva de impuesto 94.54%  99.86%  

Dur an t e el año 2016 y 2015 , el cam bio en las t asas ef ect ivas de im puest o fue com o sigue: 

31 de diciembre 

2016 2Ü15 

Tasa imposit iva legal 25.00%  25.00%  

I ncremento por gastos no deducibles 69.54%  74.86%  

Tasa imposit iva efect iva 94.54%  99.86%  

9 .4 Si t u a c i ó n f i sca l 

A la f echa de em isión de los est ados f inancieros, la Com pañ ía no ha sido f iscal izada por las 

au t or idades t r ibut ar ias. Los años 2013 al 2016 se encuen t r an ab ier t os a posibles f iscal izaciones. 

9 .5 Pr ec i o s d e t r an sf e r en c i a 

Las nor m as t r ibu t ar ias v igen t es incorporan el pr incip io d e p lena com pet encia para las o p er ad o n es 

real izadas con par t es relacionadas. Por su par t e el Servicio de Ren t as I n t ernas sol ici t a se p r epar e 

y r em i t a por par t e d e la em pr esa un est ud io de precios de t ransferencia y un an exo de 

oper aciones, en t re ot ros, para aquel las com pañ ías qu e h ayan t en ido op er ad on es con par t es 

r elacionadas dom id l iadas en el ext er ior y locales ( depend iendo de d er t as consideraciones) en el 

m ism o per íodo f iscal y cuyo m on t o acum u lado sea super ior a US$15,000,000 ( Anexo e I n f o r m e 

o US$3,000,000 solo p resen t ar An exo) . Se incluye com o part ie r e ladonadas a las em p r esas 

dom ici l iadas en paraísos f iscales. El ind icado est ud io debe ser r em i t ido en j un io del 2017 con f o r m e 

el n oven o dígit o del RUC. Ad idon alm en t e ex ige que en su declar ación de im puest o a la r en t a 

anual declare las op er ad on es de act ivos, pasivos, ingresos y egr esos. 

Ad icionalm en t e aquel los con t r ibuyen t es con un im puest o causado super ior al 3 %  de los ing r esos 

g r avados y qu e no t engan t r ansacciones con paraísos f iscales o exp lo t en recursos nat u rales est án 

exen t os de la refer ida nor m at iva. 

De acuer do a los m on t os en t r ansacciones ind icados, la Com pañ ía al 31 de d i d em b r e de 2016 , 

no est ar ía alcanzada por la refer ida Nor m a. 

9 .6 Re f o r m a s t r i b u t a r i as 

( 19)  



M ELKI TI N S.A. 

N OTAS EXPLI CATI VAS DE LOS ESTAD OS FI N AN CI EROS 
POR EL AÑ O TERM I N A D O EL 3 1 DE D I CI EM BRE DE 2 0 1 6 

9 .6 Re f o r m a s t r i b u t a r i as zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El 20 de m ayo del 2016, se em it ió la Ley Or gán ica de Sol idar idad y de Cor r esponsab i l idad 

ciudadana para la Reconst rucción y react ivación de las zonas af ect adas por el t er r em ot o del 16 

d e abr i l d e 2016, a con t inuación se det al lan los aspect os m ás im por t an t es de la m encionada Ley: 

•  Se est ab lece la con t r ibución sol idar ia sobre b ienes inm ueb les y derechos r epr esen t at ivos 

d e capit al ex ist en t es en Ecuador de p r op iedad d e sociedades no resident es en Ecu ador 

equ ivalen t e al 0 . 9%  en general y 1.8%  al su j et o pasivo est á en paraíso fiscal. 

•  Se est ab lece la con t r ibución sol idar ia del 3 %  sobre la ut i l idad gravab le del ej ercicio fiscal 

2015 , ap l icado a las sociedades que real icen act iv idades económ icas, y q u e f uer en 

su j et os pasivos de im puest o a la r en t a. 

•  Exoneración del pago del im puest o a la rent a por cinco añ os a las inversiones r eal izadas 

en las provincias de Manabí y Esm eraldas. 

•  Exoneración del I m puest o a la Sal ida de Div idas I SD y aranceles aduaner os, a las 

im por t aciones ef ect uadas a f avor de con t r ibuyen t es q u e hayan suf r ido una af ect ación 

económ ica direct a en sus act ivos product ivos co m o consecuencia del desast re nat u ral y 

qu e t engan su dom ici l io en las prov incias d e Manabí y Esm eraldas. 

•  Exoneración del pago del saldo del im puest o a la rent a cor respond ien t e al e j er cido fiscal 

2015 , a los su j et os pasivos que hayan suf r ido una af ect ación direct a en sus act ivos o 

act iv idad económ ica, com o con secu en d a del desast re nat ural , cuyo dom id l io sea en las 

zonas af ect adas. Los su j et os pasivos que ya hub ieren cancelado dicho saldo t en d r án 

der echo a la devolución del m ism o. 

•  I ncr em ent o d e la t ar i f a del I VA al 1 4 %  por el per íodo de un añ o . 

•  Devolución o com pensación de 2 pun t os porcen t uales ad icionales del I VA pagado por 

las t r an sacdon es real izadas con d iner o elect rón ico. 

El 12 d e oct ubr e del 2016, se em it ió la Ley Or gán ica d e I ncen t ivos Tr ibu t ar ios para var ios sect or es 

p r oduct ivos e in t erpret at iva del Ar t . 547 del Cód igo Or gán ico d e Organ ización Ter r i t o r ial , 

au t on om ía y descent ral ización q u e est ab leció ent re o t r os lo sigu ien t e:  

•  Para ef ect os de la base im pon ib le del I CE, se est ab lece un cam bio en la def in ición del 

precio ex adu an a, el cual equ ivale a la su m a d e las t asas arancelar ias, f ondos y t asas 

ext raord inar ias r ecaudadas por la au t or idad aduaner a al m om en t o de desaduan izar los 

p r oduct os im por t ados m ás el valor en adu an a d e los b ienes. 

•  Se est ab lece que las Com pañ ías t endr án una d ed u cd ó n ad icional del 1 0 0 %  por los gast os 

d e segu r os m éd icos pr ivados y/ o m ed id n a p r epagada con t r at ados a f avor de su s 

t r abaj ador es, siem pre que la cober t u ra sea para la t ot al idad de tas t r abaj adores. 
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La Ad m in i st r ad ón d e la Com pañ ía considera que d ichas ref orm as, no han t en ido un im pact o 

sign i f icat ivo en las op er ad on es de la Com pañ ía. 

1 0 . CAPI TAL SOCI AL 

La Com pañ ía mant iene un capit al pagado al 31 de d iciem bre de 2016 de US$800 con un t ot al de 

800 acciones ordinar ias a un cost o d e US$1. 

Su pr indpal acdon ist a es ST. Gallen Managem ent I NC, ub icada en I slas Vírgenes Br it ánicas con u n a 

par t idpación de 799 acciones y Enr isoma S.A. dom id l iada en Ecuador con una p ar t i d p ad ón d e 1 

acd ó n . 

1 1 . RESERVAS Y RESULTAD OS A CU M U L A D OS 

1 1 .1 Rese r v a l eg a l 

De acuer do con la leg islación v igent e, la Com pañ ía debe apr op iar por lo m enos el 1 0 %  d e la 

u t i l idad net a del año a una reserva legal hast a que el saldo de d icha reserva alcance el 5 0 %  del 

cap i t al suscr i t o. La reserva legal no est á d ispon ib le para d ist r ibu dón de d iv idendos, pero p u ed e 

ser cap i t al izada o ut i l izada para absorber pérd idas. 

1 1 .2 Resu l t a d o s a cu m u l a d o s -  Aj u st es p r o v en i en t es d e l a a d o p c i ó n p o r p r i m er a v e z d e 
l as " N I I F"  

Los aj ust es proven ien t es de la adopción por pr im era vez de las Nor m as I n t er n adon ales d e 

I n f o r m ad ó n Finander a " NI I F" que se regist raron en el pat r im on io en la cuen t a Resu l t ados 

acum u lados, subcuen t a " Resu l t ados Acum u lados por ap l i cad ón pr im era vez de las " NI I F" , q u e 

gener ar on un saldo acr eedor sólo podrá ser cap i t al izados en la par t e que exceda al valor d e las 

pér d idas acum u ladas y las del ú l t im o e j e r d d o económ ico con d u id o , si las hubieren; u t i l izado en 

absor ber pérd idas; o devuel t o en el caso d e l iqu idadón de la com pañ ía, si los hub iere. 

1 2 . GA STOS DE AD M I N I STRACI ÓN 

Co m p o si d ó n : 

2016 2Q15 

I mpuestos y contribuciones 

Ot ros gastos 

15,099 

41,855 

38,743 

30,247 

56,954 68,990 
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Com posición : 

2016 2015 

I ntereses por préstamos (i) 

ot ros 

66,837 

27 

66,837 

23 

66,864 66,860 

( i) Cor r esponde al devengo de in t ereses de un p r ést am o con su r e lad on ad a. Ver Not a 7. 

1 4 . EVEN TOS SUBSECUEN TES 

Ent re el 31 de d iciem bre de 2016 y la f echa de em isión d e est os est ados f in an der os ( 02 de m ar zo 

d e 2017) no se produ j eron even t os que, en op in ión de la Adm in ist r ación de la Com pañ ía; pud ier an 

t ener un ef ect o sign if icat ivo sobr e d ichos est ados financieros que no se hayan revelado en los 

m ism os. 
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