11

CELBURG S.A.

MOTAS A LDS ESTADDOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANTA

.- Fug constituida on marzo 8 del 2000 en Guayaguil - Exuador, € inscrita en
&l Regletro Mereantll en margs 22 del misrnd afio. Su atlividad principai es |a compra, vents,
alquiler ¥ explotacidn de blenes inmuebles propios o algujlades, La Compafiia tene asignrado
por el Servicia de Fentas Intemas (SRT) &f Reglsbo Unico de Comribuyente [RULC) No.
0S0ZL 10473001,

Al 31 de digembre de 2018, la Compailia poses una prophedad de inversidn cuye costo nato
de depreciacidn acumulada &s de USS. 1,568,655 (US$. 1,586.060 a 31 de dicliembre d=
20L7), nota 7, que representa ef 59.30% de be activos totales a eva fecha {61.38% al 31 de
diciembre de 2017). La propiedad de Iinversibn gsté constitulda por un complejo deportiva
que comprende terreno ¥ edificio,

Les arriendos redibidos por |3 propledad de inversidn y por vanos bienes inmuebles gue 12
Compafiia recibld mediants dos contratos de comodato suscritos con la Universidad de
Especialidades Fspirtu Santo - UEES (Accionista mayeritariod, nota L4, comstioyen @l total
de ingresos operativos de (& Compafiia.

En e ejercido 2018, la Compafiia registrd por arrendos USH. 242,026 (USS. 708,258 en o
ejercicle 2017). Para &l aflo 2018, Ja Compafiia no dispuss dal ingrasc por amends que
facturaba a la UEES, causanda disminucidn de ingresos sn el afic 2018 vs ol afic 2017 del
65.82%. En el afto 2017, Ia facturacibn de armendo a la UEES Tue ce USS. 441,600 gue
representaron of 82.35% de 105 ingresos totales de ese ejercicio. En diclembre 31 de 2017,
mediante un Acwerde Yoluntario suscrito entre la Comparia v la UEES, fue decidido terminar
voluntariamenta con &l contralo de arfendamiento del complejo deportivo de propiedad de ia
Compafila, vigents desde febraro 1 de 2015, al tiempo gue fue incorporada una clausuls de
comprcmigs de pago relacondda a lod carones oc aMTendamieios gue a8 UEES tiene
pendientes & esa fecha (nota 5).

La Compafia en el altc 2017, liquidd a su parsonal. En el afic 2017, Ingreso un trabajedor a
la nomina que estuvo hasts septiembre de 2018; sustituido por olre trabajader a partir de
ocubre de 2018,

Los registros cantabies de la Compafiia son preparados por pérsonal externo nelacianada.

Aprobacién de los estedos Nnancieres.- Los estados financeros &l 31 de dicembre de
2017, han sids aprobades por la Administracion de la Compahia en febrers B de 2019, En
opinidn de la Administracidn, los estados finencerns adjuntos no endran modificaciones,
mismos que seran propordonados a la Junta General de ACTionistas para su aprobacidn en el
plarc legelmente previsto. Los esiasdos financigros ol 31 de dicembre de 1017, fueron
sprobados por la Junta General de Accionistas an abril 25 de 2018,

-~ Lok estados financieros adjurtos ¢ Sus notas explicativas
han zido preparados de acugrdo con las Nommas Internacionales de Infermacidn Firanciera
para Poguafias y Medianas Entidades - NIIF para PYMES (IFRS for SMEs Standard por sus
sigias en Inglés), emitidas por el Corsais de Normas Internacionales de Contabiiidad [1ASB
por sus siglas en Inglés). Tales =stados financleros vy sus notas son ressorsabilicad de 1
rdministracién de v Compafiia,

Base de medicldn - Los estados financercs sdjuntos hen sids presamados scbre 13 Base de!
costo historics.
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Moneds funcional - Los astados financieros adjuntos de la Compaliia estan presentadot &n
Dilares de iog Estados Unicos de América, moneda pdoptada por 1a Repunlica del Ecuador en
marzo del 2000, Cansecaentemante, la moneda funcional dal amblante econtmico primario
donde opera la Compaffa ¥ ja moneds de presentacion oe las partidas incluldas =n los
estados Anancerss, es ef Dblar de o5 Estados Unidos de America.

Uso de estimaciones - La preporacidn de los ealacos financieros adjuntos de scuerod Con
las NIIF para PYMES reguiers que 18 Administrocién de la Compafia utilice dertos oiterios ¥
Estimaciones que afectan Iz aplicacson de politicas de contabilddad v los montos reportedos
de actives, pasivos y opastos, Estes critérios y estimaciones estén basados en el mejor
conocimients por parte de la Admirustracidn de In Compafia de los heches actualas, sin
gmbargo, 1os resultados finales podrian variar en relacién con lés estimados originales debido
o la ocurtencia de eventos futuros. El detalle de estos cnterios v estimacionas esthn incluidas
N a5 politicas contablas yvio notas o ios estados Mnancisros 20 untos,

Las politicas contables indicadas a continuacdn, hin sido adopiadas par la Compalila de
maners conslistente con relacion & las apficadas &n AROS anterones,

Un resumen de s prindpales poticas contabies aplicadas por la Compafils parz la
preparacion de los estades financleras adjuntos, es mencionado a continuacion;

Activgs financiergs.- En el estads de situacidn Ffinanciera de [ Compadia al 31 de
dlclembre de 20LE v de 2017, comprende las categorias de "sfective #n caja v baneos™ v
"tuentas por cobrart, gue |ncuyen principalmontes las cuentas por cobrar a clientes,
segregadas an parted relaconades por contaner la coenta de ln UESS y en chertes para
diferenciar 2 los o relacionades. La Compaitia determing la clasficacon de sus activos
financizres a la fecha de su reconacimiento miclal, dependizndo de sy naturaleza v propdsite.

Lag cuentas por cobrar son registrades inlcialments & su valor razonable més 108 costos
directos atribuidos & Ia transaccidn,

La medicidn posterior de ios activos financleros, es detzliada a continuacion:

* Efective en caja y bances® Futa presentado al costo o valer nominal y no estén sujetos
a un riesgo significative de cambins =n oy valor. Sue saides aftdn integrades por &
efectivo disponibleé &n caja y por depisinos en cuenths corriantes bancarias.

LCuentas por cobrar: Son activos financigros no derivados cuyus cobros son fjos o
determinables, que no son negociados en un mercado active, y que la Compadia no tiene
intencidn de venderios inmediataments o en un futuro prdcirme v gue o tenen resgos
uwdﬂmammmmmmrmm
tiasificadas como achve cormicnte por cuanta su venomientc & de hasta 12 masss,

Después de su reconocimienta inlclad, las cuenkas par cobrer g glientes que representan
i Importes adeudadas a la Compahia por la prestacidn del servicio de armendamento en
el curse normal de las operaciones (partes relaclonadas y no relacionadas), son
reconocklas @ su valer nominal que 25 equivalents 3 su costo amortizeds, on raron que
o gENeran inlereses y son exigibies entre 28 & 30 dias plare. La Compadiz no reconace
provi=on para cuentas incobrables, en rapdn que considera gue tods su Cartera as
Iotalmente recuperable,

Bajs de un aclive financiere: ks recenocids cuande expiran los derechas contractusles
sobre los flujos de efectivo del active, o cuando la Compafia transfiere los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo 0 se asuma una obiigacion de pigar 2

un terrern la totalidad de ios Mujos de efectivo sin un retrass significativs @ traves 08 un
stuerdo de tramsferencia,



3. PRINCIPALES POLITICAS CONMTABLES (Continuacian)

* Deteriore de un active finandgre: Le Compaitia evelida al fnal de cada ejertdo, sl
existe evidencia abjetiva que un active financlers o un grupo de activas financeros estdn
detariorados. Un active financiére o ua grupoc de activas financieros 58 considenan
alectados =i, v wolo ¢, ewiste smvdenda sbjotiva de deteriorns coma resuliado de uno o
mas evenlos que han oourrido después del reconocimianto inicial del active y si vl evento
de pérdida tiene un mpacto en los fujes de efectivo futuroz estimads del active
financier ¢ actives financieros de la Compafia que pusdan estimarie de forma Rabla.
Evidencia de deterioro putden ser indicos gue los deudores o un grups de deudonss
estén axperimentando dificuitades financieras significativas, IMPagos o MEIFAS0S &N pagos
de |ntereses o principal, la probabilidad que entren en gulebra u otra reorgénizacian
financiera y cusndo los datos observables indican cue existe una disminucon mesurable
mhﬂﬂu&uld::feﬂtwhlmlﬂﬁmmﬂwm#meﬂmﬂﬂﬁﬂﬂﬂ
econdmicas que se comelationan con velores predeterminados. Al 31 oe diciembra de
2018 v de 2017, ro sa han detorminads indiclos de deferiom de los acthvos inancieros.

Active ¥ _pasive por impuestos corrienles - Los aclvos por Wmpusstos corrientes
representan créditos tributanos que pueden ser compensados mensualmente, o utiizados
anualmentie para liguidar el Impuesto & |2 renta a pagar de la Compafila, o sar objeto de
devalucidn en aplicacidn a la normativa trbutaria establecida en cada caso particular. Los
pachvos por impusstos correntes corresponden & cbhgaciones Mscales que son compensadas
o pagadas mensualmonts; a8l como provisionacss al cierre del gjorcicin como es el caso dal
Impuesto & la renta da la Cempania.

300~ Representz inmueble (termens, odikcio 8 instslaciones y
adecuaciones) mantenido para genérar rendimientos como resutado de su alquiler en ol
largo plazo o 2 través del Incremento en su valor o ambas, La propiedad de Imversédn no es
ocupada por la Compafita.

Ls propiedad de inversion es reconoclda iniclalments & sy costo de adquisicidn, induyendo
los costos de transacciin relacienados, Postariormente 8 tw reconodimienta inicial, fa
propledad de inversidn ez medida al costo, menos B depredacidn scumulada v en c2sa de
requéridio, ta Administracidn de la Compadia registra pérdicda por ceteriore del active. Los

gesios de reparecién y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en que sa
producen.

El costo del edifico v de ias instalacionss =s depredads de acuerdo con o método oF (inea
recta. La vida otil estimada v métods de depreciacion gan revisades al Mnal de cads afg,
slendo el afecto de cualguier camblo an el estimada registrado sobre una base prospectiva
Las tasas de depraciacion anual del edificio es del 53% v ol de (a9 instalacisnes os del 10%.

Las pérdidas y ganancias por fa venta O la propiedad de inversion, son calculadas
comparands loe ingresos obtenldos con el valor en |iBros ¥y se incluyen en 2| estads del
msulado Integral. El walor en lbros de las propledades dé eersion es castigado
inmedistamente a su valor recuperable, s el wvalor en lbros del activeo €5 mayor gue ¢
estimaco de su valor recuperable,

=~ Al 31 gda dicembre de J01E y de 1017, representa musbles y ensares
por USE. 45,942 al derre de cada ejercitio, con depreciacion anual de USE, 4,594 en #i afin
2018 e igual importe en o afio 2017, Bstos activos fueron adguirides &n el afie 2016,

El mctivo fijo estd registrado Iniciaimente al costo, gue comprende su precia de aduuisicidn
s todos los costos dirsctaments relacionaded pars COMDCAr an condiciones de operacshn el
activo. Lus desembolscs posteriores son reconocidos como activio Sijo sl es probable gue los
beneficks scondmices futures asociados a la inversion Muyan & la Compafia y s costn
pusda ser determinado de upna maners Nable.

Despues del reconocimients miciad los actives fipos son regetrAdos al costo menas- 1a
depreciacion acumulada. En caso de seguerivi, 1a Adminiatraclén de la Compafiia registra

pérdida por deterioro dai activo. Los gastos de reparacidn y mantenimients se imputan a
resuitados en el periode en gue se producen.
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costo del activo Mo es depreciads de aruerdo con &l metodo de linea rectz. La vida otll
gstimada y método de deprecincidn son revisados al final de cada afo, siendo el efocto de
cualguler cambio en el astimado registrado sobre Una Dase prospectiva. La tese de
depreciacion de los muehies y enseres es dal 10% anual.

La utilidad o pérdida oue surid del retio o venta del active fijo es calcuada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y recenacida en resutados.

Dateriors de activos no financleros.- La Compafila evalia al clerre de cada afio sl existe
algdn indiclo qua &l valor de sus actives no financieros s& ha deteriorado. 50 existe tal indicio,
la Compafiia hace un estimado dal importe recup@rable del activa. El importe recuparable del
activo &s el mayor entre Su valor razonable mencs los costos de venta y su valor en uso, ¥
g3 determinade para cada acthvo Ihdividual, a mencs que o active no genere Mujos de
efective que sean largamente independient=s de otros activos o grupos de acnos. Cuando o
valor en ibros de un active excede su imporbe recuperable, se corsidera que & attive na
perdide valar ¥y &8 reducido a &8s importe rocuporable. Las pérdidas por deteriong son
reconocidas en sl estago del resuitade integral, Dicha ewvaluacien requiers &l uso de
astimados y supuestos tales como los volimenes on inversionss por realizar, presupuaitos
de capital, pristamos v tasas, tarifos establecdas y costos operativos.

Al 31 de dicembre de 2018 y de 2017, la Administracidn de la Compafiis considera que no
existen indicios cel tipo operativo o econdmico qQue indiguen gue e valor neto registraco
come propledad de imversion v activa fijo, no pueden ser recuperados.

i~ En o=l gstede de situacidn fAnanciera de |a Compafia al 31 de
dictambre da 2018 y de X317, comprande la categoria de “cuentas por pagar a corto ¥ Hrgo
plaze”, que inchayyen orincpalments las coentas por pagar @ und parte rcladonodn, Le
Compaiia determina la dasificacién de sus pasivos financierss en su reconocimients inicial
Las ouentas por pagar son régistradas iniclalmente & su wvalor razorabls mis los costo:
directos atribuidos @ la transaccion. Estos pasivas estén casificadas como pasiva tormiants
cumndo 5u venomiento es de hasta 12 meses y Como pasivo no corrienta cuanda su
YENCIMIBNbo &5 mayor a 12 mesas,

La mediclén posterior de los pasivos Ninancieros, es detalada a continuacidn;

Cuentas por pagar 3 corte ¥ largo plagg: 500 pesvos franclercs no dervados.
Después de su reconodmiento inicial, Ias cusnlas por seaat & una parte relacionada
corresponden a importes por financiamdentos recibides que no devengan intereses
mmn;-u ﬂmﬂntﬂj. sen reglstradas @ su valnr pominzl queé as equivalente & sy costo
smortizado,

* Hala de un pasive financierg: Cs reconocida cusndo fa obbgacidn descrita en el
correspondiehie conirato Raya sido pagada ¢ cancelads, o hays expirado. Cusndo un
pasive Nnanciers existents &3 reempiazd por obio provenicnie diél misme prestamsts
bajo condiciones sustancisimente diferentes, ¢ 31 I35 condiciones de un pasiva exigtente
won modificadas de maners sustancial, tal permuta o cambio 25 tratada como une baja
del pasivo griginal v & recongcimiznto de un nuevo pasivo, y la diferencis en los
importes respectivag an librok san reconocidas on ¢ estado del resultado integral

Compensacion de instrumentos financieros.- Los activas y pasivos sen compensados
el monto neto o5 presentado en & estado de situacidn fnancera, cuando s Compafia teng
el dereche legsl o compensarios y 8 Admanistracion tiens ia intencién Oe cancelarins sobre
una base nola o de realizar el active y cancelar ¢l paslvo simultanesamente.

= LOE pasivos CormEspanden & ﬂh“ﬂlmﬂﬂ-ﬂﬁ axistantes a
la Fecha del sstado de situacon flranclora, surgidos como conseguenca de suCesos pasados
para cuya cancelacitn $e espera una salida de recursos v cuye Importe v oportunidad se
punden estimar fablemente.
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Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia Bene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultade de un eventa pasado y &5 probable que se requieran FEcUrE0S para
cancalar las obligaciones. Las provisiones se revisan 3 cada fecha el estads de situacin
financhers y s ajustan para refiejar |a melor estimacan gue se tenga & &sa fecha. Cuendo ol
efecto del valor del dinero en & tiempo es importante, el monte de la provisdn es e valer
pregsente de o8 gastos gue s& esperan Incurrir para cancelaria,

Gastos acumuiados por pagar- Cstén constituidos bésicamente por ka participacién de
trabajadores #n las utildades registrads en o ejercicio 2018 y 2017 por USS,: 15,208 y USY.
45 866; respectivamente. En el afio 2018, |a participacidn de trabajadones coffespends a un
calaborador que sera cancelada en el ejercicio 2019, conforme ha sido decldido por s
Administracién de la Compafila. La Compafis reconoce con carge 8 los resultados del
ejercico 2n gue se devenga, el 15% de pamicipacion de los trabagadores en las utilidades, de
conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo,

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que el 10% de I utilicad neta snual cea
apropiads cormo reserva legal, hasta gue represents por 1o menos el 5% dei capital susonitn
¥ pagatio. Esth reserva no pukde ser distribuids 3 los acoonistas, pero puede ser wiliizada
parn absorber pérdidas futuras o pars aumeato de capitel. La Admunistracion de Compafiia
na ha efectuade esta aproplacion desde 2| ano 2014, ejerciclo an el cua! ganerd utilidades,

Reconacimiants de ingresos.- Los ingresos por amendos son reconocdos en el resuitads
integral, sobre una base lineaf a lo lergo del plazo del arrendamients. La facturacion de los
arriendas es smitida de forma mensuzl, indeperdiant@mente gue @ Compania haya
efectuado el cobro respacthvo,

Reconocimiente de gastos.- L& Compafla reconcce gastss en la medide gue son
incurridos, independlentermente de la fecha en que sean efectuados lod pagos,

Impussto 3 la renta - La Ley de Régimen Tributano tnterne y su Reglamento de Aphcacidn
estableden que s soosdsdes condbiuidas en @l Ecoader spicadan a torfa del 25% de
impuests & la renta sobré su base imponible, No obstante, la tarfa Impositiva serd la
correspandiente 8 sociedades mas 3 puntos porcentuales (20%) cuando:

= Lb socieded TENgAa aconiElas solfe cuya composnon sodetana, dicha sooedad haya
incomplido su deber de informar de atuerdo con lo establecido en ia Ley, o

* Dentro de la cadera de propiedad de los respectivos derechos repreésantativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado er un paraiso fiscal, jurisdiccidn de

Wlwummm?ammmﬁmem
ﬂEl:H.ﬂ F.

Los 3 puntos porcentuales adiclonales aplicardn a toda la base imponible de e sockedad,
cuando el porcentaje de particpacidn de acclonisias, por gulenss se haya Incurmdo en
cualguiera de ias causales antes referdas, sea igual o suparior al 50% del capital social o O
agquel que corresponda a la naturaleza de la socledad. Cuanda la mancionada participacidn
sea inferior al 50%, fa tarfa corresgondiente a socledades més 3 puntos porcentuales

oplicard sobre @ proporcion de fa base imponible que comresponda a dicha particpacidn, de
sLupnds a o indicado &n ¢ Mglamento.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que 2 dediguen a la produccién de
bienes, incluldas las del sector manufacturers, que posean S0% o mas de comooneste
nacicnal y aguellas socedades de turismo receptivo, gue reamsentan sus uticades en e pais,

podran obtener uns reduccidn de 10 puntos porceniuales oe la tarifa del impuasto & 1a renta
sobrg e monto reinvertide en actives productives, sempre y cuando lo destinen a la

adquigicidn de maguinarias pseval o eguipes nueves, activos para risgo, matedal
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vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para production agricela, acuicels, forestal,
gonadera y oe floncuitura, gue se ulilicen para su actividad productiva, asi coma para |a
adguisicidn de biengs relacionados con Investigacion y lecnoiogia Jue mejoren productividad,
gereren diversificacién productiva e incremento de emples; pars ello deberdn efectuar ol
eorrespondiente aumentn de capital y cumpllr con raquisitos establacidos en el reglamento,
Fl sumento de capltal se perfeccionard con |a Insgripcidn e&n el respective Registroe Mercaniil

hasta & 31 de diciembra dal gjercicis impositive posterior a agquel 2n gue 52 generaron a3
utibdades materia d8 |a reifversion,

Las sociedades gue tengan la condicidn de micro v pequeRlas empresad, asi comeo agueilas
gue tengan condicidn de sxportadores habituales, tendrdn una rebaja de 3 puntes
porcentuaies én i3 tarfa de impuesto o la renta. Para exportadores nabitunkes, este tBrifs so
aplicard slempre que 2n el correspondients ejercicdo flscal se mantanga o incraménta el

emples, Bl procedimiento para i3 aplicacion de est= beneficio serd establecido por el Comité
e Politica Tributaria.

Lo legiclacidn tributarda sn Ecuador exige que las sociedades deben detlermingr en sy
declaracion anusal de impueste a la renta, un anticipo & pagarse en I cuotas (julio y
sepliembre) con cargo al ejercicio fecal Sguienic, equivaiente o B suma matematica o
cierios porcentajes pré-estableciios aplicados ml patrimonio total, al total de costog ¥ gastos
deducibles, al activo total y al total de ingresos gravables, respecto de les cuales no deben
considerarse certas partidas determinadas &n |18 norma tribotarls. Al rescitado asl obtenide,
deten redlarse lag reftendones en @ fuent2 para cbtener € anticipe dad Impuesic a 1o renta.
S weles retenciones son mayores, |a Comparila no cancelara € mancionade anticipo,

Al moments de liquidar ¢ impuesto a |a renta 8aual, 5l gicho impuesto &8 supenor a las
retenciones en la fuente més o anticipo; deberd la sociedad cancelar Ia diferenca; si no
existiese impuesto 8 & renta causado o sial impuesto coussdo en &l ejerciclo fuese inferior
sl antliclps pegade mas lae retenclenss, o sochedsd tendrd derecho & presentar el
cormespondiente redamo de pago indebido o la soliciud de pago #n Exces0 ante ol SR, por
el total de gue excoda = impuesio a i renta causado.

Bl impuests a la rerts determinado e% cargado en los resuftados del ejercico en queo ed
devengado, con Dase & método del iImpuesic a pagAT.

CAJAY BANCOS

Al 31 de dickermbre de 2018 y de 2017, representan fondos depositacos en bancos locaiss an
cuentas cormertas por USS. 517,153 y per USH. 16.785; respectivamenta.

CUENTAS POR CORRAR
Al 31 de giciembre g8 I008 y d& 2017, un detalle &s-el sigulente:

2018 2017
{Dolares)
Accionista:

UEES 455 301 T84 507
Cliervies 22,434 126,121
Empleado 450) 0
Sutora 474 185 910,524
Menos: Provisidn para cuentas incobrables P | | R - |

Total - 473,961 _ 910328
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CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

Accionista = UEES ¥ clientes - Al 31 de doembre de 2018 y de 2017, represertan
importes por cobrar originados principaimenta por |a facturacidn de armiendos 3 la UEES. Al
31 oe dicembre de 2018, la cuenta por cobrar a la UEES estd conformada por facturacion de
arrlerdos de octubre a diciembre de 2016 por US$. 101,222, v por facturacion de armandos
del afle 2017 de los meses: febrero y marzo, mayo hasta agosto, y de octubre 3 diciembre
por LSS, 317,290,

En diciembre 11 de 2017, ia UEES y 1z Compafiia suscridieron un Acuerdo Veoluntano gue
incorpera una cliusula de page donde la UEES se compromete a cancelar US$, 30,000
mensuates, (niciands en febrero de 2018, hasta |a extincidh total da la deuda, esto an enaro
30 de 2020,

Al 31 de dicembre de Z01E, I cuenta por cobrar a clientes presenta faciuraciones de
artiencos impages desde Ios ahos 2005 (WSS, 1,882) y 2017 (U55. 1,040}, en tante que =
salde por USS. 19,512 correspende a facturaciones de arriendos dad aitimo trimestre dal afe
2018, En al afle 2018, la Compaitla constituyd provisidn pard cuentas incobrables por LSS

214 que representa ol 1% sobre ¢f (ot2l de los cusnias de clientes pencientes e cobro al
ciermne de referco ajeracis.

ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de dicembwre de 2018, representa c2dio tributaro por USS. 18,705 gque corresponde
principalmente a reteénciones en la fuente por USS. 23,505, USs. 14,398 efectuadas 2 la
Compariia en ¢l afic 2018 v USs$. 11,107 #fectuadas en afos anteriores. Al 31 de dicembre

de 2018, la Compafita realizéd 13 compensacidn del crédito tributario (US$, 42,200) con el

impugsta a la renta afa 2018 (USS. 17,695]), resultando $2ida a favor por USS. 25,505 (nota
13),

Al 31 de dicembre de 2017, reprasenta craditn tributarie por USS, 95,178 correspondientes
# reterclanes an la fuente, USS. 50,568 efectuadns & o Compafia on ol afe 2017 y US%.
4,610 elfectundas en afos antariorgs, A esa fecha, las referidas reténclones en |8 fuente
fusron compensadas con el pasivo de impoeesta o & rents de s Comoadin del ejeccicio 2017
por USS. 56, 376; resultando saldo a faver por USS. 28,602 (nota 13)

De scuerdo con |8 legislackan tributorie vigente & crédite tributario poar retenclonns en |a
fuente, puede ser reintegrado medisnte sohcitud de pago en axcess, feclama d& page
indebido o wtilirarse directaments como créden tributano §in intereses con &l impuests 2 iz
renta que cause ‘= Compafila en los ejercicios impositivos posteriores, y hasta dentro de 3
afios contados desde s fecha de la declaracion; la opcion asl Escogida respecto al uso del
saldo dei crédito tributario, deberd ser informada oportunamente & |la Administracion

Tributada.
PROPIEDAD DE INVERSION. NETO

Al 31 de diciembre de 2018 v de 2017, un detalle €8 el siguiante:

2018 2047
{Délares)
Tarrena v edificio (complajo deportiva) 1,099,428 1,099,428
Instalacianes v adecuackanas 136,458 136,458
Consiniccionss én cursd =1.217 i
Subtotal 2302, 403 4,151,186
Menes: Depreciacidn acsumulada ( &633.744) [ 565.126)

Toial L358.650 _ 1LSEE060
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PROPIEDAD DE INVERSION, NETQ (Continuacién}
En los afos 2018 y 2007, ef movimiente de |2 propiedad de inversidn fue el siguiente:

2018 2017
(Drlanes)
saldo Inicial, nato 1,586,050 1,628,521
HMas: Adiciones 51.1!? . !IIII
Emm nguﬂmﬁnm { ﬁﬂ,ﬁ;;} [ 6861
Saldo Final, neto —LIGHA.659 __L.SHG.053

Adiclones.- En el afic 1018, ias adiclones corréspondan 8 page del 25% de un contrato
sugcrito entre la Compafila v 1a Conktructora Murillo v Asociados 5.4, CONEMURASOC, pars
remadelar g complein deportiva.

CUENTAS FOR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, un detalle 25 &l sigulente:

2018 2017
{Ddlaras)
Accionisie:

UEES (mota 9) o 280,497
Anticipn de diente 9,060 1,500
Ingtituto Ecustorianc de Seyuridad Social - IESS 1,246 )
Otros i, r44 3633
Sabregiro bancaro contable [} 5012
Tetal — 45050 230,842
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO
Al 3] de ciciembiz ¢e 2018 y de 2017, un detalic o5 el siguignte:

2018 2017
[Dblares)
Arcionista:

UEES 1. 796,455 1,796,455

Otros importes UEES (nota B) ___Janss: 0
Tatal —ai16.952 1796455

Acclonista - URRS .- Al 11 de dicembre de 2018, representa cbligacédn por pager cricinadi
principalments &n &l afia 2012 por transferencia de actives fijos raslizada por la UEES & L8
Compafiia por US$. 1,025, 780; y por transferencia efectuada por compafilas relacionsdas
para lo contabliizacion de propiedades de inversidn por US$. 769,050, En & aflo 2012, las
ohilgaciones registradas con las compafias relacionadas fueron asumidas tatalmenta por la
UEES, mediante cesidn de pasivos, situaddn gue fue contabilizada pos 18 Campafile en el aflo
Z016. Eatos obkgaciones 1o OEVENGan INtereses y no tienen fecha cspacilica @ vencimisnto.

Otros importes - UFES - Al 31 de diciembre de 2018, representan préstamos para capital
de trabajo gue no devangan interases v no Hanan fecha especifica de vencimiento.



11

12,

Al 31 de digembre de 1018 y de 2017, esta representado por BO0 acciones ordinasias v
nominativas de US5.1.00 cada una, de propiedad de la UEES (795 acciones) y de Juniormego
SA. (1 accién), entidades de nacionalidad ecuatonans.

La Resolucion No. NAC-DGERCGC16-00000536 del SR] publicada en el Registro Oficial No,
919 dd enero 10-de 2017, reguleren gue Ios sujelos pasivos inscritos en @l Registro Unico de
Contribuyéntes [RUC) coma sociedades, reporten a la Autoridad Tributars € Anexo de
Accianlitas, Participes, Socles, Miembros de Directarls ¥ Administradams de la Empresa. En
cumplimiento al referide requérimiants legal, la Compafila remitid ei Anexo del elercicio fiscal
2018 en febrero 19 de 2019 y el Arexo del ejercicio fiscal 2017 en febrern (4 de 2018,

ARRIENDOS
£n los 8R0S 2018 v 017, un detalie de los ingresas por arnendos es gl siguionte;
(Lnlares)

Sitenes S0 50,000 50 G000
Conectl S.A, 48,781 71.562
Coffes Break 5.4, 26,000 13,000
Publimbrket 5.8 18, 000 18.000
Maria Pacneco Barrern 9,200 o
Enrigue Guziman 8,250 o
Mutribella Redes 7,000 o
ALMIR ECLADODR 5618 o
Margarito Rugel 5,600 o
Sultansa 4 500 o
Banco del Pacifico S.A. 3,600 0
Edgar Buslamanta 3250 0
Paula Valdiviezs Rueda 3,100 0
Varias 39,129 44,545
Univarsidad de Especialidades Esplrty Sento - UEES ) 441 600
Event-Lega 5.4, s} 56,550
Sefirat 5.4, a 3.000
Toi — 242036 TR JISH

Les amendamentos facturados en los afios 2018 y 2017, disponen de los respectivos
contratos suscritos entre la Compaliia v los armendatarios, El arrendamients con CONECEL

S.A, esld sustentade en una cana de compromiso suserita en diciembre 11 de 2014 por o
reprasontants legal de la Compinilia.

GASTOS DE ADMINISTRACION
En les afics 2018 y 2017, un detalle de gattos de administracdn es el sigulente

2018 2017
{Ddlares)
Sueldos y salarios 22,280 152 911
Mantenimienta y reparaciones 14273 ]
Impuestos — 13351 ____ 35215

Paszan: €9 Bl 188,125
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GASTOS DE ADMINISTRACION {Continuacidn)

2018 2017
(Ddiares)
Vienen: 40,884 IBE, 116
Aportes patronales y persondies IESS 4,340 33,049
Castigo de cuentas por cobirar 8 ciientes 4,110 a
2,635 30,341

Al 31 de diciambre de 2018 y de 2017, la Compaliia prepard las sigulentes conclliaciones
tribuEnrias:

2018 2017
(Ddlares)
UTILIDAD COMTABLE 100, 2&7 33T 439
Menps: 15% Participacion de trabajadores en las utilidades | 15,208) | 45 B60)
Mengs: Deduccidn par micriempresa ( 11,270} o
Mig! Gastos no deducibles — AS 13436
BASE IMPONIBLE 80430 __ 301.7(%
27% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO SV A - T
Al 31 de diclembre e 2018 y de 2017, ta liguidacidn del impuesto a la renta fue comn sigue:
2018 4017
(Ddblares)
Impuesto a la renta causado 17,695 66,376
Menos: Retenciones en la fuente { 14.398) ( 50,568)
Mengs: Retenciones an |a fuante afiss pnterores { 328802 (  44.610)
Salde a favor de la Compafila . _25.3505) [ __28.803)

De pcuerdo con e Af. 106 del Reglaments de Inversiones del Codigo Crgdnico de la
Producddn, publicads en &l Suplamants del Raglstro Oficlal No. 450 de mayo 17 de 2011,
Reformade en giciembre 20 de 2018, la Compafila esta categarizada como micro empresa én
razon de ser und enidad productiva gue Fene entre 1 3 3 trabajado-es ¥ un valor de ventas ©
ingresos brutos aruzles iguales o manores & USS. 300.000.

El intiso guinto del Art. 37 de la Ley Organica de Régiman Tributario [ntesno, extablece qua
para determinas 8 base imponible de sociedades consderndas micoempresas, se debers
deduci adiclonalmente un valor equivedents a una (1) frecodn basica gravads con tarifa cero
{0} de impuesto & l2 rents para persones naturales, gue para @ ejerciclo 2018 fue de USH,
11,270 {Segundo Suplements del Registro Oficial Mo. 150 de diciembre 49 de 2017,
disposicién legal aolicable a partir ded ejercicio 2018).
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Al 31 de diclembre de 2018, la Compallia aplictd 2 la Base Imponible de impuesto a la renta
la tarifa del 25% considerando la digposiziin legal de! segundo articulo Inmumerado posterior
&l Art. 37.1 de 1a Ley Qrgénice de Regimen Tributario Interno, que establede una rebaja de
tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a ta mnta, pera las socledades guis 18AgAn
I condicldn de micro v pequetas empreszs, asl come aquelias que tengan & condiddn de
exporindores habituales [(Roforma legal expedida en gl Regictre Oficial Mo, 150 de dicembre
29 de 2017, apicable para ¢l ejercicio 2018), A ta fecha de emisibn del presente informe
(lebrero 28 de 2019) & procadimients para |a aplicacidn de este beneficio no ha sido
expadido por el Comite de Palitica Tributara.

La Compafia calculd el anticipo del impossts & la eota para & ejercitio 2018 {en I3
declaracidn del impuests & la renta del ejercicio 2017) v para &l aejercicio 2017 [en la
declaracién del impuesio a la renta dal ajercicio 2016), con base a o extablecito en @l Lit=ral
o) del Numeral 2 del Art. 41 de la Ley de Orpénica de Rbgimen Tributaro Interno y Uteral a)
del Art. 76 del Reglamento de ApEcacidn de dicha Ley; no obitante no roalizd pago aslgunb
por anbicipo, en razdn que 188 retenclones en (a fusnte del impuesta a 13 renta que e fueron
practicadas en el tales eerciclos, fueron superfores al S0% del iImpuesto a la renta causade
consideradas para el cilcul,

Lax declaraciones del impuesto & 15 ranta de los alercicios fiscakes 2015 81 2017, no han sido
revisadas par @ auforidad fiscal, La Administracién de la Compalia considers que o existic
revisiones posteriores [as posibles observaciones gue sur@an no serdn sgnificalivas. La
facuttad de la Administrackén Tributana para determinar la obligacién tributaria, coduca sin
fque se régulera propunclamignto previo, en 3 afos contados desde 1o fecha de la detlaracidn
an los tributos que |a ley exijs determinacion por & sujetn pasive.

Fueron sukcritos éntre (@ Compafiia v |2 LEES en saptiembre | y diciembre | de 2014,
mediante |05 cuales la UEES enbrega en comodsto, terrenos, locales, edificios y
fonstrucCciones, ubicados denmtro del campus ohiversitano ¥ en otres detaflades en log
contratos, para que ia Compalia tenga & derecho de explotar, arrendar y coder fog referidos

I;hn?. E;tus contratos tianen una duracidn da dncoo afos, esto a8 septiembre 1 y diclembrn
de 2019,

Los bieses integrantes de los mencionados contralos son mencionades de forma resumida a
continuackhn:

a) Locales: BARL - LISRERIA en la plenta baja un Srea 223.40 mis2, 12515 mis2, Libresda
{mtras def Bar] 85.50mts2;

bl Edificio F en |2 plarta baja el Auditorio Doctor Galo Garcia Feraud con un drea de 14039
misd, ¥ un sakdn de usas mdltiples con on dred 10880 mis2;

£) Edificio C-0 an la pianta baja = local denominado Bistre con un drea da 213.20 mts2, un

restaurante con un drea 101.80 mis2; y pabeliones de cocina con un drea de 29171
mt=z2)

@) Edificic E en el cuarto peo alto, & laboratorio de cdmputa con un drea de 69,32 mts2,
laboralorio de computo con un drea de 70.50 mis2, un auditorlo de postgrado con un
dren de 163.47 misZ; pulas con un drea de 36.52 mis2; 74,71 mis? ¥ 20.00 mis2:
Tercer piso alto aulas con un dred de 3658 mis2, 69.32 mis2 y 70.50 mis2; H1.08
mEs2; 75.87 misd; 68.39 mis2; 37,19 mts?; y edificia &, planta baja centre CPD (Centro
Copiado) con un drea de 40, 73mtss,

#) Terenos ¥y edficacion ubicados en la Lotizacidn denominada “TORNERD TRES®, de ia
paTToguim La Puntilla, del cantdn Samborondan, Provincia del Guavas. En dichos terrencs

la UEES ha construido el edificlo de postgrada vy centre de cenvencicnes que cuenta con
Ampllos safones, aulas v restauranten.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

En & ¢urso normal de [ cperacion, la Compafila estih expuests a distinios resgos ce
naturslera financiera gue pueden afectar de menera mis o menos significativa a valor
gcohdmico de sus flu)os ¥ 8Civos y, en consecuancia, sus resultados. La Compafia dispone
da una organizacidén v de sistemas de informacdidn, que permiten ldentificar dichos riasgas,
determinar su mageitud, o3l como sjecutar medides de mitigacon y controlar su efectividad.

Los factores ce resgo financlero coresponden b los sigwentes: Alsage de Mercado, Riesgo
de Crédito v Riesgo de Liguidez.

= Rissgo de mercedg.- E5& relabonaco con los cambios en los predos, sumgidos entre
otros Bspectos principaiments por |2 aphicacicn Jde las tasas deo cambio ¢ las tasas de
iriterés que poadrian afectar los ingresos de la Compafla o el valor da sus Instrumantos
financieros. L ddministracldn de (o Compaiia considerd no estar expussty & este riesgo
de mercado en razén que no ofechia transeaccones en montdas diferentes al oolar
estadounidense que #: la monsda funcional, v por cuanto sus BCIVOS ¥ DaSVOS
financerns no generan o devengan ntereses. En adicdn, no posee préstamos oon
ninguna institucidn financiera local & Internacional.

* Rissgo de cridito.- 5 refiere al riesgo que una de las partes incumpla con sus
cbligacicnes contractuales resultando én una pérdida financiora para la Compaifila, La
Administracion de la Compafila considera que |as partidas expuastas al nesgo de cradito
corresponden ol efectivo en banto y 2 135 cuentas por Cobrar por concepto da arriendd, En
cusnto al efectivo £n banco, 13 Administrackdn de la Compania mitiga e riesgo Gnicaments
realirando operacionss con instituciones financleras gue cuenian con una aproplada
callficecion da rlesgo dentro del mercada financiero. £n cu2nlo 4 las cuentas por cobrar
par concepto de arriendo fa Compafiia considers que el riesge es Inexistente en razén que
s Gnico arrendataric e su Accionista mayoritario (La UEES), nstituciton educativa de
prestigio v solvente capacidad acondmica,

* Rissgo de liguldez.- La Administracdin de la Compafila tiene establecldo un marco de
trabaje aproplado para la gestidn de kgudez, mediante el monitoreo continue de los flujos

efectives proyeciados y reales, con el apoye finenceno constante de su Accionista
mayoritanio (La UEES).

SOCIEDADES DE INTERES PUBLICO

Le Ley Organica pera el Formalecimionto y Optimizacion del Sector Societaro y Burgdlil,
publicada en e Regstro Oficlal No, 249 de maye 20 de 2014, reformo fa Ley de Compalilas

del Ecuadar. Entre las reformas implementadas, fue agregado el Art. 433-A relacionado ton
las sociedades de inberds pubilicn,

En enero 30 de 2018 la SCVS emitid la Resolucldn No, No, SCVS-DSC-2018-0001 publicads
en & Suplementp del Reglstro Oficial Mo. 171 de eners 30 de 2018 gue contiena @
Instruclive sobré Sociedades de Interés Pdblico [(Reformado con Besolucidn No. SCVS-DAEC-
20018-0008, ALO. No. 214 de abril 4 de 2018), o rua! centiderz sociedad de interds poblico,
ENEre OTrEs; 8 quienes reslicen actividades de agencia, corretaje v promacidn Inmabiliariod, v
de Imemmediacion én la compra, venta y alguiler de bienas inmushiss,

Debide a gue la activided principal O i Compafiiz @5 Lo comoraventa, adminigtracién,
alguiier y explotacsin de blenes inmuebies, s& encuentta Inmersa en &3 norma legal antes
menclanada, ¥ por lo tanto puéde ser sujcta @ la imposicion de requisitos adicionales de
infarmacién, Eramsparencia, adminietracian, capital, vy los demds que fussen necosarios
resolvar por parte de la SCVS para determmar gu impadte social v econdmico v alcanzar el
fin de protager ol interés general.

GRUPO ECONOMICO

2 At. 5 del Reglamento para la Aplicacdn da la Ley o2 Régimen Tributaro Intermm
[RALRT]), define como grupo econdmico para fines inbuterios, ol conjunte de partes,
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GRUPO ECONOMICO (Continuacion)

conformade por personas naturales y socedades, tanto raconales omd extranjeras, donde
una o varias de ellas poscan directa 0 indirectamente & 0% o mas de fa partiopacion
acclonaria #n otras socigdades, El SR pndr& considarar otros factores de relacidn entre las
partes que conforman los grupos econdmicos, respecto a la direccidn, administracian y
relacitn comencial. Considerando o mencionado, ¢ SRI tiene estabiecdo e siguiente Grupo
Econtmico denominado UNTVERSIDAD PARTICULAR DE FSPECIALTDADES ESPIRITU SANTD
confermado por CARACIOLD, INSTITUTO EDUCATIVO MODERNO DE GUAYAQUIL

INEMOQUIL, CELBURG S.A., SITEMIA, COMPARIA DE TRANSPORTE ESCOLAR E
INSTITUCIONAL BUEES,

LOS ESTADOS FINANCIERQS ¥ EL FRAUDE

La Admiristracién de la Compafiia et la principal responsable de la prevencidn y detecoitn
del fraudé, Por tal motivo, esta siempre atents a reducir las oportunidades de gue ésle se
produzca;, asl como a disuadirle ante cualgiiier posibilidad, exhortands & los rabajadores o
no Cometerio en randn que existen procedimientos que pueden detectario, asi como peliticas
¥y otras disposiciones iegales gue pusden sancionario., La Administracion de 8 Compafiia
tione = compromiso de omar una cualtura de honestideg y comportamienta ético, sue es
reforzada mediante una supervision activa, que incluye prever |3 posbilidad de elusian de los
controles o de que existan otro [ipo de influencias insdecuadas sobre & procesd de
infarmacion finencers. Le Administracidn de In Compalila actis honrada y éticamente, sin
manipular resultados v la mentabllidad de la Compafiia, los estados financieros adjuntos son
o resultado de un proceso adecuadamente dicigido y supervisado, no existiendo informacién
financiera fraucudenta o apropiacidn indebida de actives, qus repressnténan 1as eventuales
incorracciones materiales saan o no Intenciensdes sobre las cuales el auditor saterns lo
concleme obbener una seguridad razonable, conforme & Ia NI No. 240,

LEGISLACION FISCAL APROBADA

Mediante Lay S/N publicada en el Suplements del Regetro Ofical Ne. 302 de agostn 21 de 2018,
fue promuigads I3 Ley Organica pars ¢ Fomento Productve, Atracdin de Inversiones, Generadiin os

Empian, v Establidad v Equiibnog Fscal, Un resumen de las prinoipeles moformmas en matena tributada es
inditalio a cortauacon;

IMPUESTO A LA RENTA (IR):

=  Exoneracdan del [R en nusvas invarsiones productivas &n sectores prigritarios.

« Exonerackdn oel [R para nuevas Inversiones en industrias basicas segin el Cédige
Orgénico de la Productdn, Comercio & Inversiones {COPCT).

» Exgreracién IR para administradores v operadores de Zonas Especisles de desarrollo
Econdmicn (ZEDE).

* Porcentaje de retancidn del IR aplicabe en 2 distnbucidn de dividendos o utifdades
egquivaiente a @ diferencia entre la méxima Larifa de impuesto & la rentz pars personas
naturales y la tarfa de impuesto a ln renta aplicada por ta sociedad a la correspondiante
base imponiole.

+  Exoreraciin IR en nuevas inversiones productvas cleciuades an Manabl y Esmeraidas.

« Impuesto (nico & & utildad &n it enajenacién directa ¢ indirecta de  accionek,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otrog derechos.

« Tarifa del IR: La tarifa general de IR aplicable para sl afio 2018 &5 dol 25%. Sin embargo,
%& aplicard ia tanfa del J5% en los cas0s previstos en la Ley.

« Deducoion Adiconal de' 100% por gastos de publicidad para a8 exportadores habituales v
@l Beckor de lurisma receptivo,

+  Daduceidn adicional def 1% Al 39 por capacilocion y asistencis tacnica.

+ Reducciédn de la tarifs dei IR en proyectos ¢ programas deportives, culturaies, de
Investigacin cientifica responsable o de cesarmolio tecnaldgice,

ANTICIPO DE IMPUESTO A LA RENTA:

« Para el chlculo o determinacion del anticipo de: impuesto a la renta se descontard las
rofenciones en ia fuante realizadas &l sujeto pasiva.



LEGISLACION FISCAL APROBADA {Continuacian)

Eliminacidn de |a tercera cucta para el pago del anticipe de impuesto a 18 renta,

Cuanda el anticipo de impuesto a |a renta sea superior 2l IMpuesto fausado se podra
soficitar la devolucon del extedente.

Podrd solicitarse la reduccidn o exureracion del antiopo de impuesio a la renta de
conformidad con las términos v condiciones gue estabiezca el reglamento.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADC (TVA):

-

S¢ incluyen las materiat pnmas ¢ insumos para el soctor agropecuent, acuicola y
pesguern, impartados o adquiridos en ¢ mercado Intérno; lAmparae LED, entre ofros
{Productos con Tarifa 0%.).

e incluyen » los sericios de construccidn de vivienda de interés social, seguros ce
desgravamen, entre otros (Servicios con Tarfa 0%).

El uso del Crédito Tributarlo por el IvA pagado en adquisiclones locales & importaciones
de bienes y servicos, podrd ser ulilizado hasta gentro ¢e cinco afws contados desde a
fecha de pago,

Dovolucitn del [VA para proyectos de construccidn

Devolucidn 1WA en axportacitn dz serviclos,

IMEUESTD A LA SALIDA DE DIVISAS (1501

wm & @ @

Davolucion del 150 en la actividad de exportacién.

Exoneracion del [SD para nuevas inversiongs

Exoneracidn del 15D por relnversitn ge ulifdades,

Exoneracidn del 1S5S0 por transferéncias para el financamients de microcredito o
inversiones productivas.

REMISION:

Remisitn de intereses, muitas y recangos oe obfgaciones tributsrias y Fscales,

Reduccidn de nlereses, multas v recergos de las obligaciones patronales en maora con el
instituto ecuatoriany de seguridad social [1ESS).

Bemision del 100% de los intereses y recangos dervados de las obligaciones aduanaras,
Remisidn de intereses de Impuestes vehiculares, asl como recanges v multas derivadas de
la matriculackdn vehicular & infracciones de trantito.

Remision del 100% de intereses, mullas, costas procesales de procedimientos de
Bjecucion coactiva y demads recargos dailvados det maldo de lss ebligaciones, cuya
administraciin y recaurtacidn le corresponde Cricamente a la SCVS.

Las indicadas remigsiones no deberan altersr o utiided & ejerciclo declarado por B
contribuyente para efectos de la aplicacidn del L5% de Participacidn de Trabajadores en
st Ubilidades (PTU) de acuerco al Art. 97 del Cadige de Trabaje.

QIROS TEMAS:

Eliminacion del impuesto del dos por mil sobre los capitales de a5 personas juridicas que

realizan actividades comerclales, bencarias e industriales domicilindas en el castdn
Guayaguil

En los casos en que los cantribuyentas hayen sustentado costos o gastos inexistertes yio
facturas emitidas por empresas inexistented, fantasmas o Supuestas, so entenderd que se
s dejado de declarar en parte & tnbeto, v por tanto £a pplicard 8 caducidad de & afios
respecto de la facultad determinadora de la Administracidn Trbutana.

Las compafios holding o tenedoras Oe accionas, mientras estas sociedades no tengan
actividades econdmicas, entondiéndose por tales las actividades comerciales, industriales,

i inmobiizries o profesionales gravadas con impuesto a ia renta, les mismas no
sendrén la calidad de sujeto pasivo de los impuestos a 1as patentes municipales v del 1,5
par mil sobre o8 activos totales,
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LEGISLACION FISCAL APROBADA (Continuacion)

El Beglamento de la Ley Omgdnica pars @ Fomento Productive, Atracoon de [nversiones, Generacion
de- Ermples, y Establided y Equilbrio Fiscel, fiee promuigsde medante Deoeto Eletutive No. 617
pubicicio en o Suplemento del Registro Oficial hio, 392 de doembre 20 de 2018,

Entre ¢l 11 de dictembre de 2018 v hasta 2 fecha de emision o este informe (febrers 28 de
2019}, no sa produjeron eventos gue en ks opiridn de la Administracldn de la Compafia
pudieran taner un efeécto significative sobre los estades financieros adjuntes.




