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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los Sofiores Accionistas de:
STOCK - HC CIA. LTDA.

Opinian

Hamos auditado los estados finencisros adjuntos de STOCK - HC CIA LTDA. que compranden o
aslado de sStuaciin financera al 31 da dicsembra de 2018 y 2017, ¥ o8 comespondientas eslados de
rastliados integrales, de cambios an el patnmonic y de flujos de efective por los afios Brminados &n
osae fechas asi como un resumen de kBs politicas confables més signficativas ¥ ofras nolas
explicabyvas,

[En nissstra opinicn o6 estados financlercs adjuntos presenton rmonabements, en todos &6 BEphctos
importanies, 1a situacian financiera e STOCK - HC CLA. LTDA. al 31 de dcismbre de 2018 y 2017, el
resultado intagral de sus operaciones, oe cambios en el patrimonio v los flujos de efective por los afios
inrrminadios en esas fechas, de pouerdo con Nommas intermacionales de Informacion Financiera (NIF)

Fundamenics de la opinsdn

Hemos levade a cabo neesim suddoria de conformidad con Mormas Inemaconaies de Audiona
{MIA), Misstras responsabiicades de acuerdo con dichas normas s descrben mas adalanis on s
seccidn “Responsabilidades del sudibor en relacion con @ sedibona de 08 estados financieros” de
nuestro informea. Somos inoepencdenies de & Compania de conformided con o8 requerimisnios de
wlica aplcables a nuestra auditorin de los estados inancienos de scusido a Normas Intemacionaies de
Auditoria v hemos cumplido las demdés responsabiiidades de dlice de conformidad con esos
reguerimienios, Consideramos gus la evidsncia da auditoria que hamos oblenido proporciona una bass
suficssnts v adacusda para nudsta opinion de audiioria.

Responsabilidad de la Gerencla de la Compaiia respecto de los estados financieroe

La Gerenca e pesponiabls de b preparacon y presentscdn masonatis de ios estados finsncessos
mumwm m:u informacsdn  Financiera (MIIF). Esta

ymmﬁ*hmmnhnmu-hhmw
erénans de importancia relaliva, ya sea debido a frawde o emor, seleccionando y apicando polilcas
contables apropiadas, y hatsendo aslimeckones contables que sean reeonables an las circunsiancine



En la praparacion dis ks estadon fnancieros, 10 Dirsccidn es responaablo de avaluar i3 copacidad de
la Compnfiia para conbruar como Entidad an funcionamients, revislando, sagin cormasponda, s
msunios relacionados, sakbvo que Direocion lenga intencoon de lkpedar la Compadila o 08 tesar sus
operacionss, o no langa obra alematha més realist gue hacerio.

Responsabilidad del Auditor an relacidn con ls auditora de los estados financieros

Muestros obpeleos s0n obbsner Ui Bepuncad raronebs de gue los csindos inancieros en su argunibo
estan ibres de emores matoriales, ya 508 por fraude O emor, v amite russinn opinadn. Segurdad
razonable os wn alip grade de soguridad, pero noes garanila de que una audiiona roalizads de
eonformided con las Mormas Inemaconales de Auditors (NLA) sinmpre datocts emores matenales
cuando esstan. Las inoomeccionss pusdon deberse a ireude o ey y se congideran malsiales 5i,
indrmaduairmente O &N conunis, pueds c3parase conabloments Quo milvyan o BS docEiones
poondmics de ks usuaros, tomadas sobre ks base de os estados inancieros.

Como parie de una audilorts de cordormidad con las MIA, aplicamos nuestng jukco profesional y
rardensmos LN Aot de escapBiciomn prolesionsl dursnle t0da l sucitoria Temibsidén

¢ ldentficamon y valoramos los rlesgos de emores matersles on los estados financiems, debida
a fraude o &fof, disofiamos y aphcamos procedmienios de auddorks parn rospondor 5 dichos
riesgos v obilsnamos evidanca de suditoria suflcientes y sdecusda RS PAOROITIONIT W Dass
pra nuestin opinion. El riesgo de no datectar un emor matenal debido s fraude &3 mayor que
on ol caso de ormores, ya que @ fraude punde implicar colusion, falsificacsn, omisones
deliberacas, maniiesiaciones nencioradsmants ardneas, o elusion del contral ntemo,

»  Oiblenemnos conocmianios del condrol intermo relevante para ln auditoria con ef fin de disefiar
procedimesnios de auconin gue soon sdeceados en funcidn de ks crounstancias, ¥ no con ia
finalicad de expresar una opinitn sobre &5 eficacia dal comtrol inlamo de s compania

# Evaluamod o adecuacidn de las poltices contables aplicadas y |8 razonabdidnd de |as
estimacionss contables ¥ la comespondientie mormacion revaetada por b direccsin.

»  Conclulmos sobre ko adecuado de ulifzae, por parte de los Adminisbredores, |3 base conlable
de entdad en funclonarmiento v, basdndonos en kB evidencia de una auditoria oblenids,
conciemos sobee B anisbenen, o o, die una cerlidumbre mstenal relaconada oon hadhos o
con condickonas que pueden genarar dudas sgnificatives sobre 2 capacidad oo i Cornpafia
para confawar coma enlidad an fmconamients. Si concluimos que existe una iIncertidumbeg
maleral, estamos cbigados a lamar |3 alencdn en nuestro informe do audiiorin sobve |ag
revelpciongs relacionadas en los estndne finpnciems o, ® dichas evelaciongs 0o son
msulichenton, modificar nuesira opinkin. Noesiras conclusionss ce hasan en la svidencs da
iditoria oblenida hasto la fecha de nuestro mfomme de axfitoria. Sin embargo, hechos o
conchciones fuluras punden ser causa de que la Compafifa defe de ser una onbdad en
funciorsmismio.

# Evauamos ln preseniacion giobal, la esiruchea v o confenido de lon estados fmancesos,
Inchida la edornacian revelada, v ol los estados fmancienos represantan las transaccones y
ks heaxchos subyacenies de un modo que exprosen |B mmagen fiel,

o MNos comunicamns con los responsabies del gabiemo de e entidad en rdacidn con, entre olras
tuestionss. @ sicancs ¥ & momenio da la auddorta v los resultados de audions mportamas,



mchndss poslies dehcigncies sgalicahvas del conbal nlerno gue idenlihcamos an &l
ranscurso de kB audnona

Chulte, 28 de abrll de 2019
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STOCK - HC ClA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Dolares de E.UA

ACTIVDS

Activos cormigntes
Efactivo y sus aquivalksntes
Clismiea

Otras cuentas por cobror
[mvenizning

Impunsios anficlpados

Activos no carrientas

Vehlculos, squipos v mabiliarn
Diiros activos

TOTAL ACTWOS

| notas axpicalivas anoing 1 2k 23 Gon porie iaagranle s bor eekadon financiens

Motas 2018 M7

(i T.FTh 6.545

7 650,657 071.698

8 115.708 260.057

11,685 386

g 74238 B2.744
BBE. 158 1301410

10 21,649 20,660
134470 —
155.910 20660

1.024.078 1.322.070




STOCK -HC ClA. LTDA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en Dolares de E.ULA.
Notas 2018 017
PASIVOS
Pasivirs cormisntes
Oiligaciones con insbibucionss financeras i1 B8 229 1,253
Aersatoras comartiEles 12 421.547 asE.473
DMrad uenias por pagar . 26000
Benoficios socialns 13 12450 16.681
Impuestos por pagar 8 33631 43529
Sef.657 450 THE
Pasivos no cormienies
Oibbgaciones con mnsiiucionaes lnsncamn 11 148 163 ¥
Cusning por pagar socios 14 71.7%0 262075
Anticipo chenbes 15 136,846 K15.324
Provisiones por benslicios & empleados 16 17738 19887
374.552 __T97.400
TOTAL PASNOS Q00 409 1.254.138
PATRIMONID
Conpeitul 1T T.600 T1.600
Apories fuluras capitalizaciones 1w 0000 40,000
Hasaras 17 16,587 15847
Resultados soumilados (53.028)  [59.843)
123 660 B804
TOTAL PASIVDS ¥ PATRIMOMIO 1.024.078 1.322.070

Lil o moplcaivis anes 1 6l ﬂmmwuhmhm




STOCK - HC ClA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADDS INTEGRALES
Por el afio terminado Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

Expresados en Dolares de E.ULA,
Moims 18 21T

Ingresos por visnias 18 JE26. 718 2.738.880
Costo de venlas 3,314,538 2313834
Utilidad en ventas M2ATY 423.046
Gastos de administracidn y vemntas
Gaslos da porsonal r2. 184 238,120
Proviskon de inoobrablies 30,000 B4 962
b aniznimisnkn 15.008 THs
Depreciacionds y amornizacones 10 14478 14367
Seryicios de bercerms 5 869 25680
Saguros B.324 4371
Arrendamisniio 4 B0 i4.Bog
Suminestroe y madesiakes B b 1475
Impuesios y comrtiusones 3 540 igas
Oilros menones 1.604 12.256

265,067 387 534
Otros ingresos y (gastos]
Oiros ngresos 5.450 13170
ingresos [gasios) inanceros, meto {26.327) (18.385)

(20.877) (5.225)
Utifidad antes de participackdn 2
trabajadores e impuesio a la renta %1 20.787
Participacion a trabagdoren 8 (3.035) {3.043)
Impasesio a la ronta a (16.562) {20.326)

Utitidad (Pérdida) neta y resubtado

Lan roAas explealivas aniids | 4 b £ SoB Dams Fiaygranie e s odbxios fingnosios




STOCK - HC ClA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Inerementa de capital
Aparte para fuluras capilakzaciones
Pérdida neta del ejercicio

Saldos al 31 da diclembre de 2017

Restitucion apores pars futuras
captlizacknes

Aportes fuiurss capitalizac-ones
Litilidad meta del ejercicio

Saldos al 3 de diclembre de 2018
—~—

Capital Apories fuluras

Resarva

Rezsuliados

Social capitalizaclones Legal Acumulados Total
21.0040 T0.600 15.997 [56.581) 51.018
50.600 (50.600) .

- 20,000 - 20.000
= e = {3.082) {3.082)
71.600 40.000 15,997 {59.663) BT.004
{40.000) £ - (40,000}

80.000 - - 0.000

- : - 5,735 5.735
71.600 a0,000 15,907 (53928] 423,660

Homero Gisneras
Representante Lagal

Gerente Financlera

L zs nobus expdicalivas snaxss 1 a la 32 som parke iniegranie e s eskadics financienss
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STOCK - HC ClA. LTDA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el aflo terminado al 31 de diclembre de 2018 y 2017

Miotas 2.8 2m7
Flujo de sfective en actividades de oparaciin
Efectve de orédilo de chentes 3530 274 2723688
Pagos realizados a provesdones <3.226.133 -2 437,766
Pagos p ompléados -182.581 220,881
Pagos por impussion 40,812 10,443
BO.543 38818
Flujo de efective en actividades de Inversidn
Adiclones de activos Fjos 0.015 =706
Adiciones otros aclivos a lamgo plago -134.270 -
<1l 285 TG
Flujo de actividades de financiamiento
Obligaciones financieres 205158 57517
Fénanciarmisrin o sk =140 285 A4 Aog
4874 32821
Flujo nete generades en al periodo 1.232 B8.291
Flujo al inicio dal perodo 545 54
Efectiva ol final dal periodos TII7 H_!!
Conclliacién actividades de operacién
Uik dadd [Pérdida) neln del epecicio 5.7 (B2
Depreciacknes 14,476 14,367
Prowsion incobrablos 30.000 84,962
Provisain deshaocko 2 N4 M3
Impassile: & la renta 16.563 40326
Parlicipacikn a trabajadores 3,935 M3
Caminos o0 aciivos y pasivos
Clienies
Irvwesribarion
Impuesios
Arrsedoras comarciales
Qeras cuentas por pagar
Beneficios sociales
Fondes an ackvilades de Dperaciin
_-"-'-F‘-'-F._'_.‘
— -
Cisncros  °
ntants Logal

Las rotes esphrabess sresas 1 2fn 77 s porde iegranis de ol e@ados nancinios




STOCK - HC CIA. LTDA.

NOTA 1.- OPERACIONES

Las Compafia fue constituida en ¢l Ecuador mediants sacrturs poblca, inscila en &l Regisino
Marcantl ol 17 de marzo de 2010,

El chestive social princpd de la Compatia es la comercinlizacion, distrbucion, adguisicién, venta,
impotaciin y axportacidn de lodo fipe de materigles de consbruccion, acsbados de la conelruccion, v
misehles on geeweal; sul como anioulos de lempleria y producios relacionados. Bl plazo de duracdn de
Ia compaiia &% de 50 afos contados & panir do la insenpcidn on o Regiatro Morcanil,

Liv direceidin de la comgaeia &8 Provincis de Plohincha, chudad de Quitn, wn e calle Pablo del Solar, E4-
123 & Iska Seypmour,

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

Los estados inancieros do ln Companiia al 31 de Sciembre de 2018 v 2017, han ado prepamdos: de
acuerdo con lns Nommas Intemacionales do infomacion Financlera — NIF.

Los estados fnancoros de la Compania han gido preparidos sobre & Base del oosio histion,

Lo= estados Snancierns sa muesiran en ddlares de o Eslados Unidos de Amdnica gue o3 I moneds
oomente do wio legal en ol Eciksdar,

NOTA 1.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politcas do contabiidad nphcadas por la Compalka en ls progssrscain de sus £315006
feancienos son 19 siguianios;

8) Efectivo y equivalentes de efeclivo-

Comeapordon o efactvo y Lk cOIOCICHONES. B CONED DEATD GUe S8 presenten on el astaco de sALSson
fmanciera denominades como equivaonias ol efecive. Conaiuyen 04 depdsiios & corio piazo oon
vencimianta de 3 meses 0 menos de gran lquidez v fidimente convartibles on efectivo sujelos &
riesgpis no signdficativos de cambios en su valor,

b) Instrumenios financieros-
Activos lnancierns

Reconocimlento y medioidn inicial

Los activos finanderos so dasifican como aclivos finenckeros al valor razonable con cambens en
resullados, préstamos § Cuenias por cobrar, invarsiones manlenidas hasia of vencimsenio,
FnarsionGs financerss disponitles para bn vents, o como dervados delignados como INStrumenion
de cobertura on una coberura eficaz, segin coresponda, La Compadia determing la clasficacdn
e oz actves fmancieros al momento dal recosocimeento inlcial

Todos |os aciivos financkenos s reconocen inicialmems por su valor razanable mids e cosios de
transaccdn directaments atnbuibles, moepio los activos financienss que no se contabilizan al valkor
raznnable con cambnos en resulscdo.

4



A ln focha oe los eslados fnancienos, b Companila regeira aciivos Bnanceros por prestamos y
cuanins por cobrar, La Gerancia determina la clasificacidn de sus inglrumentos financieros an el
minmento del reconacmmienta nical

Mahic mon prosbe et

Los pristamos v las coentas por cobvar, 5on aclivos inance s con pagos fijos y delanmminables que
ne henen coliracion en e mercado active, La Compafiia mantiene en esta categoris al efectivo v
equivalenies do efectivo, deudores comerciales, y olres cuventas por cobrae,  Despuéds del
raGanociments nickal, eelos attivos Brenclsfos s eilen Gl coste amortizado ullizFando & méodo
e la Iees de imenés ofectiva, mencs Cuskguier deteron dol valor, Bl costo amorizsdo se caleuln
tormando en cuama cusiuier descusnio o prirma en i3 adqusiodn, v e oomssones o ko Q0SS gue
son una pade integrante de la tisa de intenss efectiva. Lo emortzacidn de la tasa de interss ofactiva
s conocy en o estado de resulados como ingrese financero, Los pérdidas que resulten do un
dietarionn del valor ga reconnoen on ol estads de resilidos coma cosld financiers,

Baja en cuondas
Lin sctvo financlers (o parts de un active inancens o parte de un grupo de aciivos financiens
similares) se da do baja cuando;

& Han sapindo os demschis contractusles 3 secibir los fajos de sfectivo generados por o
i,

s Se han ironsferido los derechos confraciuales sobre los fujos de efectivo generados por el
aclivo, 0 ae haya asumido una abligaciin de pagar a un t1ercaro o iotakdad de esos fyos de
efeciivi fin ne demors signficaiivia, @ trevés de un souerdo de tranateranclo, ¥,

#  Se han transfends sustandialments iodos los nesgos y benelicios inherentos a la propledad
el sotivo, 0 N 58 hayan Nl ranaforido ni relonido sustancislments odos 0 Nesgos
beneficion inherenles & la propiedad del aciva, pero o haya ransfendo & control sobre of
mismo.

Lo pirdidas por bajes de un aciivo linanciero s& reonocen en & éslodo de resullndos del gjercicio,

Daterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada perlodo solbre &l que sa informa, la Compaiia evalla s exista aligona avidencs
objellva de que un activo financlers o un grupo de ackivos inanciers s ancuentin deterorados en
i valor. La ovidencia de un deteniors del vk podria inchuir, entre offos, indicios tales como que los
deudores o0 un grups de deudofes S8 enCUENETan coh diiciliades fnsnciras cgnificatvas,
mcumplimienio o mora en o8 pagos de o dewda por capital o nisreses, = probabiidad de qus se
daclaren en gulebra u adoplan obra forma de recrganiiacidn financken., o cuando datos observablas
Indiquen que existe una dsminuciin medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asl coma
cambios adversos en & estado de los pagos en mors, O én las condiciones. econdmicas. gue 58
corrplacenan oon 08 incumplirenios.

Dalertoro do actives financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activan inancierss conlabilizados sl costo amortizedn, la Compafita prmaro evalia si eniste
evidenca objsliva de delariorn del valor, de manera individual para los activoe inpndiencs que san
indvidualmente significativos, 0 de manera colectiva para los aciivos financlofns que nd kon
midivichuaiments skyniScairvos.

El imponie en libros del activo se reduce o frgvés del uso de una cusnia de proviaidn y el imponie de
la pbrdicta se reconoce en el estado de resultados, Los inlereses ganados se siguen devengando
sobre & imporie e libros reducado dal actvo, ulilizando 1o taaa de aileks psads s desconts kos
fujos de efectve fulurps con el fin de medin (a perdida por detenono ded valor. Los mvareses ganados
s risgistran como ingreso inanciens en &l slado de esultados,



Paslvos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financeros s clasifican como: pasivos financeros al valor razonable con cambios en
resultados, préstemos ¥ cueniss por pager, segun comespondi. La Compafils determing la
clasibcacion d& los paskos Bnancieros al momento del MeconocEmenio inical

Todoe los pasivos linanckenos &6 reconoosh inicialmenta por su valor rasanabée mis los coston do
Irankacoidn dirsclaments atribuibles, exceplo ks préstamos y cuenias por pegar conlabilizados ol
Comley mmorirado.

A la fecha de los eatados financiercs, Ta Compafia megistra pasivos finamcarns por peostamdes,
CUNLes por pagar comentos cOMEBrciakss y CUSNLEs por (agar a socn,

Médicitn posieiion
Después del reconocimiento inicial, los présiamos y Ine cusniss por padar 28 maden Al Ccoslo
amortizads, utiiizando ol méiodo de 5 1asa de inlerés efeciva.

L ganancias y pérdidas se reconocen eh ol estado de resuliados cuando los pasivos se dan de

is adguisicidn y las comisionas o los cosios que sean una pare inlegrante de io fasa de inlords
efottive, La amorizacion de o lasa de interds ofective se mconoce como cosbo nanciero en ol
estsdn de resultndom.

Baja en cuantas

Un pasivo inanciers se da de baja cuando Is sbligacidn sspecificada sn el corespondients contralo
B@ haya pegada o cancelpdo, o haya venoklo,

Cupndo un posivo financiers existents s resmplazado por oo pasivo proveniente del mismo
prostamisia bajo condiciones systanciaimente dferantos, o i las condicsones da un pashe exmsionie
5o modifican de manera sustancial, tal parmuta o modificacidn se irpfs como ung Baja del pasiva
afgenal ¥ & reconocemiento de un puevo pesive, Y 16 diferencia enbre los importes an NS
respoctives 5@ reoonooe an el astado de resullacos,

Compensacion de instrumentos knancwaens-

Los activas francorss v o8 pasivos financoros se compensan de manora que &6 informs ef mporia
netn on el estadoe de sifuacion finencera. solaments &l existe wn damcho aciual egalments exigiblo
de compensar ks Impores reconocdos, v existe (& immonclidn de guidados por al importe nato, o de
renlizar los activos y cancelar los pasivos on lorma smullinea.

£) Inventarios-

Reconocimiento y medickon inicial

Lot wentaros han sido valorados sl cogto o valor nelo realizabile, o que ssa menor. Los coslos
incurmidos. pars Bvar cada producto 8 SU ubicacion actusl v dade s condicsdn actual, forman pare
dal posto.

La Compafin on los afios 3018 v 2017, para el manajo de ses imventanos, olillzo e mélodn de
valorpcicn promedio.

Madicion poutarior

Cada afo 38 realiza  aniblisis del valor nito de realcacidn, para determanar posibles ajustas s os
wilonas regisirados, los mismos gue 500 Mconocidos en kos resultados del seroicwo,



d} Vehiculos, equipo y mobiliario-

Se encuenitan valorados a cosio, relo de depreciacitn acumiulnds vy les posibles pérdidng pos
deteriom b su valor, El oosto inchuys 08 cosfos por pristamos relaconados con proyecios de
CconSuCoon o instalacion & Wigo plero, an la medida on gue a0 cumplan los requisiios parn su
reconocimisnto,

El costo de adqubsieidn incluye los coskos exbernos mds los coalon inlomos, formadns per conaumos
de materinles de bodega, costos de manao de obra diracta ampleads &n b instalacion v cuslguser otro
coslo necesano para levar & cabo la inversidn, siempre y cuando éslos no sean asumidos por
tBroensE.

El cosio da lea soiivos en procasn conglihne iodos Ios dessmbolen: ncumdos hasls gue os
proyecios estin ISlos poa b pussls en marcha ¥ son capilalzados &l elemenio del mcivo
commespondiante.

Los inforones y obros gasios financieros incuridos y directamente afrituibies a o adquisicion o
instalacion de los activos cualficados, we capitalizan. Los activos cualificados, son aquellos que
reqpaeren b prapasacion para astar sn condichones de wuso,

Los costos do mejoras que representan un aumento de & productividad, capacidad o eficlencis, o
wra exlansitn do ta vids Gt da los blenos, so caplalizan como mayor cosio de l0s mismos cuando
curnpien los requisios de rEconcCeno como aclve. Los gastos do meparscain y manlonimentt s
cargan a las cuentas de resuflados dol oHFCICKo &N Que 58 INCIETen.

Vehiculcs, squipo y mobfiano se deprecian desde ol momento en que los Bleanos estdn en
condicionas de uso, disidbuyendo insalmaente el costo de los actvos entre log afica de vida G
esbimada,

Los mitodos y periodos de deprecisckdn aplicades, son revisados &l cieme de cada ejercico y, =i
procedie, ajustsdos de forma prospedc iva,

Las thiad dé depreciscn ebtih Dasades on B vald Ul Ealimads de oS DeEnes y SOR COM0 3
Cxill st S Iresira

Yida utll gaarrads
o
Yehiculos F
Exfjuilpes the oormputacan |
Equipos the alicina 0
Mustdes de oficinag & [H

Las pérdidas y ganancias por la vents de propiedades, planti y squipo, se delesrminan comparando
hos ingrosos obtemdos. con @ valor en lwos y se nduyan en 1os resultados ded egancicio.

El valor residual de esios actvos, la wda Ul v of méiode do deprocincidn selecoonado son revsaados
y pjustados gl fuera necesano, & la fecha de cada balance gonoral pora aseguras que o mélodo y &
pariodo de la depreciacidn sean consistenies con &l beneficio aconarmeen y ias expectalivas de wda
da las partidos de magquinaria, muebles ¥ equpo.. La Compafia ha establecido ke politics de no ffar
un valor realdual da los activas, normalmonta los activos son donados o destruidos de Aouerdo a su
ruralEzn,

&) Deteriora de sctivos no financieras

A cada fecha de cerre del penadio sobre of gua S rsorma, Ls Compaiio evaia s eosle alpun indeoo
de que un acthvo pudiera estar deteriomdo en su vabor, Si edste tal indicio, o cuando unan prusbs



el div deleroro ol valor pars un Bcihvo &3 requenda, la Compadia estima & imporie reclipsrabls
de ese acivo.

El importe recupsrable de un activo es & mayor valor antre ol vislor razonable menns los comlos de
verits, yo sea de un active o de una unidad generadora 0 efectivo, ¥ su volor en vso, ¥ so Oelnfming
pare un acthe indiadual, mmuummmmmm“mm
indepandlenies di los de alres aclivas o grupos de activas.

Cuando o importe en ibros do un activo o de Una unidad ganeradars de eloctivh exceds su mporis
recugsarnides, sl ootve e condidera delfenorado v su valor se redhice 8 gu imports moluperable,

Las pérdidas por detonoro del valor corespondionles a las operacones continundas, incluldo &
detencrn ded valor de los imventarios, s& reconocen an ol estado de resullados en agueiias categorfss
de gasios que 5o correspondan con la funcidn del activo detanorada,

!l Provisiones y pasivos contingerntes

Las provigiones son reconocidas cuando lp Compahla bene una obligacidn prasente (legal o
mplicts) como resuliado de un evenio pasado, o8 probable qQue In Compafiia tenga gue
tesprenderse do recursos para cancelar [as obligaciones y cuando pusda hacarnse una estimacon
fMable dol imporie de ls misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de sifuacicn
financiara y 36 ajustan para reflegar ln mejor estmackin gue &8 lenga a s fecha.

8i &l sfecio del valor lemporal del dinere e significalivo, las provisiones & descuentan ublkeando
ura lass aclunl de mercado anles de impuesios que reflejas, cusndo corresponda, o8 resgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce «l descusnto, el aumenio de la proviaidn producto ded
pasn dal thampo @6 reconscd como un oosto fmanceo & & eslodo de reuliados.

g} Impusstos

El gasio por impuesio & ks ganancias dei ajercicio compwende al impuesio 3 i nenta comrionts y al
impuesio diferida,

impuesio corrients

El mpuesto por pagar cormente se basa en la uilidod gravable, determinado conforme o ka Ley
Crganics de Réglmen Tributaro, delerminads durania e ejercicio. La willdad gravable difiers de la
utlidad contable, debido o partidas de ingresos imponibles y ganlos dedudibles. Las lasas impositivas
y b normatis fiscal uliizadas pars computsr dchos Impores son aquellas que sslen aprobadas o
lov-fachy de cieme del parfodo sobre ef que so informa, La geronca evalda en forma perddica les
posickones iomadas en los declaraciones de impuesios con redpscio a las siusciones en lns que les
normas fiscakes apkcables se encuentran syjetas 8 inlerpretacion, y constituys pMOVIsIoNes cuando
funra spropado.

Impussto diteride

B wmpuesio o s ganancss dilerido s neconoce vilizands o mélodo oal pRshvo basado en el
batance, sobre las diferencias temporanas sntre as bases iMpositias de os aclivos y pashos y sus
importes en libros a ka fncha de clerre del perdodo sobre el que se informs,

Los pasivis por impuesio ditendo sa reconocen por 1odas Les dderencias lemporanss imponibles.
Los aclives por impuesto diferido se reconocen por 1odas 18s diferencias lemporsnias deduoibles.
El importe en lbros de los achivos por impussto déerido se revisa en cada fecha de cierre del pariodo
gobre o gue wo informe ¥ s reduce en lo medids on gque ya no ean probable I exislencia de

uhizados otal 0 parcialments.,



Los netvos porf impussio dfendo no reconocides se reevalian en cada fecha de cerme del periodo
sobep & gue 88 mforma y so reconooen &n (o medids &n qui se lome probabée s exkotencie de
reconocikdos con anisioridag,

Los polivos y pasivon pof impussios dileridos, son madidos o las tasss do impussto sobro la renta
viganies @ la fecha que se estima que |33 diferencias lempormnas so reversan, condiderando kas
tasan del impuesto 8 ba renta vigentes eslablecidas en la Ley Orgdnica de Régimen Tributaro Intermo
¥ Sus refprmad, que o esle caso son F2% para e afio 2017 y 25% en adelanis.

Len activas v pasivol por impuesio difendo se compansdan si axiste un dorschi legalmonts cugibile
do compeniar los 8clivos y pasivos por el impuesto @ ke genancias oorrients ¥ & loa impuesbos
diferidas s relacionan con la misma ontidad sujeta a mpuesios v B misma pssdicciin facal

hj Beneficios a empleados 8 largo plaze

La Compafia mantisne beneficios por concapio de jubilackdn patronal v desabucio, definidos por los
leyes laborples ecuslonanas ¥ S8 fegistran con cAmgo 8 resultados del alerciclo y U papivo
representa of valor presenie de i obigacidn @ s fecha del eslado de slluscion linancien, y que se
detarmina onealmante en base a astudios acluariales realizados por un pinto independiente, usando
&l mitodo do umsdad de crédito proyeciada, El valor presents de 1a obligacion da beneficio definido
58 determing descontando los fuos de salida de slechvn estimados wsando |a tass de nbems
dsterminada poe sl peribo.

Lan supossones para delerminal & esludo aclusral incluyen delermnaciones de lasas de
descuenio, varaciones en o8 susidos vy calanos, tasas de moalidad, sdad, sewo, afos de servicio,
Incrementa an & monto minimo de las penmones jubilares, entre olron.  Debsdo ot largo plazo que
chracteriza a la reserva parh obfigaciones por benelichkss post empled, ta estimacion estd sujoka a
viriaciones que poddan ser mportontes. El electo, positive o negativo sobre Lo reservias dersvadas
par camblos en lag estimacionas, so registra directaments an resuitados.

La Compafis recestr la prosesion del 15% de pasbcipacdn a irabajadanes en Llag utilidades con cango
i los resultedos del ejercicio.

ij Recongciméenio de ingresos

Lag ingrests =8 mconocan cusndo &5 probable que ios boneficios scondmicos asociados a la

frangaccién Buyan a is Compafils ¥ e monio de ngreso puedes ser medids conflablemanta,
dof rmomeanio en cue e genasn o pagn. Los ngresos se midon por o walor

razonable de fa confraprestacion rocbida o por recibe y sin inchar mpuestos nil aranceles.

I}  Reconocimiento de costos y gastios

El coslo de ventss se registra cuando e endregan los bienss, de manera simulténea al
meconbimisnis e oS ngresos pof la corespondienis venta.

Los olfod ooslos y gasion se réconocen o medida que se devengan, independisntaments del
mOMmenin &N QUE 56 agan, y Se regisitan on los perindos con Ins cuales Se relacionsn,

k) Reserva de capital

Este rubyo inchuye ios saidos de 53 cuentas Resanva por Resmlonzacsin o Palrmonio § Reexpiesain
monetaria y Ia contrapartda de los ajustes por inflackin v por comeccion de brecha entre inflaciin y
devalupcidn de las cuentas Capilal y Reservas originados en of procogoe de comiersion de (os registros
poftahies di sucred & ddlares estadounidenees al 31 de marzo ded 2000,



Lin Reserva de Capital poded capitalirarse an In parts que exoeda les péididas acumuladas ol cierre
del sjerciclo, lambidn podris ser usado para compensacidn del ealdo dewsder de la cuents resuliados
peumuksdos provenientes 06 ls adopssldn por primera vez de NIF, previa resolucion de & Juria Generml
de Socion yio Acclonislas. Esta ressrva no et disponible pam distribucion de dhvidendos nl podral
utiizrse para pager o capilal susoito no pagado, ¥y &8 enicgrabie 3 los acoonisias a lguidarss la
Compatila,

NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacan de los estndos financeros e st con Normss Inlemacionales de Infomecion
Firancers, mwolucra ka slaboracion, por pane o2 I8 Gorencia de & Companila, de esmaciones,
siposiciones y provisiones contables que inciden en fa valuacidn de detarminados activos y pasivos y
o |a delerminaciin de los mutadoy, sl como | revalagitn de sctivos y pasvos contingentas, Debido
L stpideaced mborents en esie rocesa conlable. o resultasdos reales poeden diderr de los monlos
eatimados por [a Adminisirackdn, La Gerencia considera que las eslimacones. v Supuesios. uilizsdon
fyssron b pdecuncdos en s cdreunsiancias.

Eslimacignes ¥ SUDDSicioneg-. Lot esbmacones y supucsiod contablés mas wnpodanies ullizados
porla Companii &n la slboractn de Ios estados inancerns Tueron [as siguisnies;

" Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales:

Li estimacdn para cuenias dudosas do deudores comérciales &s deteminada por la gerencla du In
Compafia, en base 3 una evaluacion de 1a pntigiedad de s saldos por cobrar y ia posibilidad real
e recuperacion de los mEsmcs.

» Estimaciones pars inventaros en mal estadeo y obeobeto:

Lo eslimacion para invenlanos de mantenimiento y repusttos an mal estado y obscletos es
delerminada en bases al andlisis de la anligiedad de los ems.

" Vida Uil de vehiculos, equipos y mobiiario;

Las estimaciones de vedo 06l 52 basan pancipalmenie en las proyecciones de uso fuluno de los
activos. En equelios casoR én los que 58 Catermina que i vida Gbl de los activos deberis
disminuires, 56 dopreca o exceso antre of valkor en libros neto y el valor de recuperacion estimado,
e acuirdo a la vida Otil restanie revisada, Fatiores tales como los cembios en el uso planificado de
los distinkos activos podrian hacer qua la vida Gl de los acihvos se vier disninuida o Incrementada,

- Deteriono del valor de los activos no financleros:

La Compaiia evalla os Rcivios 0 grupos ds acives por delenoro cuando evenios o cambios &n ins
ercunsiancas mdican gue e valor en libros de un activo podria no ser recuporsble, Frenbe @ a
exisionoln de activos, cuyas valores exceden su valor de mercado o capacsdnd de generacidn de
ngresos nelos, so pracican sustes por delenom o6 valor CON Earpo 8 kot resuliados del perfodo.

. Impuesios:

Le detsrminschin de las obligaciones vy gastos por impusdlos equkre de miepretaconss a a
legislacidn tibulnria vigento, Aun :uundu la Compalila considera que sus estimacionos an malana

ribularia 2on prudenies, consenvadorss ¥ aplicadas en forma consisianis on 108 paricdos reporiadas,
pueden rgr dncrepancas con &l organksmo de condrol nbutano (Servco de Rentas Intermas), an
la inkerpralacin de normas, gque pudisran raguenr de ajesies por mpusstos en ol fubomn



La datsminacion de od valores o provslonar solee los veloras réales & pogar, asth basads en [§ mesjor
estimacion eleciuada por ta Gerencia de la Compadila efeclusada consideranda 1oda la informacian
disponitile 3 ka fecha de ka slaboracidn de los sslados finencieeon, incluyondo opiniones (e asesones y
consullones.

NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los ingtrumanios inancleros se conformaban de la siguients manera:

Al 1 de Diciemibre
Z01R 20T
Comrienie  No comenie Comenie  No comenia

Activos financioros madidos al valor nominal

Efection y mm equicalenten 1776 - _&5as -
TG - 6545 -
Acthvos financieros moedidos sl costo smortizado
Cherdan e - G0 .
Chiros cuaniog por cobiras 115, Fis ___ 260.057
T75.982 « 1201788 -
Tatsl actnves inanceros TEL 136 - 1. 238.300 -
Pasivps financierss medidos ol valor neminal
Cibligaciones nanciems 58 229 o183 1283 -
58,229 148,783 1,263 .
Pativos financieros medidos al costo smortizsds
ACroadons comensles 431 57 » J58.5T3 .
Lol PO pager socios - T1.7480 . 202,075
Orae cusantes por pagar - = =000 -
Aavcans clienles 136, 846 - 515,328

A31.547 200836 b B I =
ATITTE 56579 TR I THT .3

NOTA 6.- EFECTIVO Y S5US EQUIVALENTES
El #fectivo y sus equivalentos se conlormaban de |a mguients manera.

il 31 de Diciomibse
A w17
Cavja L 135
Bancos 7,699 6410
riTe 6.545

NOTA 7.- CLIENTES
Los clientes al 31 de diciembee de 2018 y 2017 estaban conformadon de 1a siguiente manern:



Al ¥ de diclembre

28 T
Saldo al indck 484,340 Joa I
Incramentn en 13 provision 20,000 Ba. 561
514,340 A4 340

De acuerdo o la Administraciin, 1a cuantas por cobrar ni genern intofases.
MNOTA .- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A 31 de diclembrs de 20018 y 2017 conresponde prncipalments a USD 1068310 y USD 256.807
respaciivamente, enfregados como anficpos al rovesdoy Movecern SA, ko= cusles sonm
davengados &n el corto plazo,

NOTA 9.- IMPUESTOS

Loa impuesios por cobrar y por pagar &l 31 de dickemibre de 18 y 2017, estsban conformados de
iz shpsenin mansrs

Al 31 da diciambinn

2018 2017
impuestos anticipados
Cridito irbutano impuesio & la renla (1) I - = T ot
71136 62744
Impuaston por pagar
Impussio @ la el (1) 16,562 20,325
IVA por pagar 14 992 16,158
Fatancionins impussto a la mnta a0 4305
33631 43,529

(1) La conciliacidn tibutaria para i determinacidn del mpuesto a lo rentn dal afo so mueestra a
conlinuacion:

Al 11 de diciembre
18 27

Liibdad (pérdida) anes de impuesto a & renta y

paricioeditn s Wibajelon 268,223 0. 287
Menos 15% participacion & trabajadores (Ver Nota 13) [3.935} (3.043)
Litidad despeés de particlpacian o trabaljadores 221.298 17244
Mas gasics no deducibies ___ BdeET _ T5MT
Base imponible de impuesto a la renta 45.T65 02,391
Impoesto a la rents caunsdo 11441 20328
Anticipo de impuesto o la rents delerminado 18 562 16.551
Impuesto a la renta afectado 3 oporaciones

&n los sslados financieras 16.562 20,328
Menos mlencionss en la ente de impussio (30.918) {24.38T)
Manos cridito tributario del afo anterior _ (a2.418) (38.357)

Credito tributario (56.7T4) (42.418)



R Corresponds 8 ura oparcon

por un copital rscial de LISD 100.000, a 1.080 diss plazs, con

una Gsa di inderes del 8.76%, con une garantia hipolecana sobfe un bion inmuosbile de
propiedad del principal acconista de la Compania y cuya fecha de vencimiento es Dicembre del
M. Los fondos ded préstamo fueron utlizados para capital de trabajo

MOTA 12.- ACREEDORES COMERCIALES

N3 e diciemibre de 2018 y 2017 os acresdones comerciales &6 encontraban conformados do la

sigUiame maners;
Al 31 de diciembre
____ans 2017
Novacero SA 379,863 321,568
Fermomacrior Cia Lida 5410 172048
Ferro Tame 5, A, 117114 15842
IPALC 5.A 14,014 2412
Adwiaory & Consulimg Audiores 1.388 1320
Zurch Segurod 5.054 =
Otrog menares 4106 _Ban
421,547 358873

De acusrdo a la Admamsirecion, |a cusnias por pagar no gensran interasan,
NOTA 131.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR
Los Deseficios sociales lenlan la aigulanie composicin:
Al 31 de diciombre

2018 v

Participackin ulidades n emphsados (Ver Nota 9] 1638 3043
Particpacion uliidadas u empleados 2046 " 4,200
Vacacionss pof pegEr 2082 a.607
IESS por pagar 1.741 2712
Décimo tercarn rermunaracion 2782 w0
Declimo cuarts remunersciin 1.2687 1,000
Fordos de resarva 842 1.180
12450 16.681

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR SOCIOS RELACIONADAS

El siguienis-as un resumen de s principalas transacciones reslirzadas con compaidas y panes
releconadas (en terminos ¥ condicones similares a les realzadas con twrcenos) ol 31 de diciemdm
de 218y 2001T:



Transacciones do gastos
Ramuneracon Gerencla Genocal

Transacciones do pasivos
{-) Cancalacidn de préstamis
(=] Aporiacidn para futura caplislizackin

Al 31 de diciembre

2018 2017
56,600 42,400
: 136,841
(@7.708) (2. 145)
(50.000) 40,000}
(147.708) 2. BO8 00

El spumeniie o5 un detafe oo o3 sakdca con las prncipales partes relacionadas &l 31 0o disembre de
2018 y 2017, orginados bésicamente an ias ransaccionsés anles menconadas.

Homero Cameros
Jorge Luis leguierda

NOTA 15.- ANTICIFOS PROVEEDORES

Al 31 de diciembre

2018 2017
T1.574 2300064
216 2811
T.780 262.075

L& composecain da Anlicipof proveadores &8 como se musira 8 conbnuscion:

Alvarez Brwio Conatruciorns
Rataal \ills

Inmob#ans Verzam

Pabdo brouesides

tosé Francmen Rodrigues
Ctros manones

Al 31 de diciembie
2018 2017

1065, 509 489,130
16,445 -
10075 3
- 12,146
» B854
5,827 5. 208
136,646 E15.328

NOTA 16.- RESERVA JUBILIACION PATRONAL Y DESAHUCIO
La composiontn de los remenas para pibilacesn patronal ¥ desahuchs s6 mussian & continuscson

Provesatn Jubilacion Pafranal (a)
Provisidn doshaocio (b)

Al 31 de diciembrs

2018 2017
11.781 10,778
5,952 0218
1775 19,997



a) Reserva para jubilacién patronal

La Legslacian Laboral ecusbonians an vigends, requssts o pago del beneficio de [ublincidn por pare
de los empleadores, 3 aguelios iabaiadores que hayan completado por ko menos veinle afos de
frabajo ininferumpido con of mismo smpleadiorn, Asl msmo, la Legisiacidn Laboral acuatoriang on
wigencin, requiee  pago det baneficlo de desahuc a aguolios mbssjadonen que por volustad propia
0 del emplaador remitan ante la Aytonidad Lsboral este benefico,

La referva, delemminada en base a un estudio actusnal alaborado por un profesional indepandsnta,
&5 reginirads con caigo & kos resulladas del ejercicio,

Las hpdtesis actuariles uiilcadas parm & efercici scondrrco fusron las sguentes:

2008 2017
Tabla de mertalidad & imvalide; IESS 2002 IESS 2002
Tasa esperada de Insremenis salans] 3.81% A.87%
Tasa de descusnio promedio 8.21% B.34% (1)

{1] Para determinar a sa de deacuenio & sctuano prooedio & ponderar geomelncamente b tasas
o vleres do los Bonos Conporatvos de Alta Calidad del Ecuador, dando como remulta pawa @ afio
2078 una lasa de descuenio promeadio equivalenis ol B.21%,

Es recomendacian del acluario uifizar una meltodologia dencminada prospeciva o método da
erdain: Uit proveciadn, el cubl nos permée cuantiicar & valor preserio de |8 obligacean fubura,
nue poses la empress ajusiads o b realidad y estadisiicas de ls misma,

Sequn se indica on ol edudio acluarial, al mélodo ulilizado @0 ol denommado “prospect” v les
provigones dil plen conaideran |a remuneracdn del empleads y demas pardmetms salablecidos an
Cadigo di Trabago. D sousndo & o estudios sciuariakes conbrptsdos por In cormpafiin, ks qui cubren
# Indos ks empleadas & valor presonte OF la nrsenva malematcn aclianal do ubilscdn patronal o 37
de diclermbre del 2016 ¥ 2017 85 coma sgue:

Al 31 de diciembia

JHE T
Saldo al incio 10,70 B.694
Hesarv del padiodo 1.@1 4 185
11.781 10.778

b} Reserva para desshucio

La rogerva por Desahuclo contamplada an la Legrmiackon laborsl establecs que |a compariia dobera
bonificar al irabsador con un 25% de la utima remunorcion mensesl, por cads afo de tmbajo, en
a0 de ermnacon de B eiacdn Bboral por desahutio. La provision pars esia confingoncia s
constihida con cargo & los resultidos del efercicio, en base & un eshidio actuarial, praciicado por un
profesonal indepaendisnis

Seqgun se indca en ol eshalo actuaral, & métndo utiirado es & denomINado “prospecive” y s thases
iBcrecas es docr las Whiss de monplidad, invekdez v ceseniia, sonde sxperencin de [ poblacicn
asalanada del pals, comegids a ln reafidad da Stock HE Cla. LR, con sU propia estadistica.

El mowirmierdo die Ia resorva dursnto los afos 2018 v 2017 28 muesirs & conlinuscidn;



Al 31 de diciembre

2018 2017
Sakdo al inicio B.218 5870
Roscrvn del periodo (3.286) 3548
5.952 9.218

NOTA 17.- PATRIMONIO

#) Capital emitido.-

E112 de jurio de 2017 la Junta Genlaral Extracrdinana Univarsal ¢e Socios, decidib reakear
un incramanio & capital social de s Compadiia, El muevo capital social de lo compaiiin estd
constitudo por 71,600 accionos de 1 USD cada una v Ia parlicinacion es I siguenis

MWembre de acclonista MNamero de acciones  Participacion %
HOMERD CISNEROS A3, 70000 AT 0T%
JORGE LLNS OUERDO D, 3T o000 52.93%
Total 71.600,.00 100,00%

b} Reserva Legal-

La Ley requiere gue se transfisra o ta reserva legal por lo mencs al 5% de la utilided neta
anual, hasta qua la roserva llegue por lo manos ol 20% del capital social. Dicha reserva no
puede dwirburss oomo dividendos en oiedlivo, excoplo &n caso de Epadacion de B
Campailia, pero puede uliizarse para cubrir pérdidas de oparacones o para capilalkranss._

€] Apories futuras capitalizaciones.-

Mipdigenie Jurts Gensral de Acconslss coletrada dol 31 de diclembe do 2015, 5o
datided capltelizar & monbo de USD TG0, Medianle Junta Genoral Extracrdinenia
Univerzal de Soclos, celebrada el 12 do Junio de 2017, se decdid incremaenlar el
capital en USD 50800, quedando USD 20.000 como apories para Nheluras
capatakrarsonm.

Madiamte Junta Genergl dis Accionision celebrada ded 31 de dicismbre de 2017, se
decidid capitalizar &l momo de USH 20,000, En tanio finakce of framie legal la

Adminigiracdn decidid registradio como aporte pans Rituras capializacionss,

Mediante Juma General de Accionistas celebrada en sepbembre de 2018, se
decidis restituli como obligaciones por pagar 8 lee wockos el manio de LSO 40,000
gua 3 ez lecha &8 enconlrabén regisirados como apories pam liluras
Capdak RRO0n0s.

Madiznie Jinia General de Acciormios celebradas del 28 da diclembre de 2018, sa
decidit capitalizar o manto de USD 90.000., cuyo tridmite de capilizacion o la fecha
hﬂMEMMMwhmhﬂmﬁmm
regpstrarka como aporte para futures cogtakracones.

N\



NOTA 18.- INGRESOS POR VENTAS

A 3 de diciombie de 2018 v 2017 comesponden 3 venias ordinariss de la companiia gue se detallan
B COninuUIBG i

Al 31 de diclembre

_ a01e T

Wantas Higmo 2429534 1,696 837
Wanias Madlos aRT.O73 418,753
Venias Plaswhas De Tool ITT T4 18841
Yerita de planchas de cubmerta 185647 HOT4
Yorias Vigas Y Flejas M 682 135876
Ventas Parfilaniz 82,380 45,408
Visnias Alwmires A3309 50047
Ventas Mlcantariiz Matilica - 17.828
Wantas Varlos 135.375 141,015
1.B26.T16 2.7 000

NOTA 19.- CONTINGENCIAS FISCALES

& la fecha del informe de aodilors, 28 do absl de 2018, ks Compaftia no ha sido nolificada por
mufilorias iributaras por ks sfos NG, 2017 § 2018 sujeios 2 rovigidn fiscal

NOTA 20.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

El 29 de diciembre del 2017, se emitic o Ley Orgdnica para la reacfvecidn de la economia,
foftalecimisnts de n dolarzacidn y modernizacion de la gestidn financier, mediants & cual ao
fiefarmic la Liey de Regimen Trbilaso Inlemno, creandt axonsraciones en malerla de Impuastc a la
Ranla para Morosmpresas, 52 incremania la tarila general de impuesio a ia Renta para Socedades
ol 25% y wa establece la bancarizacion de pagos superiores a U$1,0000 por otra parie tambian se
fapidich wl|

Reglaments a la Ley Ovrganica para la reactivackin de la economia, foralecmismio do s
daolarizacién y madernizacion de la gestian financiera

Los aspecios mas imporantes de dicho reglamantn se induyen o continuacion:

Sord deducible 1a Intalidad de |o6 pagos efectuados por concoplo de desabucio y de pensiones
jubltares palronales que cbligeionamento so deberdn aféclar a los provighongs ya constituidas an
pfios anfenores, en & 3o de provisiones realizadas en afos’ anipriones gue hayan sado
considerndus deducibées o no, vy que no feeren utiitndas, deberin reversarse conta iIngresos
gravados o no sufeton de impuseto & & renti en [3 misma proporcidn que hubleren kido deducsblos

B R

Adicionalmanite, s& establece &l reconocimiento de un impuesio difenda relacionado con las
provisiones efectundas para cubwir los pagos por desahucio y pensiones jubdares patronales que
sean consliluidas 8 poariir del 1 de eneno del 2018, of cual podrd ser ulilizads en & momenlo &n gus



il contrbuyente s& desprends efectamenti de recrsos para cancelar ta obligacdn hasta por &
manin efactivaments pagado

Ley Orgénica para ol Fomenta Productive, Atraccitn de Inversiones, Generacion de Empleo
 Estabilidad y Equilibrio Fiscal

Bl 21 de agosio del 2008, s& emibic la Ley Organlca para & Fomanin Productivio, Alrsccicn de
Irwersiones, Generacsdn de Emploo y Estalwhdad y Equilibrio Fescal, a conlinuacin sc detallan los
aspectos més importanies de la monconada Ley

¢ Se-estublecleron incentivos sspecificos para bz alraccidn de Inversionas privadas tales comeoe:

Exoneracion del mpussio a la renla pars las meevas Freefsiones phoductivas ah secives
priorizacos que s iniclan B partir de agosso dal 2018 por 12 ahos, contsdos desde & primor
afio an of que se generen ingresos atribuibles directa v onlcaments 6 e nueve Iversien, ¥
g t8 encosningn foera o s ursebosones wibanas de Qulto y Guayaquil o dentro de tas
mismas por B afos. Esta exonefacidn apicand solo en sociedades que gensron amples
nefn. Para los gactores priorizados indusinal, sagromdusingl ¥ agroasociativo, dentro de los
canlones de frondora, gozardn de asla exoneracion por 15 shos,

Exoneracian del Impuesio & la Salida de Dovisas - 150 anlos pagos realizados al axterior por
impertackin de bienes v dividendos relacionadns con nuevas inversiones productivas gue
simciban coniralos de inversion,

Exoneracidn del 150 &n loa pagos realizados ol exienor por dividendos para [as socedaden
dquin meiviartan en neevos aciivos productivos on of pals desde al menos &l 0% de ins
utisdades.

Expneracion dal iImpussto ala ronta y anticipn pars inverslones qus e inicien & parfir de s
vigencia de ssta loy &n los sectores econdmicos delerminados como industrias bisicas por
15 ofios, contado desde e primer oo en of QUi 3¢ goneren ngresos atrbuibloes. directs v
unicamente o I nuava inversiin y e ampliackn por 5 aflos mas, on of caso de que dichas
Inversiones se realican an cantones fronterizos del pals, Esta exonsracian aplicark soks an
socedades que generen empleo nelo,

Gaston Dedudibles

So esiablece que la deduciblided en &l Impuesio 3 la Renta y in exenchin del 1SD
relacionados. con oS pagos oniginndos por fmancamiento exdemo sordn aplicables 2 iodo
parcaptor del pago en Bl extranjern, siampre ¥ cusndo se cumplan jos crtenos sstablecidos
o al Reglamenio de ln Ley de Régimen Tribulanko Intama y con ssldndares mlemacionales
i ranspanencia

Tarila

-

Lo tania oed smguse-sio a la nenta para sooedades se norpmentard 8l 28% cuando |3 sockednd
dantre 08 i cadena de propedad de los reepacivos derechos. representalivos de capital,
ixista un llular residonta, astablocido o amparado en un paraiso Fecal, jursdceidn de menar



imposicson o régimen fiscal prefurente y o benaficano efecivo sea residente fiscal del
Ecundor.

Litifntad &n 3 enapenacsn de acoiones

G establece un impuesto 3 f& renta tnico 3 tas ubildades que percihan B85 sockedades
domicliadas o no en Ecuador y las personas nalursies, ecusiorianas o exitranjeras,
residentes o no an @ pais, provenienles de la enaj@nacion drects o indirecta de derschos
represeniaiivoy de capltal, de socipdades domicilisdne o sstablacimianos pemansies an
Eousmdor.

Acicionalmenls, s& esisblece que en restrucluraciones sodelerias o S8 endendard
producida enaanacion directa m mdiracts algunes,

Anbigipo de Impusats B la Renta

S8 elimina ef anlicpo de mpussio o @ renta para socedades comn mpuesio minimo ¥ 52
pntablece su devobuckdn, en el caso en que ésto supere o no exiats impuesto & ln mnts
GaLSada,

impuesio sl Valor Agrogaco

Los vehiculos hitwos pasan a gravar 129% da VA

Lok seguros de desgravamen &n o otorgamiento di orédios ¥ 10a obligatorios por sccldentos
ajropecuanos, |os senvicios de conslrucoacn de vivienda de interds soclal; y el amendamesnto
de tisras deslinedns a usos agricoles pasan a graver 0% de VA

Bl uso ded crédito inbutana por @ (VA pagado en adousscionas locales & imponacionss da
blianes v servicion, podra ser ullliEsdo hasta denire de 5 afos contados desde e fecha de

pago

Se podrd sobcitar al SR i devoluckdn o compensacidn del crédilo bulano por relenciones
de VA hasla deniro de 5 afios,

Los exportadones de servicios podrin solicitar la devalucidn del |VA de los bienes y servicios
adguindos paim bn exporiacion de sericos

impuasto a b Salkda de Divisas

Las compeniaciones reafizadns con o sin la inlemediacion de insbbeciones del sistema
financiern ya no representan un hecho genersdor para & pago dael 15D

Ea induye como exencon da 180, los pagos ol exienor reslizados a insiluciones Bnancieras
por afras coging mincionados con o olomarmisnts de sus crédiins

Estan exenics del 150, los pagos de capital o infereses sobre crédios olorgados por
intermedianios fnpnclerns gue operen en marcados intemacionales y gue cumplan con



cierias condiciones como limite de la tasa referendal, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédile o inversicnes productivas,

- Be eslablece la devolucion 150 a exporladonts de servicios, por la imporiacion de matenias
primas, Insumos y bienes de capidal, con la finabdad de gue ss8n necesaios parad B
prestacion del sendcio gue se oxporie

Precios de Transferancia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes
sugetos 8l impuesto a la renta gue hayan efectuado oparaciongs con partas relacionadas, dentro de
un mesmo perlodo fiscal por un importe acumidado superior & US$15 millones, estan obligados a
praseniar of estudio’ de Precios de Transferencia. que determing sl tales operaciones han sido
efeciuades a valores de plena competencia, Elimporie acomadado de las operaciones de la Sucursal
con parbes relacionadas durante el afo 2016, no supera el impaorte acumulado mencionado, por io
tamlo, no esta obligado a presentar dicho estudic.

NOTA 21.- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En &l curso normal de las operaciones.la Compania siguisndo la direclriz del manejo de o5 riesgos
del negocio de sus acoionistas considerando que existen una variedsd de fesgos fmancieras (que
comprende a los resgos de cambio, de fasa de interds ¥ preca), riesgo de ocredito ¥ riesgo de
liguidez, El programa general de administrackdin de resgos de la Comparila se concentra
pracipalments en lo impeedecible de los mercados financieros  trata de minimizar potenciales
efectos adverses en ef desempeario financiero de la Compania.

La adrinistracion de rieagos e aefeciia a través de la Garencia Gensaral,
Eactores de riesgo financiere

El riesgo financiero es el desgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efactive de un
mstnsments financiero Auctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercada invalucran tres lipos da riesgoc el resgo de tipo de cambio, el riesgo detasa de inlerds y ol
riesgo de precic.

Los instrumentos financeros afectados por el resgo da mercada incluyen los depdsitos Bancanos
depdsitos a plazos.

Ritsgo de cambio: Debédo a gue la Compafifa no regesira operaciones significativas pactadas en
monedas distitas a su moneda no estd expuesta al riesgo de que el lipo de cambio ded dokar
estadounidense respecio de las monedas en gue pacta sus irensacoiones Teclle signdficativanente
de manera adversa. En el caso de transacciones en moneda extfranjera, la Administracion asume &l
rissgo de cambio, por o gue mo realiza cperacionas de coberfura con Instrumeantos financiers
derivados para cubrir su riesgo de cambio.

La Adminisiracidn esfima, sobre la base de’informacidn macroeconamica de mercado, que no se
produciran varaciones significativas en la colizacion ded ddlar que mmpacte desfavorablements v de
rmanera importante a kos resultados de la Compania,

Rieage de tasa de interés: Debide a que la Compafiia no registra pasivos significativos que generen
intereses no eatd expuesia al nesgo de 1asa de interée sobre sus flujos da efectva ni sobre al valor
rezonable de su dewsda. Los instrumentos financieros gue gensran inlessses comespondan a 1og
depositos en insMuciones Minanceras, S blen i Adminisiracion trata de colocar sus excedentes de
elective en institucionss que ofrezcan mejores rendemeentos, tomando en consideracion |a
calficacion de le insbilucidn financiera, los Mlujos opersbves de la Compaiiia no dependen del

i



rendimienio do sslas inversiones, El obj@ivo de s Adminisirackon es iratar de maniansd consiante
& valor de esios excedentes hasts ol momenio en que sean reguendos. En esie sanlido In politica
de la Compafin os maniener la mayor parte de sus excedentes de sfectivo en depdsitos o plaso gue
devengan iasas do inderds fges.

Factores de riesgo de crédito

El riespo da criddito surge del efeciivo y eguivelenies de afectivo, instrumenios financemos ¥
depositos en bancos e inslituciones loenclerss. Respecto de bancos & institucionas inancieras, solo
B2 acepta o nelliuciones cuyas callficaciones de resgo Independientes delermingn niveles de
sobvencia gue garanboen establided, dindmesa y respalds & lan inversiones de la Compania,

La poncipal fuonie de kguidez son los fujos de electivo provenienies de sus acoorssizs
proveadores, Para adminestrar s Bquider de corio plazn, ks Compafia &2 basa an los fujos de caja
proyeciados padca un perlodo de doce meses,

La Compafila histdricamente no ha tendo excedenls de efectiva, v &l flujp exisents kb he
adminklrads comé capital de trabajs que o ha wilzsdo para pago de deudas de provesdones locales
y dad exterioe, inclupendn companiias relacionadas,

Los obpalives de bn Compania a admendsban o capital son o salvagueandar B capacdod de b misma
de conlinugr comg empresa en marcha con el propdsito do generar relomos @ Sus acciorstas,
h-uﬁmﬂ L-mmﬁmuvmmmmmwmmmum
del cEpita

Consistenis con 18 indusing, |la Compaiila monitores su capital sobre la beso dol rabo de
apalancamisno, Esle ram sa calouln dividiendo la deuds notp apbre el capital iotal de ln Compafida
{qusa inchuis deuda propia y extéma)

La Companin. por politica de suk Socionmtas en ol CASO QUi &8 necesitara Tondps para o cperation,
SETAN SUS DOCIOS ¥ Provesooies, Quianes prowesn ks mencionados fondos.

Les rabos do apakncamento &l 31 do diciembre de 2018 y 2017 fueron los siguronbes:

Al 31 de diciembsre
2018 2017

Dblgacionas con instifuciones Ananckras 206412 1.253
Acreodoret. comercigles 421547 356 973
Otras cuenias por pagar - 36 (000
Benaficion nociales 12450 16.681
Impisesios par pagar EN 43,820
Cuentas por pagar socios 1.780 282,075
Anticipo proveadones 136 B4& 515,328
Provisionan por baneficies a empleados 17.733 19807
(-} Efectivo y sus equivalantes -— 1.776 {6.545]

908.185 1.247 591
Pairmono 133669 67.904
Ratho do apalancamianto {Deuda rnata | Patrmaonio) TS 1836%

La Compadlia para en la indusiria de la conasbruccicn, gua pof Bu propia naluralafa, &l expuests
g loe slaclon negativos de los camblos an las condiciones scondmicas.



En conseciencia. a la ke de los aspociog anlenores. ks conBruacidn de b crisis econdmich, las
siluaciones locales de fa inceridurntine geopolitica o eventos aminentales podrian tenar un oleclo
sobwra ka evohiciin de la Compariia.

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Enire ol 31 de diclembre de 2018 v In focha del informe de auditora, 28 de abrl de 2019, no &8 han
producido evevos que en opinidn de la Adminisiracion de |a Corporacion pudieran lener un alecio
sagnificiutive sobwe dichos estados linancleros, ¥ gue no estuvicnan fevolados &N 1S MIBMoS O on Sus
RN,



