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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A Los Señores Accionistas de: 
STOCK -HC CÍA. LTDA. 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros adunos de STOCK - HC CIA. LTDA. que comprenden l 
“estado de situación nanciea al 31 de diciemtra de 2018 y 2017, y ls Corespendites estados de 
rosulacos integrales, de camblos en l patrimonio yde fujos d sletvo por los años taminados an 
sas fechas, así cOmO un resumen do las policas contables más Sgnicatwas y oras notas explcalvos 
En estra opmón ls estados nncieros adturtos presentan razonablemente, en odos os aspectos 

importantes, la tuación Mnancira de STOCK - HC CIA. LTDA. al 51 de deembre de 2018 y 2017, 
reno me de scr, us cios el pame los elevo oo aa 
tomador en ess faras e acuerdo con Normas nemacns de Internacio Financiera (NIF) 
Fundamentos de la opinión 
Hemos lado a cabo nuestra ncria de conformidad con Normas Intemaconales de Aucaria 
NA) Nugnas eporsiades ds scr on eras ns e dsc más ani nl “el odios en relación on la sudteria de o estados fmancieros” de. 
Sisato noma. Soon repondees de a Compaia de cmo cons sauna de 
lic aplicables a nuestra autoria dels ostados fnancieros de acuerdo a Normas Inemacionaes de 

Autora y hemos cumpldo las demás responsablidaces de dica de conformidad con mos 
requerimientos. Consideramos que 1 evidencia de diria que hemos obtenido propina una baso 
"suficiente y acscuada para nuestra comión de auditoria 

Responsabilidad de la Gerencia dela Compañía respecto delos estados financieros. 
La Gareca es responsable ds lo preparación y presentación razonable de ls estacs Inanceos. 

 



Ela preparación dels etados fnancoros, la Dirección es responsa de evaluar la capacidad de: 
la Compañia para contar como Entidad en funconamiento, revelado, según corresponda los 
asumtos relacionados, salvo que Dirección tenga intoncón dolida la Compañía 0 de cosar us. 
Operaciones, no enga cra atematia más resista que hacero. 
Responsabilidad del Auditor on relación con la autoria delos estados financieros 

"Nuestros ctjivs son cenar una seguridad razonat de que los estados financieros en su conjunto, 
“están lus de encres malorilos, ya sen por fraude 0 amor y emir nuestra comón. razonablo os un alo gado de sogundac, poro no es garana de que una avdiora rolzada de 
Coniorradad con las Norres Inemacionslos de Aute (NIA) siempre deci oncres Iáteralos 

ando exetan Las incorscciones pueden deberse a aude o enor y se consideran materials 
lrcivcualmente o en cono, puede esporaso razonablemente que nfuyan on as decisiones. 
económicas de los usuarios, tomadas sctro la base do Jos asados financieros. 

¡Como parte de una sudtoría de cenícmidad con las NA, aplicamos nuesto juicio profesional y 'marienemos una actua de esceptsmo profesional durante toda la avcltria. Tamtién 

+ Kdentcamos y vlramos los iesgos de eroros meros on ls estados rnciros, debida 
“aude o ear. denfamos y picamos procrdanientos de autoria para responder a dchos 
iosgosy obtenemos eicanci de audicra sulcinte y adecuada para proporcionar una base 

pora nuestra piión El asgo de no dectar un eor material debido fraude es mayor que ln sl caso de oros, ya que el faudo puedo implicar colusión. (aliicacón, omisiones. 
ciberacas. montestacones rienconsdamentooróneas, o alusión del contra memo, 

+ Obtanemos conocimiantos del cortl nteno relevar paola auditar con el n de doña 
procedimientos de autcria que sea adecuados en función de as cicunstanias, y no ona finalidad de expresar una opnén obre ecaia del conta niemo de la compa. 

  

+ Eveluamos la adecuación de las poltcas contaics aplicadas yla razonabidad de las 
estaciones contables yla correspondiente información uvelada por ladrón 

+ Concluimos sobre lo adecuado de ulizar, por parte de los Administradores, abuso contable 
de ont an funcionamiento y. basándonos en la evidncia de una autoría obtenida, conciso sabre la emenca, oo. de una income maten relacionada cor hechos o 
con candicones que pueden generar dudas snifcatvas sobre a capacidad dela Compañía 

ora contas como anida an fnconamiento, Si conchamos que existe na Incoricomero 
Frateíl, oxtamos cbigados 3 amar la slención en nuestro inorme de autoria sobre ls 
revelaciones relacionadas en los estados Mnancros 0, Si chas fevelaones no son iraufcienos, mica nuestra opinión Nuestras conciuvores se human en la evidencia de “tia oblarida hasta la fecha de nuesto nome de autora. Si embargo, hechos o 
condcionos fuluras pueden ser causa de que la Compañía dejo de ser una nidad en 
oormorto. 

+ Exstuamos la presentación gobal la estucha y sl contenido delos estados fnencieros, 
nuda la nibrmacón revelada. y ios estados nanciros representar las taraccones y los hechos eubacants de un mado que expresen a imagen fe. 

+ Noscomuricamos conlos responsables del gobtmo de unidad en olación con, ntro ras 
cuestones conce y el momento de a audlria y los resultados de auditoria Importantes,



incluidas postes deficiencias SEalcaias del conto intemo que idenicamos en 
Farscaro del autora. 

ut, 28 de abi de 2019. 
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'STOCK-HC CÍA LTDA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
“AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 
Exprosados en Dólares de E.U.A. 

      

208 2017 

ACTIVOS 
Activos comentes 
Etocivo y sus oquivalents. 5 770 055 

Contes 7 esos 971598 
"Ovas cuentas por cobror . 18708 200.957 
Invontanos 1688 200 

Impuestos anipados " 73390, 62744 
ao0159 301410 

Activos no cormientes 
Vehículos, equipos y mobilaio 10 20600 
Oo actos e: 

205%. 
TOTAL ACTIVOS 102970 1322070 

AD. IL 
Momero Cisneros. Cáltalina Izquierdo. Representante Legal — Gerente Financiera 

La ctas excavar Y a 21 por nr do dos nc



STOCK -HC CÍA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AI 31 de diciembro de 2010 y 2017. 

  

   
Expresados en Dólares de E.U.A. 

2097 

50220 1288 
21507 258973 

- 36.000, 
12450 16580 
ss 42829. 

52s.0s7 450.130 

140.163 y 
11750 262015 

196.46 515220 
17733 19.997 
3582 
900.02 

71500 Tuso0 
Aportes futuras capalizaciones 7 90000 40.000 

onorvas w 15997 15907 
Resultados acumulados (5928) 159.569 

123.660 BLaH 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. 1024078 1322070 
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STOCK-HC CÍA. LTDA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
Por el año terminado Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

  

  

   

     

Expresados en Dólares de EVA. 
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'STOCK-HC CÍA. LTDA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

Por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

      

Notas 2000 2017 

Flujo de etecivo en actividades de operación 
Etecivo de crio de cents. 3500279 2723088 
Pagos resizados a provesdores ALAS 2437106 

Pagos a empleados. sen 229561 
Pagos po impuestos 0912 10443 

ans 
Flujo de afectivo en actividades de Inversión 
Astcones de activos Mos 10018, 106 

Adiciones oros actvos alero plazo 134270 z 
14azas E 

Flujo de actividados de financiamiento 
Obligaciones financiras 205450 57517 
Fnanciamierto de socios 140 288 34190 
Flujo noto generado en el periodo 
Pi lino del porodo sas 254 
Efectivo sIfinal del periodo. 1371 ses 

Conciliación actividades de oporación 
Uridad (Périóa) neta el ejercicio 57 1082 

14476 
20000 
2204 
16:62 

3556, 
srzsr 
16497 
11319 
7390       

  

 



  

NOTA 1.- OPERACIONES 
La Compaña fue consttida en el Ecuador medanto escrtura púbica, incrta en el Registro Mercante 12 de marzo de 2010. 

El ctjavo social princi do la Compaña es la comerciolzació, disitución, adquisición venta, inpotacón y exportación de todo tpo de materials de conatrurción, acabados de a Constuctión y muetles en genera así como arícls de femetra y productos relecionados. El plazo de duración e. 
la compañía es de O años contados a part de la inscripción enel Regato Mercal 

La Sección dela compañía es Provincia de Petncha, ciudad de Quit, en la cal Pato del Solar Es- 
123: sa Seymour 
NOTA 2. BASES DE PRESENTACION 
Los estados Inancieros de la Compañía 31 de Aciembra de 2018 y 2017, ha sio prparados de 
cuerdo con las Normas Intemacionos do Inomación Financiera — NI 

Los estados frances de la Compañía han sido preparados sobr a baso del costo histo. 
Los estados nanciero so muestran en dólares de os Estados Unidos d América que esla moneda, 

corieto de wo legal en al Ecuador 
NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Las principal polis de contatiad apcadas por la Compañía ena preparación de sus estados rancieros von las sgulents. 

3) Eloctivo y equivalentes de efectvo- 

  

Hesgos no slniatos de cambios en su valor 
b) Instrumentos financieros- 

Activos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 

Los aclvos nanceros so astican como: acivos fnancieros al valor razonatio con combos an 
resukados, préstamos y cuentas por Cobre, inversiones mantonidas hasta el vencwmiento 

delos aciwos fnancieros l momento del recorocmento mica. 
Todos los aves nanderos se reconocen icilmenta por su valor razonatis más los costos de 
transacción directamente arbuitles excepo los actos fnancieros que nose contabilizan al valor ra con cams en rosados. 

ze



A la facha de los ostados fmanciers, la Compañía regtra actvos financieros por préstamos y 
ventas por cobrar, La Gerencia determina la easifacón de sus astrementos Mnanciros an el 
momento del reconocimiento nica 

Medición postenor 
Los préstamos y las cuentas por cobrar, son actos financieros con pogos fos y doterminats que 
o Venon cotización en el mercado acivo. La Compañía mantiene en esta categoria al sfecvo y quivaentes de bfecivo, deudores comerciales, y lvas cuentas por cobrar. Despuds, del 

reconocimiento cia, eos acivos Inancars ss miden al coso amorizado ulizando el método 
¿e la aca diners ulociva, menos cuekquler deter del valor El costo amoizado se calcula 
tomando en cuenta cualquier descuento  prma an 3 adqusicón, y las comsones os casos que son una par inagrart del lasade inter cfociva. La amortización de latas de Iterás tactva 

Se reconoce en l estado de resulados como ingreso Inancero, Las pérdidas que reste de un 
etonoro e valor sa reconocen en el estado de resultados como costo nencieo. 
Baja en cuentas. 

UN acivo ancero (o pero de un actvo fhnanciro o parte de un grupo de acivos Imancieros 
similares) se da de baja cuando: 

+ Han expirado los derechos contractuales a retiros Mujos de secivo generados porel ao; 
+ Se nan tranaterido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados porel 

cv, ose haya asumido una obligación e pagara un erro oaldad de eos fijos de 
lecivo in una demora sigsicalva, a avós de un acuerdo de transtorandla, y. + Se han transferido sustancialmente todos los niespos y beneficios inherentos la propiedad 
89 acto, o no Se hayan Ni tarslosdo na reendo Sustancimente 1edos los nesgos y Beneficios nberentes ala propiedad del activo, poro so haya transferido el control soto e 

  

Las peras por bajas de un acto Isanciro se reconocen en el estado de resultados del eerocio. 
Datorioro del valor de los activos financieros AL final de cada peroo sobra el que se norma, a Compañía avala sexso alguna ovidencia 
¿biela de que un aciwo inaniero o un grupo de aciwos financieros se cuentan dtoricrados en 
valor La evidencia de un eteioro del vale pcia nc or vs, indicios tales como que los deudores 0 un grupo de deudores So encuentran con dcumados tinanceras pomtcatvas, el 

incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capial o intereses, la probabilidad de que se 
ectoren en quiebra u adopten atra forma de reorganización fnandera, cuando datos observables 

indiquen que existo una disminución medie en os fujos ds elaivo futuras estimados, así como 
¡Cambios acversos en el estado de los pagos en mora, 0 en las condiciones económicas que se. an co cUmmenoS 
Deterioro do activos financieros contabilizados al costo amortizado, 

Paralos acivos fnancieros contblizados al costo amonizado, la Compañía prmoro oval s exist 
ovidenca cbja de detorcr del valor do manera ndwdusi para os acivos Ínanceros que son 
ingvcualmente Sficalvos, o de manera coleciva pora los aciwos Snandoros que No Son racduaimente sigrcatvos. 

El mpont on los de cto se reduvo través del uso de una cuenta de provisión y elimport de la peráda se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados e siguen devengando. 
sobre el imparte en bros reducdo del actvo,utizando la asa de interés usada pora descorta los. js de tectwo futuros con el nde med lo pérdida por deter del ver Los mareos ganados 
e regiran como Ingreso nancero en el estao de resultados.



Pasivos financieros. 
Reconocimiento y medición inicial 

Los pasos Mnancieros se clasfian como; pasivos Inancers al valor razonable con cambios en 
resufados, préstamos y cuentas por poe, según comeeponda. La Compañía determina la 
inslfcaión delos pastos Inancioros al momento de reconocimiento nica. 

Todos los pasivos Inanceros o reconocen ncisimenta por su valor azonatdo ms los costos de 
transacción dreciamente atunes, excepto los préstamos y cuentas por pagar conablizados al 

conto amrtzado 
A la fecha de los estados financieros, la Compañía registra pasivos fhanceros por préstamos. 

Cuontas por pagar comentes comeraalos y cuentas por pogar a socio. 
Medición poster Después del reconocimiento inicial los préstamos y las cuentas por pagar se muten al costo 
amortzado, lizando el método de la tasa de interes eleva. 
Las ganancias y pérdidas so reconocen on el estado de resuñados cuondo los pasivos se dan de: 
aja, así como tamtién a Uavés del proceso de amorizacón, a través del método de la tasa de 
intess oociva. El costo amevizado se calcula emando en cuenta cuolquer descuento pra en. 
la adquisición y las comisionos o los costos que sean una pare ntgrante de la 1asa de trás 
efociva. La amotizacón dela asa de nerds cleciva sa reconoce como costo Ínancero en el “siado de resultados 
Baja en cuentas 

Un pasivo manclro se da d baja cuando la obigación especificada mn el comespondiente contrato 
haya pagado o cancelado, o haya vencido 

eto n el estado de situación nencera,aclarento 4 oxiso un derecho actual legalmente explo 
de compensar lo importes reconocidos, y exisel Intención de Iquldarlos porel import alo, o de realizarlos acwos y canceor os pasivos en oema simultánea. 
e) Inventarios» 
Reconocimiento y medición inicia o inventores han sido valorados sl costo o valor nato reszat, l que sos menor, Los costos 

Incunidos para levar cada producto a su ubicación aca y dae su condición actual, forman parto 
ps 

La Compañía on los años 2018 y 2017, pora el manojo de sus Inoriarios, uo el método de 
valoración promedio. 

Ñ posterior Cada año Se ralza el anólts del alo ato de realización, para detormmar posibles ajustes aos 
Visas registrados los mimos que son reconocidos en os resultados del fora. 

YA



9) Vehículos, equipo y mobilario- 
Se encuentan valorados al costo, neto de depreciación acumulada y las posises pérdidas por deterioro de mu var. El costo incluye lo costs por préstamos relacionados con proyecos de: «construción o Instalación a largo plazo, en la meca en que so Cumplan os requistos para su 

Elcosto e aduiición incluyo los costo exteros más los casos nte, fommedos por consumos 
do materlos de bodega, costs de mano de cor directa empleada enla nsilaión y cual oro 
posto necesano para levar a cabo la inversión, sempre y cuando éstos no sean asumidos por 

El costo de los aciwcs en proceso conetluye odos los desembolsos incuridos hasta que os. 
proyectos están Istos para la puesta en marcha y son Captalzados al elemento del acto 
orespondenta. 

Estrenos Y stos gestos Srorcros nro y dretmanto artis a abqiión 
Fai de Los sel cacon o Copla. Los seo Clica on o e 
requieren la preparación para str en condiciones de uso 

Los costos de mejoras que representan un aumento dela productividad, capacidad o eficiencia, o 
vna extensión de la vió 1 de ls blenos, so capalzan como mayor costo delos mismos cuando amgien los roquisos de reconocero como actwo. Los gastos de roparacón y mantenimiento se 
cargan aos cuentas de resultados del joa en que se incurren, 
Vehículos, equipo y mcbliaro se deprecan desda al momento on que los bianos están en 
condiciones de uso, distbuyendo Inealmonte el costo de los actwos ente los años de vida UN 
estimada 

Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados el cera de cada ejercido y. 
procedo, ajustados de forma prospectra 
Las losas de depreciación ostán basadas en la vea (xl esimada delos Benes y son como a 
ontnuncn 52 mueca. 

  

Vello Egulpon e compacón Esos de lea do beto de cra 10 
Las pércias y ganancias por la vent de propiedades, parta y equipo, se determinan comparando, 
los ingresos obterdos con el valor en tos y se nctuyen n os resultas del ejercido. 
El valor esduslde estos acto, la vd y el método a deprocación elecconado son revsacos. 

y fustados fuera necesaro, al echa de caca balance general pra asegurar que el método yl 
penoso dela depreciación sean consitentos co el beneficio econcrraco y las expectalivos de va. 
elas parias de maquinaria, mueblos y equipo. La Compañia ha estabeci la polic de no far tn valor residual dls acivos normalmento ls activo son donados  dosudos de acuardo asu 
ata 
+) Deteñoro de activos no financieros 
cada echa de cor del penodo soto el que sentcema, La Compañía exavas exe algun nico. 
e que un actwo pudiera estar deteriorado en su alce Sl exao al inicio o cuando una prueba. 

A



“ral de deter del valor para un civo es requerida la Compañía estima el importe recupera. 
Se ese cio. 
El importe tecuperable de un acivo es el mayor valor entre el als razonable menos lo costs de 

venta, yates de un actwo o de una unidad goneracora de efec. y su olor an us, y se detmina 
para un activo ndródual, salvo quo el acvo no gener fujos de efecto que san sustancalmente 
Inopendientes de ls e aros sclvos o grupos de cis. 
Cuando elimporto en ros de un acino o de una unidad generadora de fectwo excede su importe 
recuperables e gcivo se considera deteriorado y su vale 8 reduce su impone recuperado, 

Las pánsidas por detaro del valor corespondintes alas operaciones coninuadas, incio el eteroro del valor de los nventarios, ss seconocen an el estado de resultados en aqueñas categorías 
de gestos que s correspondan con a unción delaciwo deteriorado. 

1) Provisiones y pasivos contingentes 
Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tene una obigación prosente (legal 
mplcta) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos para cancelar las cbigacionas y cuando pueda hacerse una estimación 
fabio dl mpoto dela migma. Las provisiones se revisan 2 cada fecha del ostado de sluación 

Financiera y se ajustan para reja la mejor asenación que ss tenga a esa fecha. 
SL el efecto del valor temporal del dinero en sigifiatwo, Ls provisiones se descuentan usizando 

vna tasa acual de mercado antos de impuestos quo refe, cuando corresponda, los 1esgos 
especificos cel pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento dela provisión producto dl 

paso del iempo va roconoce como un costo fnancer en estado de resultados. 
9) Impuestos. 
El gasto porimpuesto alas ganancias dl ejercicio comprende al impuesto a la renta cortante y al 

impuesto dido 
Impuesto comente. 
El mpuesto por pagar contento se basa en a utIdad gravable, determinado conformo o la Loy 
Orgánica do Rágimen Treutaric, determinada duranto el ejercido. La ulIdad gravable dioro de la ¡adidas conttle, etido a parias de ingresos imponibles y gastos deducitles. Las tasas impostvas 
y normativa aca izada pora computar chos importes son aquelas que estén aprobadas a 

la acha de cero el pertdo sobro el que so informa, La gerancia evalia en forma persia las 
Posiciones tomadas en las declaraciones de impueslos on respecto alas stuaciones enlas que las 

Impuesto cifrido El mpuesto alas ganancias dferido so reconoce ulizando el método del pasivo basado en el 
Balanco, bro las derencastemporaras ar as ases irpostivas delos actos y pasos y sus 
importes on bros al facha de lee del parco sobr el que se informa, 
os pasivos po impuesto drdo se reconocen por odas las derencias emporaras imponites. 

Los actos por impuesto árido e reconocen por odas las dencia temporarias deducibles. 
El importe en os de los activos por impuesto dferidose revisa en cada fecha de ie del periodo. sola dl se FA y 3 Isa aria an que y on pta ao de ganancia imponible fura para permi que es03 acivos por impuesto diferido sean 

cacon ariba



Los acivos por mpuesto iledo no reconocidos s reevalian en cada focha do cero del periodo 
sobre el que se norma y so reconocen en la medida en que se eme probable la existencia de 
ganancias Ímpaniles futuras que permúan recuperar chos acivos por impuestos dleridos no. 
Feconocids con anterioridad, 
Los acivos y pasivos por impuestos dferidos, son medidos alas tasado impuesto sobre la renta 

vigontes la fecha que se estima que ls diferencias temporaris so reverson, consorando las 
tasos del impuesto al enla gentes establcidas en a Loy Orgánica de Régimen Tributario Intemo 
y 5 relomas, que en este cas son 22% para el ño 2017 y 25% en adelanto. 

Los acivos y pastos por impuesto ero se componsan sl oxiste un derecho logalmonto oxigblo e compensar os acvos y pasivos por el Impuesto alas ganancia cortento y 8 los impuestos. 
“faidos se relacionan con l misma entidad sujeta Impuestos y la misma Juredccón aca. 

h) Beneficios a empleados a faro plazo 
La Compañía mantiene benefcios por concepto de jubilación patronal y desahucio, defnicos por las leyes laborales ecustoranas y sb fogitran con Gpo a resulados dal aericio y su paaivo 
upresenta el ar presente de la blación la fecha del tado de atuación finance. y que se 
'etormina anuslmento on bas a estudios actuarial realizados porun perto independiente, usando 

sl método de unidad de crédlo proyectado, El valor prosente de la obiación de tonefcio defndo 
se determina descontando los fos de salda de efociwo estimados usando la tasa de irás otermunado por porto, 
Las suposiciones para determinar el estudo actuarial incluyon determinaciones de tasas de 
descuento, variaciones en los sueidos y claros, sas de mortalidad, edad. sexo, años de serio, 

incremento en l monto mínimo delas pensiones jblares, entre aros, Dolado al lrpo plazo que caracteriza a a reserva paro obligaciones por benaios pot empleo, a estimación esla sujota 
variaciones que podrian ser importantes. Electo. posto  negatvo sobre ls reservas dermadas porcamblos a las estimaciones, 5 regisra directamente on resultados. 
La Compañía registra provisión del 15% de partpeción a ratajacores en as utidades con congo os sesulados del ejer. 
1 Reconocimiento de ingresos 
Los Ingresos se roconocen cuando es probable que los beneficios económicos asocios a la 

transacción fuyan a la Compañía y el monto de ingreso puedo ser medido confablemonte. independientemente del momento en que se genera pago. Los ingresos se mien porel volor 
razonable de la contaprostación rocbida o por recibe y sin Ich mpuestos nl aranceles, 
| Reconocimiento de costos y gastos. 
El costo de ventas so registra cuando se entregan los bienos, de manera simultáneo al 

reconocimiento de ls ingresos porla conespondienta venta. 
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que so devengan,indepondientamente del momento en que se pagan. y se rogítran on ls periodos on 1s cuales Se felacinan. 
1), Reserva de capital 

Esto bro inya los saldos de as cuentas Reserva por Revalorzación de Patrimonio y Reexpresión 
monetaria yla contaparida de ls ajustes por nación y por conección de brecha entre infacón y evaluación de las cuerlas Capa y Reservas originados an el rocazo de conversión de los registros 

Contatien de ros  cóbars estacoumdermes al 3 de marzo del 200. 

 



La Reserva de Capital podrá capalzarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas alero. 
del jecio, Embén podr ser usado para Compensación de al deudor de la cuenta resultados. 
“cumuladosprovemertes de la adopción po primera vez de NIF, previa esclución de Junta General 
e Sacos lo Acclonstas. Esta reserva no esta disponible pora istbución de videndos ni podr. 

izar para paga el caplal suso no pogado, y es retegabio a los accionistas al lares la. 
Compañía. 

NOTA _4- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS 
IMPORTANTES 

La preporacón de los estados financieros de acuerdo con Normas intemacionalos de Información Financiera, imolucra la eateracón. por pane de la Garencia de la Compañía, de estimaciones, 
"uposicionos y provisiones contes que inciden e a valuación de determinados ctvos y puawos y sa otesmisión de ls tostados, como larevolación do activos y pasos contnganies Debido 
"la bye inorente en est rocoso comas. los estados reales pueden der elos monos. 
¡slimados or la Admansiración. La Gerencia considera que las osimacenes y supuestos utizados. 

Aleronlos adecuados en as crcunsiancia, 
Las osimacione y supuestos contaties más importantes sizacos. 

porta Compañía enla olaborción dels estados nanceros fueron las siguientes: 
+ Estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales: 

  

La estmación para cuentas dudosas de deudores comerciales es deteminada por a gerencia de la Compañia, en baso 2 una evaluación de a aguedad de los naldos por cobrar y la posliad fea 
de recuperación de los mésmos. 

+ Estimaciones para inventarios en me estado y obsoleto: 

La ostmación pora inventaos de mantenimiento y repuestos en mal estado y cosoletos 0 
determinada en base lanáls d la antiguedad de ls Hem. 

+ Vida de vehículos, equipos y mobilario: 
Las estimaciones de vda ús ss hoson púncipalmente en las proyecciones de uso futuro de los cios. En aquelos canos en los que se puedan Catena que veda Gl delos actos debería 
“sminrs, so depreca el exceso entr el valor on vos neo y el alr de rocuperación astimado, 

¡deacuerdo la vida 1 estante revisada, Foctres tales como lo cambios en el eo planificado de. 
los isis activos podrían hacer quel via úl de los scwos e viera disminuida o incrementada. 

+ Deterioro del valor delos activos no financieros: 
La Compañía avala los actvos o grupos de atvos por cetro cuando eventos cambio ens. 
tcunslancias indican que el valor en bros de un iva podría no ser recuparabo, Frente la “sonda de acvos, Cayos valores exceden su valor de mercado o capaciónd de generación de. 

Ingresos neos, de practican ajustes por deterioro de valor Con cargo ls resultados del periodo. 
Impuestos: 

La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos require do interpretaciones a a Tegislación tributaria vigonto. Aun cuando la Compañía considora que sus estimaciones an mato 
tratara son prudente. conservadoras y aptícadas en forma consistente on los periodos repertados, 
pueden surgir dscrepancis con el organismo de contra ran (Serecio de Ranas Interas) en 
la intoprotacón do nomas, que pudieran requerir de justos por impunes en l fur. 

 



La dotemminación do os valores  praviona bro ls valores roles apagar ost basada enla mejor estimación eectuaca por a Gerencia d la Compañia efectuada considerando toda la información 
'Seponble ala fecha dela saturación de os estos Inanciors, incluyendo opiniones de asesres y condones. 
NOTA 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Los instrumentos fnancieros so conformaban de la siguente manera: 
31 de Diciembre 

200 207 
Corina Nora. Coro Nace 

  

Actos fonceros medios l valer nominal 
Erin y oia     

Actos financieros medidos l costo amoizado 
Cenes censo . 

tras cuetas por ctra as 
Tata aces narcos aa 

  

Pasivos inancioos medidos al alor nomina 
stgeccnes inercia sezo tentes E 

CTE E 
Pasivos Mancicros mecidos costo amoricado 

Asadores comensales ase - msm - uri or paga soi - ma mas 
cu or pa S - 25000 E 

Arcos cents seas -— stas 
ST 2040 BB AS 

NOTA 6-EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 
El efeivo y sus cquialetos e conformaban de la xguient manera: 

    
3169 Diciembre 

20 
Caja 7 198 
Bancos —— 188 5410 

776 esas 

NOTA 7.- CUENTES 
Los lentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017 astaban conormados de la siguiente manera:



AUN de diciembre, 

  

201 2017 

Saldo alii 404.040 300379 
Incremento on a provisión 30.000 

suso 

  

De acuerdo la Administración, a cuentas por cobrar no generan intoroses. 
NOTA 8.-OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AN 31 de diciembre de 2018 y 2017 conesponde principalmente USO 108310 y USO 256.07 Tospuciamente, etegados como antopos sl powsdor Nosacero SA. los cues seré 
“ovengados enel orto plazo, 

NOTAS IMPUESTOS 
Los impuestos por cobrar y por pagar al 31 de Gdembre de 2010 y 2017. estaban conformados do. la siguen manera. 

AL! de diclombro. 
Impuestos anticipados 
Créctotrtutaro impuesto ala renta (1) 
Impuestos por pagar 
Impuesto aa renta (1) 

IVA por pagar 
Fetoncionos impuesto al reta 

  

(1) La concación tiara para la dotominación dl impuesto a la renta del año so muestra a 
corinuacin 

AL! de ciciembro. 
201 2017 

  

Vtidad (pérdida) antes de impuesto atenta y en 20259 20281 
"Menos 18% partipacón  rabajadores (Ver Nota 13) ce (3045 

  

Uticad después de pariación trabajadores 17244 
Más gastos no deducidos. De 15:47 
"Base imponible de impuesto ala renta. 45.705 2 
Impuesto ala renta causado 1441 20320 
Anticipo de Impuesto a renta determinado 10562 16:58 
Impuesto ala renta afectado a operaciones 
“enlos estados fmancieros 103552 2032 
Menos reencionas en a fuente de impuesto pose) 38m 
Menos erténotrbutaro del año antror 4210) (98351) 

Credo tributario 6577) (azata)



(R) Coresponde a una operación por un capital Incil de USO 100.000,   1080 ias plazo, con 
"una 1asa de Interés del 9,70%, Con uno Garantia Hipotecaria sobro un bion inmueble de 
propledad del petnpal accio dela Compañía y cuya fecha de venmiento es icombre del 

2023. Los tondos del préstamo fueron sizados pora capta e trabajo. 
NOTA 12.- ACREEDORES COMERCIALES 
AI31 de diciembre de 2018 y 2017 los acreedros comerciaes e encontraban conformados dela 
Fsguiente manera 

A3A de diciembre. 
ame. 

Novacero SA. 519263 
Ferromacrior Ci Lia 5410 

Fero Tora S.A. 171 
IPACSA. 14014 

Aovsory 8 Consulting Autores 1306 
Zurich Seguros. 50 
Oros menors. 4,106 

ase 
De acvurdo ala Adminsrción, la cuentas por pagar no generan interesa, 
NOTA 13.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 
Los Beneficios sociales lean siguente composicón: 

2018 
Pastcipacón uiidades n empleados (Ver Nota 9) 305 
Patoación ulidadas a emplendos 2010. . 
Vacaciones por pagar 2082 
1ESS por pagar 171 

Décimo tercera remuneración 2783 
Décimo cuara remuneración 1207 

Fondos deresara 1 
740 

NOTA 14.- CUENTAS POR PAGAR SOCIOS RELACIONADAS 

2017 
221.50 
17204 
15842 
2412 
1320 
19 

  

20 
4200 
3507 
212 
1.900 
1190. 

e 

ES siguien os un resumen de las principles transacciones restzadas con compañías y pares relaconaas (on órmincs y condicones Simdares las realzados con lrcors) l 1 de loombo. 
e 2018 y 2017 

 



AL de diciembre. 
2018 2097 

“Transacciones de gastos. 
Romuneracón Gerencia Ganeral 50900 2400 
rorssccionos de pasivos 

Financiamiento por pate d socios E 130041 
(-) Cancelación de préstamos (97.208) (62:45) 

(2 Aportación ora futura caplatzacón (50.000) 140.000 
147.708) 3450800 

El squento es un detallo de los salcos con los principales partos relacionadas al 31 de diciembre de 2018 y 2011, orginados básicamente en las Irnsaccones antes menconadas. 
AL de diciembre 

2017, 

  

Marrero Coreros. 
ore Lula huido, 

  

NOTA 15.- ANTICIPOS PROVEEDORES 
La composición de Antipos proveedores es como se muestra a continuación 

AL! de diciembre 
E 2017 

Alvarez Bravo Constructoras 105.509, 400.120 
Ralaol Vila 10448 
lnrmbsariaVerzam 10975 

Pablo equirdo E 
José Francisco Rodriguez. Ml 
Otros menores. 

  

Toa 
NOTA 16.- RESERVA JUBILIACION PATRONAL Y DESAHUCIO. 

La composición delas reservas paa ublación patronal y desahucio so muestran continuación: 

_A131 de diciembre 
2017, 

  

Provisión Jubilación Patronal (a) 
Provisión doshauco (0) 

   



2) Reserva para jubilación patronal 
La Legislación Laboral ecuatoriana en vigencia, requiero e pago de beneficio de jubación por arte 
e los empleadores, a aquelos trabajadores que hayan completado por lo menos vuinte años de 
abajo initemumpo con el mismo empleador. As! mismo, la Legiiación Laboral scuatoriana an 
gencia, requiere el pago del beneficio de desahucio 1 aquel trabajadores que por voluntad propia del empleador tramitan ant la Auoridad Laboral esto beneñio. 

La roserva, delaminada en bass un estudo actuarial elaborado por un profesional indepencinte, 
es regiada con cargo os resuados del jc. 

Las pétesis ctariaes zadas pora el ejraio económico fueron as siguentes: 

  

2009 20 
Tabla de mortaidad omalidez—— 1ESS2002 1E5S 2002 
Tasa esperada de incremento selaal 391% — 297% Taca de descuento promedio 32% 0% 

(1) Para determinar 1 asa de descuento el acuario procedió a ponderar gecméticamerte las tasas. 
do itonts delos Bonos Cosporatwas de Ala Caldd del Ecundor dando como resul para el año 
2018 una asa e descuento promedio equivalen 821%. 
Es recomendación dl actuao uizar una metodología denominada prospecta o mátado de 
bo nio proyuciado, el cua nos pormáe cuantiior el valor peserto del obigacón usa, 
ue poseo la empresa ajustada al realónd y ostadicas dela mima, 

Segun se indica on el estuco actuara, el modo lizado es el denominado "prospecto" y las 
proviones del plan consideran la remuneración dl empleado y domás parámetros aslabloidon an 
Cógo de Tia. De acuerdo als esucios actuales contratados por la compala, os que cubren 
“dos los empleados el valo presario e la reserva materóbca actuarial de jblación patronal al 31 
de dciomtre dl 2018 y 2017 es como sigue 

AL2! de diciembre. 
   

Saldo al nio 10779 65 
Reserva del periodo. 4.165 

   
b) Reserva para desahucio 

La rosenva por Dosahucio contemplada en a Legislación labore statioco que la compañía doberá Bonlscar l rabos con un 26% e la lima remuneración mensual. por cada año de tabajo, en 
¡caso de teminación de la relación Isboral por desañucia. La provisón para asta coningencia es 
consi con carlos resultados del ejercicio, en base a un estuco actuara, practicado por un 
profesional indoperdienta. 

  “salada del ple, omega la residad de Stock PI Cla La, com su propa ostadíaica. 
El movimiento del reserva durante os años 2018 y 2017 se muestra a contruación:



AI 31 e diciembre. 

  

2017 
Saldo linico 9210 seo 
Rosero del periodo (3266) 3548 

5952 220 
NOTA 17. PATRIMONIO 

2) Capital emitido. 
El 12 ojunio de 2017 a Junta Gontaral Extraordinaria Universal de Socios, decidi realizar 
Unincremonto el cala social e a Compañía Elnuevo capital toca dela compañía 0iá 

constuo por 71.000 acciones de $ USD cada una yla partizpncón e la siguen   

  

  

Nombre do accionista Número de accionos Participación % 
HOMERO CISNEROS 3370090 amore 
JORGE LUIS IZQUIERDO D. 3790000 29% 
Total 7150000 100.00% 

b) Reserva Legal 

La Loy toquiere quese reno ul reserva legal poro menos e 5% de la idad nota 
anual hosta que la reserva loque por lo menos al 20% del capital social, Dicha reserva no Puedo detrburso como diúdendos en elevo, excepio en caso de iquitación de la 

Compañía, paro pued ublizarse para cur páróas de operaciones o para capalizar. 

9) Aportes futuras capitaizaiones.= 

= Mociante Junta Generale Accioniss coletrada del 31 e iciombro de 2016, se 
decidi caplaliza el onto de USO 70.600. Medanio Junta Genera Exracránara 
Univorsal de Socio, celarada el 12 de Juio de 2017 $e decidió Incrementar el 
capal en USD 50.000, quedando USD 20.000 como apores para uuras capaaizacones. 

+ Mocianto Junta Ganeral do Accioisias celerada del 31 de dicombre de 2017, se 
deck Capialzar el monto de USD 20.000. En tano fala el rámto legal a 
Almiicración decidió regisrao como aporto para huras captaizacionos, 

+ Maris Junta General de Accionistas celbrada en seplembre de 2018, se 
deci resul como obligaciones por pagar alos socios el mont de USO 40.000 
Que a esa fecha Se encontraban regsrados como aportes para futuras 
aptalzaconos. 

+ Meiarte Junta General de Accionisian cesado del 2 de diciembre de 2018, se 
decidió capitalizar el monto de USD 90.00. cuyo Mámite de caplizació ala ocha 
de este niorme se encuentra en támie, por lo que la administración decido ropita como spore para ras captaizaciones |



NOTA 18 INGRESOS POR VENTAS 

  

  

— 
Vontas Hioro 24205m 1800897 
Ventas Malas 307920 419.53 

Ventas Planchas De Tool ames 18941 
Verta de lanchas de cuiera 188.647 21017 
Veras Vigas Y Flejes 982 136976 
Ventas Porlaria 82390 45:09 
Ventas Alamtves. m0 50047 

Ventas Alcantara Melálic - 17328 
Ventas Varlos 196.375 11015. 

s07i6 7000 
NOTA 19.- CONTINGENCIAS FISCALES 
Ala fecha del informo de sucia, 28 de abri de 2019, la Compañía no ha sido noicada por uds itutaris por los años 2016, 2017 y 2018 sujetos a rovinón sal 

NOTA 20. PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS 
El 29 de diciembre del 2017, se emió la Ley Orgánica para la reacivoción de la economía, 
Toralecimionto de la dolarización y modernización de la gestión financiera, mediante la cual so 
oformé la Ley de Rágimen Tributo intemo, creando exoneraiones en materia de Impuesto ala 
arta para Microempresas, se incrementa la tarta general de Impuesto la Renta pora Sociecades 
125% y so establece la bancarzacón de pagos superiores a U$!,000; por ira paro lambin se 
pidió 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economia, fortalecimiento de la 
dolarización y modernización de la gestión financiora 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyo a coniuación: 
Sorá deducitlo la totadas do los pagos efectuados por concepio de desahucio y de pesonas 

jubiares patronales que obligatoriamente se deberán afectara las provisiones ya consiuas on 
años antercres, en el caso de provisiones realizadas en años anterires que hayan sido 
úconsicoradas deducibles o 0, y que no fueren utizadas, deberán reversarse contra Ingresos 
¡gravados ono sujetas de mpueelo arena enla misma proporción que hubieren sido docucil 

Adicionalmente, se ostableco al reconocimiento de un impuesto cido relacionado con las. 
provisiones efectuadas para cur os pagos por dosahucio y penslonas ubleras palvonses que 
sean consttuidas a part del 1 de enero del 2018, el cua podrá ser tizado en el momento en quo 

 



«contribuyente se desprenda electramento e recursos para cancelar la obigacón hasta por el 
monto elecivamente pagado 
Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo. 

y Estabilidad y Equilrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2010, 3e emi la Loy Orgánica para el Fomento Produciwo, Araceión de Inversiones, Generación de Emplo y Establidad y Equilri Fiscal, a continuación se deta ls 
aspectos más importantes de a mencionada Ley 
+ Se establaciron Incontos ospoccos para la tracción de Inversiones privadas talos como: 

-  Exoneración del impuesto al renta para las nuevas imveriones productivas en sectores 
erizacos que se niien a part de agosto del 2018 por 12 ños, contados desde el primer 

año en el que se generen Ingresos atrbubles drecta y únicamento ala nueva Inversión, y 
que se encuentren fuera de ls jusóiones ubanas de Qui y Guayaqui o dentro de las 
mésmas por $ años. Esta exoneración apicar solo en sociedades que generan empleo 
neto, Para os ectores proxzados industrial, agrndusinal y aroas cite, dentro delos. 

cantones de rontera, gozarán de ena oxoneracón por 15 ños. 
Esoneración del Impuesto ala Salida de Divisas -1SO en os pagos reaizados al estero por 
importación de bienes y dividendos relacionados con nuevas inversonas producivas que. 
uscrban contratos de inversión 

=  Exoneracióndel1SO en los pagos realizados al exter por dividendos para las sociedades 
¿us reiniran en nuevos acivos producivos en el paía desde al menos el 50% de las 
sAndades. 

> Exoneración del impuesto la rnta y atipo para inversiones que se ncen apart e a 
vigencia de asta oyen os sectores económicos detemninados como industrias básicas por 

16 años, contado desde el primer año en el que se generan ingresos stes dicta y 
únicamente a nueva Inversión y se ampliarán por 5 años más, en el caso de que chas. 

inversiones vo realicen an cantones frorterios del país Eta exoneración aplicará slo en 
sociedades que generen empleo net. 

Gastos Deducibas 

Se establece que la deduciblidad en el Impuesto a la Renta y la exoncón del 150 
relacionados con los pagos riinados por Inanciamiento extemo serán aplicables todo 
poreaptor dol pago en ul extranjera, siempre y cuando so cumplan los esteros atabcicos 
on el Reglamento dela Loy de Régimen Tibutaro nero y con estándaros intomacionalos 
de transparencia 

  

Tora 

-  Latartadel impuesto al rent para sociedades se incromentará al 28% cuando la sociedad 
¡entr de la cadena de propiedad delos respectnos derechos representatvs de captal, 

“xls un llar rsidento,etablcido o amparado en un paraíso fica, Jurscciónd menor 

 



Imposición o régimon facalpretrento y el beneficiario elecivo son residente focal dol 
Ecuador 

"tii enla enajenación de acciones 

- Se establece un impuesto a la reta único a las ubsidades que perctan las sociedades 
domiciadas o no en Ecuador y los personas nolurales, ecuntrianas 0 extrarjeras, 

residentes no en el país, provonentes de la enajenación dect o Indrecta de derechos. 
reprosenaios de copado sociedades domicilios o establecimientos pemanontos en 
Ecuador 

  

Adicionalmente, so establece que en restucturaciones socilaias no se entenderá 
producida enajenación recia Indircta alguna, 
Anticipo de Impuesto a Renta 

- Se lina el antcgo de impuesto ala renta para sociedades como impuesto mínimo y se 
static su devolución, en el caso on que ésto nupore o no exa impuesto a la runa. 
cousado. 

impuesto al Var Agregado 
- Los veiculos hibridos pasan gravar 12% de IVA. 
=  Lossoguros de desgravamon en el otorgamiento de créditos ylos obligatorios por axxidomtos 
Agropecuarios. los seriss de constuccón de viendo e mor socia, y el arendomenta 
¿de demas destinadas a usos agrícolas pasan a gov 0% de IVA 

El uso del crédito Ibutario porel VA pagado en adauisiciones locales e impartaiones de 
bones y servia, pocá ser ullzado hasta donto de 5 años contados deso la focha de 
pago 

- Se posa soicta l SL devolución compensación del erégtotturano por retenciones. 
de IVA hasta dentro de 5 años, 
Los exportadores de servicios podrán solcarla devolución delIVA dels tienos y senicios 

quico para la exportación de soni. 
Impuesto ala Salida de Divisas 

Las compnsacines realizadas con o sn a ntormecición de inattuionas del sstoma 
financie ya no representan un hecho generador para el pago del SD. 

-  Seincluye como exención de 1SO, los pagos al exterior realizas a instuciones financieras 
por oros costs relacionados con el otorgamiento de sus créditos. 

- Están exentos del 1SD, los pugos de capita e intereses sobra crádtes otorgados por 
intermediarios Mnancieres que operen en mercados intomacionalos y que cumplan con



eras condiciones como límite de latas rferencial, plazo minimo 360 días, destinado a 
merecácito o inversiones productos. 

- So establece la devolución ISO a exporladors de servicos, porla importación de materias 
primas, Insumos y bienes de capial, con la finalitad do que sean nocecaros para la 
prostación del senácio qu se axporto 

Precios de Transferencia - De conformiéad con isposianes legales vigents, ls contibuyentes 
“sujetos el mpuesto ala reta que hayan efectuado operaciones con paros relacionadas, dentro de 
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 manes, están bigados a 
presentar el estudio de Precios de Transerencia que delemino sl tales operaciones han sido 
efectuadas a alcres do plena compelencs, Elimport soumuado delas operaciones de la Sucursal 
con partes relacionadas duzante el año 2016, no supera el importe acumulado mencionado, por lo 
tanto, no está colgado presentar dicho estudi. 
NOTA 21.- ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
En elurso normal delas operaciones a Compañía sguiendo la dectíz del manejo de os nesgos 
del negocio de sus accionista considrando quo oxisten una variar de riesgos fnamcieros (que 
comprendo alos Hesgos de cambio, de 1aa de mars y preco), riesgo de credito y nesgo de 
laddez, El programa general de admanisración de nsegos de la Compañía se concantra 
rncipalmonte en lo impredecible d los mercados financiar y tata de minimizar potencals 
Efectos adversos en el desempeno nanciro de la Compañía 

  

La administración de esgos se elsa a ravés dela Gerencia Gonoral 
Esctores de riesgo financiero 
El sesgo financiero es el icogo de que el valor razonable o los Mos futuros de cfecivo do un 
insinmento Inanciero fuctien debido los combios an ls precios de mercado. Los precios de 
mercado imoluran tes tpos defesgo: el sgo de tipo de cambio, el esgo de tasa de Interés y el 
eso de precio. 
Los instrumentos financieros afectados por e resgo de mercado incluyan los dopóstos bancarios y 
depóntca plazos 
Fiesgo de cambio: Detido a que la Compañía no eisra operaciones sigicatwas pactadas on 
monedas disttas a Su moneda no está expuesta al nsgo do quo «l tipo de cambso del dólar 
estadounidense respecto delas monedas en que pacta sus transacciones fuctie signifcalvamente 
de manera adversa, En el caso de transacciones en moneda extranjera, la Administración seume el esq de cambio, por lo que ho realza operacones de coberura con Instrumentos financieros 
dorvados para cubre su sesgo de cambio. 
La Administración estima, tre la base de información mactoscorómica de mercado, que no se 
produc variaciones sgnilatvas en 3 colzación del dolar que impacto desavorablemente y de 
manera important als resulados de la Compañía, 
Riesgo de tasado nerés: Debido a que a Compañía no recita pasivos sigrfcatvos quo generan 
Irtersos no está expuesta al iesgo e asa de intorás obre sus fujos de lacivo ni sobre ol valor 
razorablo de su deuda. Los instrumentos nancioros que generan intereses conesponden a los 
¿epéstos en nsttucinos Inanciras.S bien 1a Admiisivación tata de colocar us excedentes de 
efecivo en instuciones que oltezcan mejores rendimientos, tomando. en corsidaración la 
caificacón de la nsliución Inanciera, los Mos operivos de la Compaña no dependen del



rendimiento de stas Inversiones, El objatwo de la Adminsracón es tratar de mantener consante 
«el alo de estos excedentes hasta el momento en que sean fequeridos. En esto sentido la paiica ela Compañia os mantenerla mayor pare de sus excedentes de elecivo en depósitos plazo que Serengan tasas de ines js. 
Factores de riesgo de crédito 
El riesgo do crédito surge del efecivo y equivalentes de elecivo,Insuumantos financieros y epéstos en bancos a insiucionos Inancieras. Respecto de bancos e instucionos manderas, sl 
so acepla a inslluconos cuyas calficaiones de tieso Independientes determinan niveles de “evenca que garanticen estabidad,dinamea y respaldo ls versiones dela Compañia. 

La principal uente de Equidez son los Mjos de electo prornientes de sus accionistas y 
proveedores. Para administrar la Bquidez e coro plazo, la Compañía se basa en ls ajos de caja Proyeciados pera un periodo de deco meses. 
La Compañía Mistricamente no ho tenido excedente de efecivo, y el fujo existente lo ha “ómintrado como capital de trabajo quelo ha utEzado para pago de dsudas de provondoros locales 
Y del exter, incluyendo compañias relacionadas. 
Los obs dela Compañía al administrar el capta son el solvguordar la copaciod delo misma 

de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar etomos a us accionistas, 
eneicos a aos grupos de intrés y mantener una estructura de capital óptima paa educ elcosto 
capta 
Consitente con la Industria, la Compañía mntorea su capl sobre la basa dl rato de apalancamiento, Este rt so calcula dividiendo la dea nal s0bro el capital ttal do la Compañía 
(eu incuyo deuda propia y estem) 

La Compara. por polca de sus accristas en e caso quese necesitara fondos pora la operación, 
serán sus socios y proveedores, quienes provean ls mencionados fondos. 

Los rats de apalrcamento al 1 de diciembre de 2018 y 2017 leron los siguentes: 
AUS! de diciombro. 

  

2000 2017 
Obigaciones con instituciones fnanceras 206a12 1288 
Acreedores comerciales asar 268973 
Ovas cuentas por pagar - 36000. 
Beneficios sociales 12450 10881 
Impuestos por pagar asar 43829 
Cuentas por pagar socios m700 262.075 
Anticipo proveedores 196346 515328 

Provsiones por bonefios a empleados 17733 19.997 
(e Esectvo y sus quicaentes. m8 (6545). 

s00.1es 124750 
Panmono 123.009. 704 
ato e apalancamiento (Deuda neta / Patmos) ree 106% 

La Compaña opera ena industúa dela construcción, qu por su propi naturalza, está expuesta 
alos lacio nogatws delos cambios an as cordicnas económica. 

>



En consecuenca, a la hz de los aspectos antenores, a contruación dela css económica, las. 
suacones locales de la ineridumbre gecpolica o eventos ambientales poca tene un ect. oben la evolución dela Compañía. 

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES 
Entra el 31 de diciembre de 2018 y la fecha del inorme de autori, 28 de abr de 2019, na se han 
producido eventos que en opinión dela Admmestación dela Corporación pudieran tener un electo 
Sgnicavo sctre hos estados Inancieros, y queno estuvieran revelados en os mimos o en us 

    


