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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Los Sefores Accionistas de:
STOCK HOMERO CISNEROS CiA. LTDA.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos audiado los estados fmancwros aduntos de Stock Homero Cisneros Cla. Lida, gue
comprenden el estado de situacidn financers el 31 de deiembre de 2015 y 2014 vy ips
corespondiantas estados de resultados integrales, de cambios en &l patrimonio v de flups de
efectvo, asl como un resumen de las politicas contables mads significativas y otras notns explicativas

Responsabilidad de la Gerencia General por los estados financieros

2 La Gerenca General es responsable 0o la preparacion y presentacion rezonsbée de los estados
financierns Oi acuerdo con Nomas Inlemacsonaies de Informacon Fmnanciera, Esta responsabiidad
incluye disefiar, implementar y mantener ol control intemo relevant= a la preparacidn y presentacain
razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones embneass de importancia
redativa, ya sea debido a fraude o error, saléccionanda y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo astimacionas cortables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3 Muesia resporsabiiiad es expresst Undg opEson sobres esod eStados fnonoeros con DRSS en
nuestra suditonia  Nuesbo examen fue elechuado de acuermo con Normas infemaconales de
Audtoria Estas normas requiersn que CUMPIAMOS con requasilos Shcos, 881 COMo que PIBNBEMOs y
desempaniemos |8 audiona para oblener sequndad razonable scbre si o8 estados hnanceros 8stan
libres de reprisentecitn emonea de imponancia relativa.

Una audifona implica diseflar procedimienios, basandoss an prusbas selectivas, para oblener
avidencia de audiboria sobre loa monios y revelacones en 03 esiados fnanciercs Los
procedimianios selecconados dependen del Uico dol auddor, Inciuyendo B svaluacon de los
MOS0 represeniaecion armbnea e mporiancis redatnia oe 108 esiados financencd, ya 583 debdo
a froude 0 emor. Al hacer essd evaluabionas ool resgo, &l auddtr considera & confrol miamo
relevante o la preparacion v presemtat:(n razonsbie de ios estados financieros por is comparia, para
disefiar os procedimientos de audilonia que sean apropiados en las crcunstancias. pe No con
fin de expresar una opinion sobra |a efectividad del control inermo de la compafia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de los principos de contablidad utlizados v o razonable de las
estimacionas relevanies hechas por la Ganencia. asi como una evaluacidn de fa presantacidn ganaral
de los estados inanciencs. en su conjunto

Consideramos gue i sndenca de i sudiionia qgue hemos oblemndo 8% sulicsante y apropsads para
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Opinion

4 En nuastra opneon o8 asiados financieros meancionadod en & primer pamalo  praserden
razonablements. en fodos los aspecios importanies. 1§ stuacitn financiera de STOCK HOMERD
CISNEROS ClA. LTDA. al 31 do dicembre de 2015 y 2014 ol resullado inlegra! de sus oporacianes
iod cambios an e painmomb ¥ los fiuos de efectivo por 108 ahos lerminados an ésas fechas, de
Bcunrdo con Normas Internacionalés da Informacion Financera

Enfasis en asuntos

5 En grcunsiancias en as cuales la sconomia del pais atravesa por un pROgresivo detenoro,
ofginado principatments por la reduccion de oz precos del patndieo, y debido a qus al momeanio
no 88 cuenia aln con odos los demenics gua parmilan prever rEzonablements 18 evolucion
futura de & economia naconal ¥, por o anto, Su inCidencia 50bre 15 posicibn BcoONDMICE
financera de la Compafia, Los estados financieros adiuntos deben ser leidos a la luz de las
carcuNsiBncias descritas en este pirrafo, especigiments on o que Lene Que ver a |a recuparacion
di la cusntas por cobrar

6. La compafia he generado pérdidas &n sus operaciones en los afos de 2015 y 2014 por USD
61017 y USD 9.450, respechvaments, y presenta al 31 de dicembre de 2015 flujos de efectiva
provisto de actividades de operacion negativos por USD 36 563 La gerencia considera qua |as
oparacionss fuluras generardn (08 recurscs suhCenies olE  permilan cumpld cof BUS
obhigacionas; sin embargo, No o4 posible g la fecha, dolermingr = lBs ullidades fuluras seran
suficentes para lograr ios resullados esperados ¥ operar en @ futuro con bases renfables

T MNubsira opmon sobie e cumpliresmto de las obigaciones inbutanas de la Compaliia. como agente
i relencion ¥ percepcion por ol aErocio iermenado o 31 de dicembre de 2015, S8 amde por
saparado

Cuita, 10 de abnl de 2016

Qupart arbifal
Registro @n la Eco. Amparo Albuja
Superintendencia de Socio.

Companias SC-RNAE-T49



STOCK HOMERO CISNEROS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre
Expresados en Dolares de E.ULA.

ACTIVOS

Actlvas corrientes
Efeciive v sus equivalentes
Chentes

Oiras cuentas por cobrar
Imventanos

Impaesios anticpados

Activos no corrlentes
Wehiculos, equipes y mobikario
Citros aciivoe

TOTAL ACTIVDS

PASIVDS

Pasivos corrierntes

Ubligaciones con instituciones financisras
Acraadores comarciales

Jiras cusntas par pagar

Beneficios sociales

Impuesios por pagar

Pasivos no corrientes
Obligaciones con nstituciones financieras
Cuenias por pagar socios

Anticipo proveedones
Pravisiones por beneficias a empleadas

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Apores Tuluras caplializaciones
Reservas

Resultados acemulades

TOTAL PASIVGS ¥ PATRIMONIO
-
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Ing. Homero Cisneros
Representante Legal

Notas 2015 2014
b 12444 21.502
T 605.073 B11.123
2.250 B6.530
129 247
a 31.542 33,640
T42.338 933.037
g 45831 67,843
10 68,510 A, 748
115,341 134,581
BST.670 1.067.628
i1 16,540 43 TeE
12 431.2649 3B TT2
13 61,000 08,133
14 4452 20525
8 14,294 19.743
53T.515 513.855
11 5,052 22,632
ih 268,168 259,584
17 8 003 230,200
18 0683 13,001
293.034 526.126
520.548 1.040.081
18 21.000 21.000
18 T0.600 0
1B 15.957 15.857
(TOMAET) {9.450)
AT.430 H:M?
BST.6TH 1.067.628
s
A
|._l.-""-- -"I:-__,l";._ .-__.-' :
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Ing-Catalina lzquierdo

Gerente Financiero

Las nidas explicativas anexas 1 a ka 22 son pare integrante de los estados Snancieros




STOCK HOMERO CISNEROS ClA. LTDA.
ESTADD DE RESULTADOS INTEGRALES

Por el afio terminado Al 31 de diciembre
Expresados en Dolares de E.LULA.

Ingrasos por ventas
Cosio de ventas
Utilidad en ventas

Sastos de administracién y venias
Gastos de personal

Depreciaciones y amortizaciones
Mantenimienio

Servicios de lercaros

Seguros

Suministros y matenales
Arrendamients

Obros menores

Impuesios y contribuciones

Otros ingresos ¥ (gastos)
Otros ingresos
Ingresos {gastos) fnancieros, neto

(Peérdida) Utilidad antes de participacian a
irabajadores & impuesto a la rents

Paniclpazidn a trabajadaores
Impuesio a la menia

Pérdida neta y resultado integral del periode

Pardida por accidn

i ——

Ing. Homero Cisneros

Representante Legal

Notas 2015 2014
19 2,512,812 4 447,287
2,342,691 (3.933.658)
170424 513.589
127.004 326,804
8 22.012 28.081
4910 16.977
7.317 38.312
6887 15.426
4,851 3582
3828 4675
3,300 623
1.877 3642
192.006 441,899
11,502 12366
{26,135} (27.55T)
{14.833) (15.191)
{36.608) 56.499
& n (B.476)
8 (24.408) (57.474)
{61.047) (9.450)
{29 (]
/)
.-'.-.... ...-.Il.- Y
& &

rﬂé’-’j"’ Ry SR 4

Ing-.aﬂalina kkquierdo
Gerente Financiero

Laa nolas axplicativas anexss 1 5 la 22 son pare integrante da |os astados financienos
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STOCK HOMERO CISNEROS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre

Las nolas explicalimas anexas 1 a ka 22 son parte inlegrante de |08 estados financiemns

Expresados en Dolares de E.U.A. Motas 2015 2014
Flujo de efective &n actividades operacionales:
Pérdida del sjercicio del ejercicia (B1.017) {3.450)
Ajustes para conclbiar la pérdida neta con el afectivo nefo
provvisto por las actvidedes de operacidn
Provisitn cuentas imcobrables T a 4,797
Diepraciacidn y amortizaciones 4 22012 28,081
Provisiones por baneficios a empleados 1] &5
Litilidad venta wehiculo i (12.368)
Baja activos fijos o] 198
Provisson paricipacion o rabajadores ] H.4T5
Pravisitn impueasto & la renta G| 24 409 S7.474
{14.536) T7.974
Camblos en aclivos y pasivos operathwoa;
Chentes 115,150 A14. 733
(iras cuentas por cobrar 4,280 {865.330})
Inwvantarios 113 234
Impuestos anticipados (22.311) 131.022
Acresdores comerclalas 1153.618) {654, 262}
Beneficios sociales (20.051) {41.060)
Impuestos por pagar {5.528) {251,621}
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades operativas (36.563) {3B8.300)
Flujo de efective en actividades de inversion:
Adicionas activos fijos 1 [1] o {61.034)
Adiciones ofros actives 11 {2,762} [GE.T48)
Venta di vehiculo 1] 21429
Efectivo neto provisto {utllizado) en actlvidades de Inversion (2.T62) {106.353)
Flujo de efectivo en actividades de Ananclamignto:
Efeclivo recibids por apories futura capitalizacion 70,600
Efectivo (pagado) recibido por préstamos instilvcones financieras (42.792) 21283
Efectivo recibido por préstamos de socios 0,582 259,403
Efeciive (pagads) recibide por préstamos de lercers [7.123) 206,509
Efectivo (pagado) por dividendos accionistas 0 {BG6.052)
Efectivo nefo provisto en actividades de financiamiento 30.267 £11.553
Disminucion neta del efectivo en el periodo (9.058) 16,900
Elfectivn al inkcio del pﬂ*ﬂnff— i 21.502 4, 602
Muiw ) 12,844 21.502
2t g
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Ing. Homero Clsnoros Ing. Catalina lzquierdo
Reprasentante Legal Gerente Financiero




STOCK HOMERO CISNEROS CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
NADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafia fue constituide en el Ecuador mediante escrilura poblica, inscrita en el Registro
Mercantil &l 12 de marzo de 2010.

El objetive social principal de la Compaifa es la comercializacion, distribucidn, adquisicidn, venta,
Importacitn y exporiacién de fodo tipo de materales de construccion, acabados de la construccidn, y
muebles en general; asi como articulos de ferreteria v producios redacionados, El plazo de duracidn de
la compania ez de 50 afos contados a pariir de ks inscripcidn en el Registro Mercantil.

La direccidn de la compafiia es Provinga de Pichincha, cisdad de Quito, en la calle Pablo del Solar, E4-
123 e l=la Seymour,
NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION

Loz estados financieros de ks Companiia al 31 de diciembre de 2015 v 2014, han sido preparados de
acuerdo con laz Momnas Intermacionales de Informacion Financiera — MIIF,

Loz estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre ks base del costo hisfdrico,

Los eslados financieros s& muesiran en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica gue es la moneda
comiente de uso legal en el Ecuador,

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales polificas de contabilidad aplicadas por la Comparniia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo-

Corresponden al efectiva y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de siluacion
financiera denominados como equivalentes al efectivo. Constituyen los depositos a corto plazo con
vencimiento de 3 mases o menos de gran Hguidez v faciimente converlibles en efectve sujetos a
riesgos no significativos de cambios en su valor.

b} Instrumentos financieros-
Activos financieros

Reconocimianto v medicidn inlcial

Los activos financleros se clasifican como; -activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados, préstamos v cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, o coma dervados dasignados como mstrumantos
de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda. La Compania determina la clasificacidn
de los activos fimancieros al momento del reconocimianto inicial.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Todos los activos financieros se reconocen Inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccidn directamente alnbuibles, exceplo los activos financierss gue no s& contabilizan al valor
razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compadiia registra activos financieros por préstamos y
cuentas por cobrar. La Gerencla determina la clasificacidn de sus mstrumentos financieros en el
maomenio del reconocimianta nicial.

Madicién posterior

Los préstamos ¥ las cuentas por cobrar, son activos financleros con pagos fijos v determinables que
no tienen cofizacion en el mercado actvo. La Compafiia mantiene en esta calegoria al efectivo y
equivalentes de efeclivo, deudores comerciales, y olras cuentas por cobrar. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al coslo amorizado utlizando el método
de la lasa de interds efecliva, menos cualquier detedora del valor, El coslo amorizado se calcula
tomando en cuanta cualguier descuento o prima en la adquisicidn, v las comisiones o los costos gue
son una parle integranie de |a tasa de [nlerds afectiva, La amortizacion de |a tasa de interés efectiva
se reconoce en &l estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas gue resulten de un
deterioro del valor 88 reconocen en al estado de resullados comao costo financiara,

Baja en cuentas
Un active financiero (o parte de un activo financiero o pare de un grupo de aclives inancieros
simllares) sa da de baja cuando;

* Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activa;

*  Ze han fransferido los derechos contractuales sobre los flujos de efeclivo generados por el
activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero |a fotalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a fraves de un acuerdo de transferencia, W

*  Sphan fransfendo sustancialmente todos los resgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad
del activo; o no 38 hayan ni transferdo ni relenido suslancialmente lodos los riesgos ¥
beneficios inherentes ala propledad del activo, pero se haya transferido el conirol sobre el
Mismao.

Las perdidas por bajas de un activo financiers se reconocen en gl estado de resultados del ejercicio,

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada perfodo sobre el que se informa, la Comparila evalla si existe alguna evidencia
objetiva de gue un activo financiero o un grupo de aclivos financieres se encuentran deterlorados en
su valor, La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, enire otrog, indicios tales como que los
deudores o un gripo de deudores. se encuentran con dificuliades fimancieras significativas, el
imcumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos obsenvables
indiquen que existe una disminucidn medible en los fiujos de efectivo futuros estimados, asi comao
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones BCconomicas Que se
cormelacionan con log incumplmientos,

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafiia primero evalta sl existe
evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los aclivos linancieros que son
individualmenta significativos, o de manera colecliva para los aclivos financieros que no son
individualmente significalivos,



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

El importe en libros del aclivo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el imporie de
la pérdida se reconoce en el estado de resullados. Los inlereses ganados se siguen devengando
sobre el impore endlibros reducido del activo, utiizando la tasa de interés usada para descontar los
flujos de efectivo fuluros con el fin de medir la pérdida por deterioro ded valor. Los infereses ganados
sa registran comao ingreso financiers en el estado de resulados.

Pasivos financieros

Reconocimianto ¥y medicidn inicial

Los pasivos financieros se clasifican como; pasivos financieros al valor razonable con camblos en
resullados, préstamos y cuenias por pagar, segin corresponda. La Compadia delermina la
clasificacion de los pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial,

Todos los pasivos financleros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los coslos de
transaccion directamente atrbulbles, excepto los préstamos v cuentas por pagar conlabilizados. al
coslo amorlizado,.

A la fecha de los estados financleros, la Compania regisira pasivos financieros por préstamos,
cuentas por pagar comienles comerciales y cuentas por pagar 8 SOCios.

Medicion posterior
Después del reconocimiento inicial, los préstamcs vy las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando &l método de la tasa de Inlerés efectiva,

Las ganancias v pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asl como lambién a lravés del proceso de amorlizacldn, a través del mélodo de la tasa de
Interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquler descuenio o prima en
la adquisicidn v las comisiones o los coslos que sean una parle integranie de la lasa de interés
efectiva. La amartizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el
estado de resultados.

Baja en cuentas
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidn especificada en el comespondiente contrato
se haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasivo finandero existente es reemplazado por otro pasive proveniente del mismo
prestamisia bajo condiciones sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un pasivo existents
s modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasivo
original v el reconocimients de un nuevo pasivo, v la diferencia entre los Importes en libros
respectivos se reconoce en el estado de resultados,

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros v los pasives inancieros 58 compensan de manera que se informa el imporis
neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar los importes reconccidos, ¥ exisie la inlencidn de liguidarlos por el importe neto, o de

realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simuitanaea.
¢} Inventarios-
Los inventarios ha sido valorados al costo o valor neto realizable, o que sea menor. Los coslos

Incurrdos para Bevar cada producto a su ublcackon actual v dare su condicion actual, forman parte
del costo.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

La Compafia en los afios 2015 y 2014, para el manejo de sus inventarios, utiizd el método de
valoracion promedio.

d) Vehiculos, equipo y mobiliario-

Se encueniran valorados al cosio, nelo de depreciacion acumulada v las posibles pérdidas por
detenoro de su valor. El costo incluye los costos por préstamos relacionados con proyectos de
construccion o instalacion a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para su
reconocimisnto,

El costo de adquisicion incluye los costos externos mas los costos intermes, formados por consumos
de materigles de bodega, coslos de mano de obra directa empleada en la instalacidn v cualquier otro
costo necesano para Bevar a8 cabo la inversion, siempre ¥ cuando éstos no sean asumidos por
terceros.

El coslo de fos activos en proceso constiluye todos los desembolsos incumidos hasta que los
proyectos estdn listos para la puesta en marcha v son capitalizados al elemento del activo
comespondiente,

Los intereses y ofros gastos financieros incumdos y directamente atribuibles a la adguisicidn o
instalacion de los aclivos cuslificados, se capitalizan, Los aclivos cualificados, son aguellos - gue
requieran la preparacian para estar en condiciones de:Uso,

Los coslos de mejoras que representan un aumenio de le productividad, capecidad o eficendia, o
una extensian de la vida dtil de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumplen los requisitos de reconocerdo como aclivo, Los gastos de reparacidn ¥ mantenimiento s&
cargan a las cuentas de resultados del ejercicio &n que sa incumen,

Vehiculos, equipo y mobiliario se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en
condiciones de uso, disinbuyendo lineaimente &l costo de los actives entre los afios de vida il
estmada,

Los métodos v pericdos de depreciacidn aplicados, son revisados al clerre de cada ejercicia vy, 5
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn estan basadas en la vida Otil estimada de los bienes y son como a
conlinuachin se muesira:

Wida (i estmads en

wigs
Vahiculos ]
Enuipos de enmputachin 3
Equipos de oficing i
Mushles de oficna 0

Las pérdidas v ganancias por ke venta de propiedades, plania v equipn, s determinan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ s incluyen en los resultados del ejercicio.

El valor residual de estos aclivos, ka vida dlil y el método da depreciacidn seleccionado son revisados
y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el métado y &l
periodo de la depreciacidn sean consislentes con el beneficio econdmico v las expectatives de vida
du |as partidas de maguinaria, musbles y equipo. La Compaiia ha establecido la politica de no fijar
un valor residual de los activas, normalmente los aclivos son donados o destruidos de acuerdo a su
naturaleza.



MOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacian)

g} Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de ciefra del pariodo sobre el que se informa, la Compadia evalia si existe algin indicio
de gue un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba
anual de detericro del valor para un activo es requeride, la Compariia estima el importe recuperable
de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de
vanla, ya sea de un aclivo o de una unidad ganeradora da afactivo, y su vaklor en uso, ¥ se determina
para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente
indepandiantes da los de olros activos o grupos de aclivos,

Cuando el importe en libros de wn activo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperabie, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su imporie recuperable,

Las pérdidas por delenoro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el
deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resuliados en aguelias categorias
de gastos que se comespondan con la funcion ded activo deteriorada.

f) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafila tiene una chligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado, es probable gque la Compadia tenga que
desprendarse de recursos para cancelar las obligadiones y cuando pueda hacerse una estimacicn
fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera ¥ se ajustan para reflejar [a mejor eslimacidn que se lenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utifizando
una fasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
espacificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuenio, el aumenio de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un cosio financlers en el estado de resultados.

g) Impuesios

El gasto por impuesto a lag ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta comente v al
impuesio diferido.

Impuasto cormiante

El impuesto por pagar cormente se basa en la utibdad gravable, determinado conforme a la Ley
Crganica de Régimen Tributario, determinada durante el ejercicio. La utifidad gravable difiere de la
utiidad contable, debido a parfidas de ingresos imponibles v gastos deducibles, Las tasas impositivas
vy la nomativa fiscal ulilizadas para computar dichos impores son aguellas que estén aprobadas a
Iz facha de cierre del perindo sobre el que se informa. La gerencia evallia en forma periddica las
posiciones lomadas en las declaraciones de impuesios con respecto a las situaciones en las que las
nommas fiscales aplicables se encuentran sujetas a interpretacidn, ¥ constituye provisiones cuando
fuera apropiada,

Impuesto diferido

El impuesto a las ganancias dfendo se reconoce ulilizando el método del pasivo basado en el
balance, sobre las diferencias temporanas entre las bases impositivas de los aclivos v pasivos y sus
importes an libros a la facha de cierre del perodo sobre el que se Informa.

Los pasivos por impuesto diferido s reconocen por lodas las diferencias temporarias imponibles,



MOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)
Loz activos por impuesio diferdo se reconocen pof todas las diferencias temporanas deducibles,

El importe gn ibros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de clerre del perodo
sobre el que ze informa y se reduce en k& medida en que ya no sea probable |a existencia de
suficiente ganancia imponible fulura para pemmilir gue escs activas por impuesto diferido sean
utilizados otal o parcialmente.

Lot activos por impuesto diferido no reconocidos se regvallan en cada fecha de cierre del perodo
sobre el que se Informa y e reconocen en la medida en gue se tome probable le exisiencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos ectivos por impuestos diferidos no
reconocidos con anteriondad.

Loz activos ¥ pasivos por impuesios diferidos, son medidos a las tasas de impuesio sobre la renta
vigentes a la fecha gue se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las
tazas del impuesio a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tribwtario Infemo
y sus reformas, gue en este caso son 23% para el ano 201 2, 22% para el ano 2013 en adelante,

Loz activos v pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos ¥ pasivos por el impuesto a las ganancias comriente v &l los impuesios
diferidos se relacdonan con la misma entidad sujeta a impuestos ¥ la misma jurisdiccion fiscal,

h} Beneficios a empleados alargo plazo

La Compania mantiens beneficios por concepio de jubilacidn patronal vy desahucio, definidos por las
leyes laborales ecualorianas y se registran con cargo 8 resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la cbligacidn a la fecha del eslado de situacidn financiera, y gue s
determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando
el método de unidad de crédito proyectado, El valor presente de la obligacién de beneficio definido
se delermina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interds
determinada por el perito,

Las suposiciones para determinar el estudio acluanal incluyen delerminaciones de lasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de monalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza 8 la reserva para obligaciones por beneficios post empleo, la estimacion esta sujelta-a
variaciones que padrian ser importantes. El efecio, positivo o negalivo sobre las reservas derivadas
por cambios en las estimaciones, se registra directamenta en resultados.

ij Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia v ef monto de ingreso pusde ser medido conflablemente,
independientemeante del momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de [a contraprestacion recibida o por recibir y sin incluir impuestos ni aranceles,

ji Reconocimiento de costos y gastos

El costo de wventas e registra cuando se enitregan los bienes, de maners simulténea al
reconocimients de los ingresos por la comespondiente venta.

Los olros costos v gastos se reconocen 8 medida que se devengan, independieniemente. del
momanto an que 5& pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan,



NOTA 4.- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Mormas Inlemacionales de Informacion
Financiera, invalucra fa elaboracidn, por pare de la Gerencia de la Compania, de eslimaciones,
suposiciones ¥ provisiones contables que Inclden en la valuacidn de determinados activos v pasivos y
enla determinacion de los resullados, asi como la revelacidn de activos v pasivos contingenies, Debido
g la subjetividad inharente an aste proceso contable, los resultados reales pueden diferr de los monlos
estmados por la Administracion. La Gerencia considera gue las estimaciones y supusstos ulilizados
fueron los adecuados en las circunslancias.

Estimaciones y suposiciones-

¥ Estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales:

La estimacidn para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiiia; en base a una evaluacion de la antigbedad de los saldos por cobrar v |a posibilidad real
de recuperacion de log mismos.

. Vida util de vehiculos, equipos y mobiliario:

Las estimaciones de wvida 0lil se basan principalmente en |as proyecciones de uso fulurg de los
activos, En aquellos casos en los que se puedan delerminar que la vida Uil de los activos deberia
disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en kbros neto v el valor de recuperacion estimado,
de acuerdo a la vida (til restante revisada. Factores tales comao los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida Ol de los aclivos s viera disminuida.

- Deterioro del valor de los actives no financleros:

La Compania evalla los activos o grupos de-activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunslancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable, Frente a la
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo,

s Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interprefaciones a |a
legislacian tributana vigente. Aun cuando la Compafiia considera que sus estimaciones en materia
iributaria son prudentes, conservadoras v aplicadas en forma consistents en los periodos reportadas,
pueden surgir discrapancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en
la interpretacidn de normas, gue pudieran requernr de ajustes por impuesios en el futuro,

Provisiones-
La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los

desembolsos que serd necesarno pagar por la comespondiente obligacidn, tomando en consideracidn
loda la informacidn disponible a la fecha de elaboracidn de los estados financieras.,



MOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera;

Al 31 de Diciembre

2MS

2014

Comriante Mo corrlente Commienle Mo comiente

Activos financipros madidos al valor nomingl

Efectivg ¥ sus equivalenies 12444 a 21,502 0
Activos financieros medidos al costo amortizado
Charies 635973 a 811,123 H]
(ras cugntas por colrar il 1] 66,530 i
T10.66T ] B949.155 0
Pasivos financieros madides al valor nominal
Dbligeciones financieras 168.540 .08z 43 Tad F2.6X
Pasivos Nnancleros medides a8l costo amortizado
Provasdons 431 265 0 362772 1}
Cugntas por pager FOCis LR 258 584
(s cuentas por pages G1.000 68,123
Anlicipos provessores 083 230209
SOB.B0D 283.351 AT3. 68T 512,425
NOTA B.- EFECTIWO ¥ SUS EQUIVALEMTES
El efectivo v sus equivalentes se conformaban de la siguiente manera;
Al 31 de Diclembre
2015 2014
Caja - 218
Bancos 12444 21284

12.444 21.502




MOTA 7.- CLIENTES
Loz dientes al 31 de diciembre estaban conformados de la-siguiente manera;

Al 31 de Diciembra

2015 2014

Padko 5.A, 434 515 434,515
MNelson Anibal Tinajero 151,733 161,733
Ooraciv Cia, Lida, 56.857
Consorcio M y M BB.T50 139,866
Bueno Castro Ingeniercs Asociados Cia. Lida. 48.148 S8.445
Consorcio Arroyo Otoyo Constructores Cla. Lida, 47,061 GE.263
Ing. Femando Jacome Granja 43,088 43.086
Consorcio Quito 35,735
Francisco Sebastidgn Rivedeneira Crespo 28.941
Arroyo & Aguirre Constructores v Servicios 28631 B63.911
Marco Egas Camera 17,089
Bosques de San Isidro Cuairg 15288
Consorcio Bueno y Castro 102.927
Ing. Rubén Mancheno 15,218
DPM Ingenieros Asociados 6.921 15.219
Galo Villacreses Vega 14.8983 10.865
Oirgs menores 61.887 B1.125

1.065.905 1.181.055
Estimacion de incobrables (365.932) {369,932)

B95.973 B11.123

Las cuentas por cobrar a cientes dasificados por su anligiedad se detallan a continuacion;

Al 31 de diciembre de

2015 2014
0-60 dias 54,411 223.740
61-90 dias 34 506 18.417
91 - 180 dias 67,856 31.015%
181 = 360 dlas 37.857 #16.761
mas de 361 dias 871,185 690,222

1.065.905 1.181.055

El movimienlo de |2 estimacidn de incobrables fue como se muestra & continuacian;

Al 31 de diciembre

2015 2014
Saldo al inicio 369,932 365136
Incremento an la provisidn 4,796

369.932 369,932



MOTA B.- IMPUESTOS

Los impuestos por cobrar y por pagar estaban conformados de la sigulente manera;

Al 31 de Diclembra

2015 2014
Impuestos por cobrar
Cradito ributario impuesto a la renta (1) 31.542 33.640
31.542 33.640
Impuestos por pagar
IVA por pagar 13.211 17.804
Retenciones impueslo ala renta 1.003 1.838
14.214 19,743

{1) La conciliacidn tributaria para la determinacion del impuasto a la ranta del afio se muestra a
continuacion:

Al 31 de Diclembre

2015 2014

(Pérdida) Utikdad antes de impussto a la renta v

participacidn a trabajadores (36.608) 56,499
Menos 15% paricipacion a rebajadores (8.475)
Utilidad después de participacion a trabajadoras {36.608) 48.024
Mas gastos no deducibles 5.806
Base imponible de impuesto a la renta {36.608) 53.830
Impuesto a la renta causado (B.054) 11.843
Anticlpo de impuesto a la renta determinado 24,408 5T.4T4
Impuesto a la renta afectado a operaciones

&n los estados financleros 24,409 57474
Menos retenciones en [a fuente de impuesto (£2.311) {40.924)
Menos crédito tributario del afio anterior (33.640) {50.190)

Crédito tributario (31.542) {33.640)




NOTA 9.- VEHICULOS, EQUIPO ¥ MOBILIARIO

Vehiculos, aguipo ¥ mobiliario estaban conformados de la siguiente manera:

Al 31 de Diclembre Vida Gtil
2015 2014 estimada
Yehiculos 114,007 114,007 S afos
Muebles v enseres 11.041 11.041 10 afos
Equipo de oficing 1.128 1.138 10 afios
Equipos de computacion 11,398 11.288 3 afos
Otros 1.206 1.206 10 afios
Instalaciones v mejoras 17.862 17.B62
156.742 156.742
Depreciacion acumulada {110.911) {BR.880)
45.831 B67.843

El movimiento de activos fijos 8 muesira a coptinuacian;

Al 31 de Diclembre

2015 2014
Saldo al inicia G67.843 44 152
Adiciones netas 0 61,034
BajaiVenla de activos 0 [9.262)
Depreciacian (22.012) [26.081)
45.831 67.843

NOTA 10.- OTROS ACTIVOS

AL 31 de diciembre de 2015 v 2014 comaspondia a promesa de compra venla de oficina Ma. 507 en
el edificio Med Plaza, entregado por CR Constructora como pago de cuenta por cobrar, a la fecha
de elaboracién de los estados financieros no e habla elaborado la escrlura gue fransfiera la
propiedad del hien a nombre de la Compania.



NOTA 11.- DELIGACIONES FINANCIERAS

La siguiente es la composicidn de obligaciones financleras por pagar al 31 de diciembre:

Al 31 de Diclembre

2015 2014
Porcion Cormiente

Banca del Pichincha (1) o 21877
Onginarsa (2) 16.540 14,222
Taneta visa banco Pichincha 853
16.540 42.732

Porcion Largo Plazo
Orniginarsa {2) 6082 22 832
6.092 22.632
22.632 E5.424

(1) Corresponds @ una opefacion de crédito a 12 meses plazo, & una tasa del 11.20% anual, que vence el
A0 de agosto de 2015, como gerantia de esta operacidn e encuantra firmado un pagare.

[2) Comesponda a una operacicn de crédito, por ba compra de vehiculo Toyola Forfuner & 36 meses plars, a
wna tasa dal 15.190% anual, que vence af 10 de abeil de 2017, como garantia de esta operaciin se
encypentra irmato un pagare,

NOTA 12.- PROVEEDORES
Al 31 de didembre proveedores se encontraban conformados de la siguiente manera;

Al 31 de Diclembre

2015 2014
Movacaro 5.A. 416.912 320.835
Ferro Torre 8. A, 285 8.283
Cimacons 0,039 8.253
Cristian Pacheco 10,440
QBE Segquros Colonial 3,157 4380
Advisory & Consulting Auditores 1.422 0
Otros menores 474 9.581

431.269 362.TT2

MOTA 13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Coresponde a préstamos concedidos por terceros para capital de frabajo de la Companifa, a-.una
tasa efectiva del 9% de interés y con vencimiento en mazo de 2016,



MOTA 14.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR

Loz Beneficlos sociales tenian la sigulente composicidn:

Al 31 de Diciembre

2014

e

4.201
5.168
1.078

=10
1.035
B.ATS

2015

IESS por pagar 1.275
Vacaciones por pagar 2.053
Decimo tercera remunarasion 247
Décimo cuarta remunearacion T08
Fondos de reserva 209
15% paricipacidn a empleados (1)

4,492

20.525

{1) Ver nota B de la conciliacion tributaria para la determinacion del impuesto a la renta del afio y Ia

paticipacion a empleados.

MOTA 15.- CUENTAS POR PAGAR S0OCIOS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales iransacciones realizadas con companias vy partes
relacionadas (en términos v condiciones similares a les realizadas con terceros) al 31 de diciembre:

Al 21 de Diciembre

2014

138.417
17180

2015
Remuneracion Garencia Ganaral 41.748
Intereses prestamo (1)
41,746

155.607

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales partes relacionadas al 31 de diciembre,

originados basicamente en |as transacciones anles mencionadas.

Al 31 de Diciembre

2014

258,650
934

2015
Homero Cisneros (1) 260,114
Jorge Luis lzguierdo 52
268,166

259.584

(1} Al 31 de diciembre de 2015 principalmenie comesponde a: a) saldo por prestamos recibidos
por el socio principal Homero Cesneras por el valor de US0112.8594 v b) préstamo entregado
por &l Banco del Pacifico a Homero Cisneros, el mismo gue fue ingresado a la Compadila,

& saldo al 311215 es de USD 156.220



MOTA 16.- ANTICIPOS PROVEEDORES

La compaosicidn de Anticipos proveedoras es como se muastra a conlinuacidn:

Al 31 de Diciembre

2015 2014
Grupo AMG 3.253 158.582
CR Constructora 2763
Kayana Cia. Lida. 1.254 1,254
Constructora Oscar Valle Cia. Lida. 68,908
Diros menores B23 1.454
B.093 230.209

NOTA 17.- RESERVA JUBILIACION PATROMAL ¥ DESAHUCIO

a) Reserva para jubilacion patronal

La Legislacion Laboral ecuatariana en vigancia, requiere el pago del beneficio de jubilacian por parte
de los empleadores, a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte anos de
trabajo ininterrumpido con el mismo empleador. &si mismo, la Legislacion Leboral ecusloriana en
vigencia, reguiers al pago del baneficlo da desahucio a aguellos trabajadores que por voluntad propia
o del empleador tramitan anie la Autoridad Laboral este beneficio.

La reserva, determinada an base a un estudio actuarial elaborado por un profesional independiente,
&% registrada con cargo a los resullados del ejercicio.

El movimianto da [a resarva se muestra a continuacisn:

Al 31 de Diclembre

2016 2014
Saldo al inicio 7.663 5.483
Provisidn del periodo Bbo
Ajuste (1.963) 1.625
5.700 7.663

b] Reserva para desahucio

La reserva por Desahucio conlemplada en la Legislacidn laboral eslablece que la compafiia debera
bonificar al trabajador con un 25% de la Glitma remumaracion mensual, por cada afio de trabajo, en
caso de terminacion de la relacidn laboral por desahucio. La provision para esta contingencia es
constilulda con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un esludio actuarial, praclicado por un
profesional independiente.

El movimiento de la reserva e muesira a continuaciin;

Al 31 de Diciembre

2015 2014
Saldo al inicio 6.038 T.453
Provision del periodao 210
Ajuste {2.056) [1.625)

3.982 6.038




NOTA 18.- PATRIMONIO

b}

Capital emitido.-

Al 31 de diciembre da 2015 y 2014 el capilal social eslaba constiluide por 21,000 acciones
ordinarias nominales, respectivameante, tolalmente pagadas con un valor nominal de 1 dalar
cada una.

El delalle de los accionistas de la Companiia al 31 de diciembre de 2014 es el siguienta;

MNombre de accionista Nomero de acciones Participacion %
HOMERO CISNEROS 20,700.00 88.57%
JORGE LUIS ZQUIERDO D. 300.00 1.43%
Total 21,000.00 100.00%
Reserva Legal.-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de |a utilidad neta
anual, hasta que la reserva Begue por lo menos 8l 20% del capital social, Dicha reserva no
puede distribuirse como. dividendos en efectivo, excepio en caso de liguidacidn de la
Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Aportes futuras capitalizaciones.-

Medianta Junta General de Accionisias celebrada del 31 de diciembre de 2015, se decidid
capitalizar el monta de USD 70.600 de la cuenta por pagar a los socios, Mientras se realiza
su legalizacion se decidic registrar como apories fuluras capitalizaciones,

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas

Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.-
Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros
estados financieros bajo MIIF.

En la Resolucion No. SCICLCPA [FRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compafias
publicada en &l R.0. No. 566 del 28 de oclubre de 2011, se indica el destinog que se dard a
Iogs saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por
Valuacidn o Superdvil por Revaluacidn de Inversiones, Resullados Acumulados
Provenlentes de la adopcldn por Primera vez de las Momas Intermacionales de Informacidn
Financiera NIIF,

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones,
Reserve por Valuacion o Superdvit por Revaluacién de Inversiones, generados hasta el
ultimo afio anteror al periodo de transician de la aplicacion de NIIF, deben ser transfendos
gl patrimonio & la cuents Resultados Acumulados, con las subcuentas respectivas; estos
saldos solo podrén ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y a las del dlttmo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, uiilizados para
absorber pérdidas, o devualios en caso de liqguidacion de la companias .



NOTA 19.- INGRESOS POR VENTAS

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 corresponden a ventas ordinarias de la compatiia gue se
delallan a r.nnﬂnua_-:iﬁn:

31 de diclambre de

2015 2014
Ventas Hierro 2.147.008 3.681.221
Ventas Vigas ¥ Flejas 99.303 B.721
Ventas Mallas 147665 237608
Ventas Planchas De Tool 11457 44,802
Ventas Perfilaria 16,204 327.755
Ventas Alambras 23369 G344
Wentas Alcantarilla Metalica 10.681 47.501
Ventas Varios 57.115 41.504
Cescuentos an ventas {5.285)

2.512.812 4.447.287

NOTA 20.- CONTINGENCIAS FISCALES

A |la fecha del informe de auditoria. 10 de abril de 20186, la Compaiiia no ha sido notificada por

auditonas tributanas por los afos 2013, 2014 v 2015 sujetos a revision fiscal.

NOTA 21.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS

* El16 de enaro de 2008 mediante Registro Oficlal Mo 188 sa eslablecid |a obligaloriedad para que
aguellos contribuyentas que mantienen rangacclones con sus partes relacionadas presenten a
la Autoridad Tributara los anexos con pares relaclonadas wo los informes de precios de
fransferencia, Mediante Resolucidn No NAC-DGERZDDE-0464 se establecieron los sigulentes
limites para la presentacitn de los anexos con partes relacicnadas y los informes de precios de

transferencia;

* Los Contribuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con sus
partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3.000.000 deberén presentar a

la Autoridad Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

*  Log Confribuyentes que deniro de un mismo pericdo fiscal manfengan operaciones con sus
partes relacionadas en un monio acumulado que se encuenire entre USD 1,000,000 y UED
3.000.000; y que sus ingresos con partes relacionadas sea superior al 50% del total de sus
ingresos deberan presentar 8 Is Autoridad Tributaria del Anexo de Operaciones con Pares

Relacionadas.

* Loz Contribuyentes que dentro de un mismo pericdo fiscal mantengan operaciones con sus
partes relacionadas en un monto acumulado superior 8 USD 5,000,000 deberdn presentar &
la Autoridad Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas v & Informe

Integral de Precios de Transferencia,

= En el mes de junio de 2010 se publicd el Reglamento para la Aplicacion de la Ley Organica de

Reégimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona ko siguiente;



NOTA 21.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS (Continuacian)

El

Los dividendos y utiidades calculados despues del pago de Impuesto a la Renta distribuido
por sociedades nacionales ‘o exfranjeras residentes en el Ecuador, & favor de ofras
sociedades nacionales o exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor Imposicion, o de personas nalurales no residentes en el Ecuador, no habra
ralencion ni pago adicional de Impuesto a la Renta. Los dividendos o utilidedes distribuidas
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados para
gulen los percibe, deblendo por tanto efectuar la correspondiente retencidn en la fuente de
impuesto a la renla por parte de guien los distribuye,

289 de diciernbre de 2010 se emile &l Cddigo Organico de la Produccidn, Comergio e

Inversiones, en el cual se incorporan incentivos de indole fiscal enire ellos la reduccion de latanfa
del impuests ala renta siendo del 24% para el afto fiscal 2011, 23% para el afo fiscal 212, v 22%
a partir del afo 2013 en adelante.

El 24 de noviembre del 2011 se promulgd la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los
ingresos del Estado, en la cual dentro de los punlos mas importantes sa establecic el 5% de
impuesto a la salida de divisas.

El

289 de diclembre de 2014 ze promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccidn y

Prevencidn el Fraude Fiscal, entre sus principales aspectos se menciona bo siguiente:

Se consideran ingresos de fuenie ecualorana a las utilidades gue perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes
o nao an af pais, provenientes de la enajenacion direcla o indirecta de acciones, participaciones,
oiros derechos represenlativos de capital u olros derechos que permitan la exploracidn,
explotacion, concesion o similares; de scciedades domicilisdas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Los ingresos gravables oblenidos por sociedades conslituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 22% sobre su
base imponible, Mo obstante, |a tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcidn de base
imporible que comesponda & la parlicipacion directa o indirecta de socios, accionistas,
participes, beneficiarios o similares, que sean residentes o s8 encuentren establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sagln comesponda con la naluraleza de
la sociedad. Si dicha parlicipacion excede del 50% la tarifa del 25% sera aplicable a toda la
base imponible,

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diclembre de 2015 v la fecha del informe de auditoria, 10 de abrl de 2018, no se han
producido evenlos que an opinidn de la Administracidn de la Corporacion pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financleros, v que no estuvieran revelados en los mismos o en sus
nolas,
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