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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A Los Soñoros Accionistas de: 
STOCK HOMERO CISNEROS CÍA. LTDA. 

Informe sobre los estados financieros 
1. Hemos auditado los estados fnanceros adjuntos de Stock Homero Cisneros Cia. Ltda, que comprenden el estado de situación fnancera al 31 de dciembre de 2015 y 2014 y los 

corespondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de ups de 
úfectvo, sí como un resumen de las pocas contables más signuicatvas y aras notas asplcatas, 

Responsabilidad de la Gerencia General por los estados financieros 
2 La Gerenca Generales responsable de la preparación y presentación razonatia de los estados 

tolatva ya son debido fraude o eror Seleccionando y aplicando polcas contables apropiadas, y 
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las crcunstancsas. 

Responsabilidad del Auditor 
3. Nuesira responsabilidad es expresar una opinión sobres estos estados financieros con base en 

fuestra auditoria. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Aucitoria Estas normas requieren que cumplamos con requisitos étcos, as: como que plansemos y 
esempeñemos la auditoría para obtener segunda razonable sobre sos estados Inancieros están. 
bres de representación errónea de importancia relativa. 

Una auditoria implca diseñar procedimientos, basándose en pruebas salecivas, para obtener 
evidencia de audioria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los 
Procedimientos seleccionados dependen del juro del auditor incluyendo la evaluación de los. 
esgos de representación errónoa de importancia relata delos estados financieros, ya sea debido 
8 fraude o or Al hacer esas evaluaciones del nesgo, el auditor considera el contra! ntemo. 

relevante ala preparación y presentación razonable de lo estados financieros por la compañía para. 
señas los procedimientos de audilora que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el 

in de expresar una opinión scbre la afectividad del control ntemo dela compañía. Una auditoria 
también incluyo la evaluación de los principios ds contablidad uiizados y lo razonable de las 
úestmacionas relevantes hechas por la Gerencia, asi como una ovaluacin dea presentación ganara! 
elos estados financieros en su conjunto. 
¡Consideramos que la evidencia de la autoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para. 
úproporsonar una bose razonable para expresar una opinión.



Ab coisonlconsutro 

Lores   

Eficio a      a po: 
7699093910478 

Opinión 

4 En muestra opnón los estados financeros mencionados en el primer párato presentan 
razonablemena, elos los espacios mptasos la sin financia de STOCK HOMERO. 
CISNEROS CIA LTDA. al 31 de dtsembre de 2015 y 2014 lresutado integral de sus operaciones. 
Jos cambros en el patnmomo y los fuyos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de. 
“acuerdo con Normas Intemacionales de Información Finance 

Énfasis on asuntos 
5. En crcunstancias en las cuales la economía del país atraviesa por un progresivo detenoro. 
úfginado principalmente por a reducción de los precios del petróleo, y debido a que al momento. 

o se cuenta aún con todos los elementos que permvtan prever razonablemente la evolución 
futura de la economía nacional y por lo tanto, su incidencia sobre la posicón económica y 
financiera de la Compañía Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las. 
Crcunstancias descritas en esto párafo, especialmente en o que tene que ver ala recuperación 
e la cuentas por cobrar 

8. La compañía ha generado pérdidas en sus operaciones an los años de 2015 y 2014 por USD. 
61.017 y USD 9.450 respectivamente, y presenta l 31 de diciembre de 2015 fujos de afecto 

Provisto de actvdades de operación negativos por USD 36563, La gerencia considera que las. 
Operaciones futuras generarán los recursos suficiontes que permitan cumple con sus 
cbigaciones. sin embargo, no es posible a la fecha, determinar sl las uticades futuras serán 
úsufcentes para lograr ls resultados esperados y operar en el futuro con bases rentables. 

7. Nuestra opnión scbre el cumplimiento de las cbigeciones tributarias dela Compañía, como agente 
e retención y percepción por el ejercicio termmado el 31 de diciembre de 2015, se eme por 
separado. 

Quito, 10 de abri de-2016



  

STOCK HOMERO CISNEROS CÍA. LTDA. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
AI 31 de diciembre 
Expresados en Dólares de E.U.A. 

ACTIVOS 
Aclvos corrientes 
Electo y sus equivalentes. 
Chentes 
Ovas cuemtas por cobrar 
inventarios 
Impuestos antspados. 

Activos no corrientes 
Vehículos, equipos y mobi 
Otros actvos 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS 
Pasivos comentes. 
Obligaciones con insátucin: 
Actaedoros comerciaos 
Otras cuentas por pagar 
Beneficios sociales 
Impuestos por pagar 

francieras   

Pasivos no comentes. 
bigaciones con nsituiones fnancieras 
Cuentas por pagar socios 
Antiopo proveedores 
Provisiones por beneficios a empleados 
TOTAL PASIVOS 
PATRIMONIO 
e] 
Aportes turas capalzaciones 
Reservas 
Resultados acumulados. 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMOMIO 

2 
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Ing. Homero Cisneros 
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Ing-Catatiña lzquierdo 
Gerente Financiero 
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'STOCK HOMERO CISNEROS CÍA. LTDA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
Por el año terminado Al 31 de diciembre 
Expresados en Dólares de E.U.A. 

  

    

  

Notas 208 2014 

Ingresos por ventas 19 2SIZAIZ 447207 
Costo de ventas ZIAZSS (5 0093.098) 
Utilidad en vente a 513500 
Gastos de administración y ventas 
Gastos de personal 127004 

Deprecaciones y amonizaciones 9 20 
Mantenimiento soto 

Senicos de terceros 137 
Segur 5ss7 

Suminitros y materiales assi 
Arrendamiento se 

Ovas menores. 3300 
Impuestos y contribuciones 1877 

Tez00s 
tros Ingresos y (gastos) 
tos Ingrsos. 1502 12366 
Ingresos (gastos) nenceros, neto (26195) _ (2758m 

(ás 58 
(Pbro) Vins ames e artopación a ea a 

Participación a tabojadores. a 0 (0475) 
Impuesto ala renta 8 (24400) (57.414) 
Pérdida nota y resultado Integral del periodo 10 A 

  

ria por acción 0) o 

  

Ing. Homero Cisneros Ing. Catalina tzquierdo 
Representante Legal ¡Gerente Financiero. 

Las ota expleavas ones a 22 son paa mera de os esadosmancieros



 
 

p
a
 

a 

    

ejuruesidoy 
úsosauR¡o oseLoH "Buy 

 
 

 
 

  

año 
Ad 

AQEER 
N
O
N
E
]
 
¡
M
E
R
E
C
E
 

o : so 
wow 

e
o
n
e
s
 

m
e
n
a
 

an 
P
E
 

reos 
A
 

“YN 
4p seueIga ue sopesaidea 

a
e
 

ap Le 
1 

OINOMILVd 
3 

N 
SOISIMYO 30 OOVIS3 

“VQLT “VJO SOYANSIO 
OANOH 

MOOLS



'STOCK HOMERO CISNEROS CÍA. LTDA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por el año terminado al 31 de diciembre 

  

  

      

Expresados en Dólares de E.U.A. 2045 2044 

Flujo de efectivo en sctvidades operacionales 
Pérsid del ejecco del ejercicio (rom) (9150) 
Ajustes para conca la pérdida neta con el efacivo neto 
proiso porlas acividades de operación 

Provisión cuentas incobrables 7 o 4797 
Depreciación y amorizaciones 9 2202 28081 
Provisiones por bengfios a empleados. o 765 
sico venta etico o (12388) 
Bala acivos fos o 198 
Provisión partopación a abajadores o ás 
Proviión impuesto al renta a 24409 EA 

Tasos Trorá 
Camblos en activos y pasvos operativos. 
Cines 195150 414788 

tras cuentas por cobrar E] 
Inventarios m3 234 
Impuestos antipados pas 131022 
Atseedores comerciales (535IO) (654262) 
Beneñcos sociales 0005) (41050 
mpuestos por pagar (8529 (sta! 

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividad 656) (589300) 
Flujo de efectivo en actividades de inversión 

Adiciones acios os 10 oros 
Adiconas aros activos « (2762) (65708) 
Venta de vehiculo 0 21929 

TeTo] rosas 

Etecivo recibido por aparte futura capliaización 7os00 
Efecivo (pagado) racbid por préstamos instucionos franciras (42702) 21208 
Etecivo recibido po préstamos e socios 9582 259.03 
Efectwo (pagado) recibido por préstamos de terceros 02) 296.509, 
Eteciwo pagado) po dividendos accionistas o (600 

Etectivo neto provisto en actvidados de financiamiento 207 Ss 
Disminución neta del efectivo en el período. (905 16900 

Esecivo ande perodo > 21502 4002 
Electo al Mal deferciio . 1244 21507 

    
“Ing Homero Cisneros. 
Representante Legal Gerente Financiero 
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STOCK HOMERO CISNEROS CIA, LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
INADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 

NOTA 1.- OPERACIONES 
La Compañía fue constíuida en el Ecuador mediante escrtura pública, inscrita en el Registro 
Mercantl el 12 de marzo de 2010 
El objetivo social principal de la Compañía es la comercialización, distbució, adquisición, venta, 
¡Importación y exportación de lodo po de matenales de construcción, acabados de la construcción, y 

muebles en genera, así como artículos de fereería y productos relacionados. El plazo de duración de 
la compañía es de 50 años contados a parti de la mscripción en el Registro Mercanil. 

La dirección de la compañía es Provincia de Pichincha, cludad de Quito, enlacale Pablo del Salar, E4- 
123 e Isla Seymour 

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION 
Los estados financieros de la Compañia al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de 
acuerdo con las Normas Intemacionales de información Financiera — NIF 
Los estados financieros de a Compañía han sido preparados sobre la hase del costo histórico 
Los estados financieros se muestran en dólares de los Estados Unidos de América que es la moneda 
coriente de uso lega en el Ecuador 

NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
Las prinepales policas de contabilidad aplicadas porla Compañía en a preparación de sus 
financieros son las siguientes 

  

  

3) Efectivo y equivalentes de efectivo- 
"Corresponden al efectivo y las colocaciones a corto plazo que se presentan en el estado de situación 
nanciera denominados como equivalentes al efecto. Consttuyen los depósitos corto plazo con 
vencimiento de 3 meses o menos de gran liquidez y fácimente converibles an efectwo sujetos a 
riesgos no signficatwos de cambios en su valor 

b) Instrumentos financieros» 

Activos financieros 
Reconocimiento y medición inicial 
Los activos financieros se clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en 
resultados, préstamos y cuentas por cobrar, Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, 
inversiones financieras disponibles para la venta, o como derivados designados como instrumentos 
de cobertura en una coberura eficaz, según corresponda La Compañía determina la casación 
de los activos Mnancieros al momento del reconocimiento imei 

 



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

Todos los actvos financieros se reconocen nicialménte por su valor razonable más los costos de 
transacción direciamente atribuibles, exceplo los activos financieros que no se contablizan al valor 
razonable con cambios on resultados 
A la lecha de los estados financieros, la Compañía registra activos financieros por préstamos y 
cuentas por cobrar La Gerencia determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento inicia 
Medición posterior 

Los próstamos y las cuentas por cobrar son activos fInancioros con pagos fos y determinables que 
no tienen cotización an el mercado activo La Compañía mantiene on esta categoria al efectivo y 
equivalentes de afectivo, deudoras comerciales y otras cuentas por cobrer Después del 
reconocimiento inicia, estos activos financieros se miden al costo amortizado utlizando el método. 
¿de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteroro del valor. El costo amortizado se calcula 

tomando en cuenta cualquier descuento o prima en a adquisición, y las comisiones olas costos que 
¡son una parte integrante dela Lasa de interés efectva La amortzación de la tasa de interés efectiva 
se reconoce en el estado de resultados como ingroso financiero Las pérdidas que resulten de un 
detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiera 

  

    

Baja on cuentas. 
Un activo financiero (o parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos financieros 
similar) so a de baja cuando: 

+ Han expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el 
acivo. 

+ Se han trenstendo los derechos contractuales sobre los fujos de efectwo generados por el 
cilvo, o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero latotaidad de esos Mujos de 
efectivo sin na demora sigifcala, través de un acuerdo de transferencia, y 

+ Se han transferido sustancialmento todos los riesgos y beneficios inherentes ala propiedad 
del activo, o no se hayan ni transferido nl retenido sustancialmente lodos los riesgos y 
beneficios inhorontos ala propiedad del acto, poro se haya transferido ol control sobre el 

  

Las pérdidas por bajas de un activo Inancioro se reconocen en el estado de resultados del ejercicio 
Deterioro del valor de los activos financieros. 
Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si extste alguna evidencia 
objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en 
ss valor. La evidencia de un deterioro dl valor podría incluir, entre otros indicios tales como que los 
deudores o un grupo de deudores se encuentran con diiculades financieras significativas el 
imcumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probablidad de que se 
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganización fnanciera, o cuando datos observables 
indiquen que existe una disminución medie en los ujos de efectivo futuros estimados, así como 
cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones económicas que se 
correlacionan conos incumplimientos. 

  

  

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amontizado, 
Para los actos financieros contablizados al costo amortzado, la Compañía primero evalúa existe 
¡evidencia objeta de deterioro del valor, de manera individual para los actos financieras que son 
Individualmanto sigificatwos o de manera colectiva para los activos fnancioros que no son 
indvidualmente significativos, 

 



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
El importe en libros del activo se reduce través del so de una cuenta de provisión y el importe de. 
la pérdida se reconoce en el estado de resultados Los intereses ganados se siguen devengando 
sobre el importe an bros reducido del activo, ulizando la tasa de interés usada para descontar ls. 
ajos de electvo futuros con el in de medir la pérdida por deterioro del valor Los intereses ganados. 

se registran como ingreso financiero en el estado de resultados. 
Pasivos financi 

    

Los pasivos financieros se clasifican como; pasivos financieros al valo razonable con cambios an 
resultados, préstamos y cuentas por pagar según corresponda La Compañía determina la 
dlasificación de los pasivos financieros al momento del raconocimiento inicial 
Todos los pasivos financieros ss reconocen Inicialmente por su valor razanabis más los costos de 
transacción irectamento atbulbles, axcepto los préstamos y cuentas por pagar contablizados al 
costo amorizado, 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía registra pasivos financieros por préstamos, 
cuentas por pagar comentes comerciales y cuentas por pagar a socios 
Medición posterior 
Después del reconocimiento inicia, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo 
amorizado, ulizando el mátodo de la tasa de interés afectiva 
Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuendo los pasivos se dan de 
baja, así como también a través del proceso de amorización, a través del método de la tasa de 
interés electa. El costo amorizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en 
la adquisición y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés 
electiva. La amortización de la Lasa de intorós afectiva se reconoce como costo financiero en el 
estado de resultados 

  

Baja en cuentas. 
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato 
se haya pagado o cancelado, o haya vencido. 
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo 
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o las condiciones de un pasivo existente 
se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo 
¿rignal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los Importes en bros 
respecivos se reconoce en el estado de resultados. 
Compensación de instrumentos financieros: 

Los aciwos financieros y los pasivos financioros so componsan de manera que se informa el importe 
peto en el estado de situación financiera, Solamente s axúste un derecho actual legalmente exgible 
de compensar los importes reconocidos, y exise la intención de liquidarlos por el importe neto, o de 
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea. 

  

e) Inventarios» 

Los inventarios ha sido valorados al costo o valo neto realizable, el que sea menor Los costos 
Incuridos para levar cada producto a su ubicación actual y darle su condición actual, lorman parte 
del costo.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 

La Compañía en los años 2015 y 2014, para el manejo de sus inventarios, utiizó el método de 
valoración promedio 

4) Vehículos, equipo y mobillario- 

Se encuentran valorados al costo, neto de depreciación acumulada y las posibles pérdidas por 
delenoro de su valor. El costo incluye los costos por présiamos relacionados con proyectos de 
construcción o instalación a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requistos para su 
reconocimiento. 
El costo de adquisición incluye los costos externos más los costos intemos, formados por consumos 
de matenales de bodega, costos de mano de obra directa empleada en la insalación y cualquier otro 
costo necesario para levar a cabo la inversion, siempre y cuando ésos no sean asumidos por 
terceros, 

  

El costo de los activos en proceso consiiuye todos los desembolsos incumdos hasta que los 
proyectos están listos para la puesta en marcha y son capializados al elemento del activo 
correspondiente. 

  

Los intereses y oros gastos financieros incumdos y directamente atribuibles a la adquisición o 
instalación de los acivos cualificados, se capitalizan Los activos cuglicados, son aquellos que 
requieren la preparacion para estar en condiciones de uso 
Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o 
una extensión de la vida dul de los trenes se capializan como mayor costo de los mismos cuando 
cumplen los requisitos de reconocerlo como acto. Los gastos de reparación y mantenimiento se 
cargan alas cuentas de resultados del ejercicio en que se ncuren. 

  

Vehiculos, equipo y mobliario se deprecian desde el momento en que los bienes esián en 
condiciones de uso, distribuyendo Inealmente el costo de los activos entre los años de vida úl 
estimada. 
Los métodos y períodos de depreciación aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y sí 
procedo, ajustados de forma prospoctva 
Las tasas de depreciación están basadas en la vida ¿NI estimada de los bienes y son como a 
continuación se muestra: 

—a venidos 5 Esipor de comparación 3 
Estos de aña ño 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiecados, planta y equipo, se determinan comparando 
los ingresos obtenidos con el valoren Ibros y se incluyen en los resultados del ejercicio 
El valorresidual de estos activos, la ida úl y el método de depreciación seleccionado son revisados 
y alustados s fuera necesario, ala fecha de cada balance general para asegurar que el método y el 
periodo dela depreciación sean consistentes con el beneficio económico y las expectativas de vida 
¿o las paridas ce maquinaria, muebles y equipo La Compañía ha establecido la política de no ar 
¡un valor residual de los activos, normalmente los activos son donados o destruidos de acuerdo a su 
naturaleza



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
e) Deterioro de activos no financieros 
Acadalecha de cierre del periodo sobre el que se informa la Compañía evalúa si existe algún indicio 
de que un activo pudiera estar deteriorado en su valo. Si existe tal inicio, o cuando una prueba 
anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compañía estima el import recuperable 
de ese acto. 
El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de 
venia, ya sea de un actvo o de una unidad generadora de afectivo, y su valoren uso, y se determina 
para un activo Individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente 
independientes delos de oLos activos o grupos de activos. 

  

Cuando el mporte en lbros de un activo o de una unidad generadora de etectwo excede su importe 
úrecuperable, el acivo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe recuperable 

  

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido el 
detonoro del valor de los mventarios, se reconocen enel estado de resultados en aquellas categorías 
de gastos que se correspondan con la función del activo deteriorado   

1) Provisiones y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tene una obligación presente (legal o 
implica) como resullado de un evento pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimación 
fabio del importe de la misma Las provisiones se revisan a cada fecha dol estado de situación 
"inanciera y se ajustan para reñejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha 

  
  

  

Si el efecto del valor temporal del dinero es sgnifatvo, las provisiones se descuentan uilizando 
na tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los niesgos 
especificos del pasivo Cuando se reconace al descuento, el aumento de la provisión producto del 
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados, 

  

9) Impuestos. 
El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al Impuesto ala renta comiente y al 
Impuesto diferido 
Impuesto corriente 
El impuesto por pagar comente se basa en la utlidad gravable, determinado conforme a la Ley 
Orgánica de Régimen Tnbutario determinada durante el ejercicio La ullidad gravable dere de la 
¡lidad contable, debido a partidas de ingresos imponibles y gastos deducibles, Las tasas imposlvas 
y la normativa fiscal ullizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a 

fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalúa en forma penódica las 
posiciones tomadas en as declaraciones de impuestos con respecto alas suaciones en as que las 
¡normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a inlerpretación, y consiluye provisiones cuando 
fuera apropiado. 

    

Impuesto diferido 
El impuesto a las ganancias diferido se reconoca utlizando el método del pasivo basado en el 
balance, sobre las diferencias temporaria entra las bases impositivas delos activos y pasivos y sus 
Importes en llros ala fecha de cioro del periodo sobre l que se informa. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por odas las diferencias temporarias imponibles.



NOTA 3.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuación) 
Los activos por Impuesto diferido se reconacen por tódas las diferencias temporaria deducibles 
Elimporte en bbros de los activos por Impuesto deido se revisa en cada fecha de ciere del pertodo 
sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de 
suficiente ganancia imponkle futura para permiir que esos activos por impuesto lerido sean 
vtlizados total o parcialmente 
Los activos por Impuesto diferido no reconocidos se reevalúan en cada fecha de cierre del pertodo 
sobre el que se Informa y se reconocen en la medida en que se tome probable la existencia de 
¡ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuestos diferidos no 
reconocidos con anterioridad 

  

Los actvos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta 
vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporaras se reversen, considerando las 
tasas del impuesto aa renta vigentes establecidas en la Ley Orgánica de Régimen Tributario Intemno 
y sus reformas, que en este caso son 23% para el año 2012, 22% para el año 2013 en adelante. 
Los activos y pasivos por Impuesto diferido se compensan sí exste un derecho legalmente exigible 
de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias comente y silos impuestos 
¿lferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos yla misma jurisdicción fiscal 
h) Beneficios a empleados a largo plazo. 
La Compañía mantiene beneficios por concepto de jublación patronal y desahucio, definidos por las 
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo 
representa el valor presente dela obligación ala fecha del estado de situación financiera, y que se 
determina anualmente on base a estudios actuanales realizados por un perito independiente, usando 
sl método de unidad de crédito proyeciado El valor presente de la obligación de beneficio definido 
se determina descontando los fuos de salida de efecivo estimados usando la tasa de interés 
determinada por el perito 

  

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de 
descuento, vanaciones en los sueldos y salarios, tasas de moralidad, edad, sexo, años de seracio, 
incremento en el monto mínimo de las pensiones jublares, entre otros. Debido al largo plazo que 
caracteriza a la reserva para obligaciones por beneficios pos! empleo, la estimación está sujeta a 
variaciones que podrian ser importantes. El efecto, sito o negativo sobre las reservas derivadas 
por cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados 
1) Reconocimiento de ingresos 
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios económicos asociados a la 
transacción fluyan a la Compañía y el monto de ingreso puede ser medido confablemor 
indopendiontomento del momento en que se genera el pago Los ingresos se miden por el valor 
razonable de la contraprestación recibida o por recibir y sin incluirimpuestos ni aranceles. 

  

5) Reconocimiento de costos y gastos 

El costa de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultánea al 
reconocimiento delos ingresos por la correspondiente venta 
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientememte. del 
momento en que se pagan, y se regisiran en los periodos con los cuales se relacionan,



NOTA 4. ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MÁS IMPORTANTES 
La preparación de los estados financieras de acuerdo con Normas Intemacionales de Información 
Financiera, involucra la elaboración, por parte de la Gerencia de la Compañía, de estimaciones, 
suposiciones y provisiones contablos que inciden en La valuación de determinadas actwos y pasivos y 
enla determinación delos resultados, así como la revelación de acivos y pasivos contingentes. Debido 
ala subletvidad inheronto on sto proceso contable, ls resultados reales pueden der delos montos 
estimados por la Administración, La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utlizados 
fueran ls adecuados en las ccunslancis. 

  

Estimaciones y suposiciones. 

  

+ Estimación para cuentas dudosas de deudores comerci 

La estimación para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la 
Compañia, en base a una evaluación de la aniguedad de los saldos por cobrar y la posiblidad real 
de recuperación de los mismos, 
+ Vida útil de vehículos, equipos y mobiliario 
Las estimaciones de vida dt se basan pincipalmente en las proyecciones de uso futuro de los 
activos. En aquellos casos en los que se puedan dolorminar que la vida uu delos activos deberia 
sminurse, se deprecia el exceso entra el valor en bros neto y el valor de recuperacion estimado, 
de acuerdo la vida ll restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de 

los distintos activos podrían hacer que la vida úl delos actvos se vera disminuida. 

  

+ Deterioro del valor de los activos no financieros. 

La Compañía evalúa los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las 
ercunstancias indican que el valor en Ibros de un cto podria no ser recuperable. Frente a la 
existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generación de 
Ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo alos resultados del periodo. 
“Impuestos. 
La determinación de las obligaciones y gastos por impuestos requiera de interpretaciones a la 
legislación tributar vigente. Aun cuando la Compañía considera que sus astimaciones on mataria 
inbutani son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los períodos reportados, 
pueden surgtr discrepancias con el organismo de control tnbutano (Servicio de Rentas Intormas), an 
la interpretación de normas, que pudieran requerir de ajustes por Impuestos en elfuuro 

  

visiones 
La determinación de la cantidad a provisionar está basada en la mejor esimación de los 
desembolsos que será necesario pagar por la correspondiente obligación, tomando en consideración 
toda la información disponible a la fecha de elaboración de los estados financieros



NOTA 5.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 
Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera 

ams ama 
Activos fnancioros medidos a vlor romina! 
Etc y ss enteres 12444 o aio o 
Anttvos neniocs medidos al conto amoetizedo 

ascuas por otr 22 o seso 2 
Tinser o —aoess » 

Pasivos Anancoros madidos al valor nominal 
Oelgacanes nanciras 1050 BR 2702 0 
Pestvos Manceros mecidos sl costo amonizado 

Prorecores 01200 o am o 
Cuentas por pagar secos 20:66 zas 

tas cuts por pago braco cnt 
Anto roscar e 

  

NOTA 6.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 
El efecivo y sus equivalentes se conformaban de la siguiente manera; 

31 de Diciembre 
2018 2014 

Caja a 218 
Bancos 12444 21208 

12.444. 21.502



NOTA 7. CLIENTES 

Los clientes al 31 de diciembre estaban conformados dela siguiente manera, 

ALS! de Diciembre 
2015 2014 

Pako SA. AASIS 434515 
Nelson Anibal Tinajero 151738 151733 
Obraciv Cia, Liga, 56.897 
Consorcio My M 56.750 139.968 
Bueno Castro Ingenieros Asociados Cía. Ltda 49149 59445 
¡Consorcio Arroyo Otoyo Constructores Cia Lida 47.061 68263 
Ing. Femando Jácome Granja 43086 45088 
Consorcio Quito 35.735 
Francisco Sebastián Rivadeneira Crespo 29.941 
Arroyo 4 Aguire Constructores y Servicios 295ar 39m 
Marco Egas Carrera 17,989 
Bosques de San Isidro Cuatro 15299 
Consorcio Bueno y Castro 102927 
Ing. Rubén Mancheno, 15218 
PM Ingenteros Asociados. 532 15219 
Galo Vilactoses Vega 14988 10868 
Otros menores 61887 01.125 

7065905 —1181.056 
(369.932) _ (369.992) 
695973 — am123 

Estimación de incobrables 
  

Las cuentas por cobrara cientes clasificados por su antgedad se detallan a continuación 

AL31 de diciembre de 
2015 2014 

060 días. 544t1 229740 
590 días 34596 18417 

91-180 días $756 31915 
181-360 días 37857 216761 
más de 361 días 871185. 690222 

El movimiento dela estimación de incobrables fue como se muestra a continuación 

¡Saldo al inicio 
Incremento en la provisión 

1065905. —1:181.058 

AL31 de diciembre 
2015 2014 

369.992 365.136 

  

EE



NOTA 8. IMPUESTOS 
Los Impuestos por cobrar y por pagar estaban conformados de la siguiente manera. 

31 de Diciembre. 
205 oa Impuestos por cobrar 

Crédito nbutario impuesto a la renta (1) 33540    
39.640 

Impuestos por pagar 
IVA por pagar 17804 
Retenciones impuesto a la renta 1939 

9743 

(1)La concilación tributaria para la determinación del impuesto ala renta del año se muestra a 

AL31 de Diciembre 
2015 2014 

(Pérdida) Ulidad antes de Impuesto ala renta y 
participación a trabajadores. (56.508) S6409 
Menos 15% participación a trabajadoras (8.475 
Utiidad después de partcipación a trabajadores (36.608) — 48,024 
Más gastos no deducibles 5.808 
Base Imponible de impuesto a la renta (35:608) 53.830 

Impuesto a la renta causado (6059 1143 
Anticipo de Impuesto ala renta determinado 24409 B7A7A 

Impuesto a la renta afectado a operaciones. 
nos estados financieros 24409 57ATA 
Menos retenciones en la fuente de Impuesto 22311) (40920) 
Menos credito tributario del año anterior (53,540) (50190) 
Crédito tributario. (51542) (35-540)



NOTA 9. VEHÍCULOS, EQUIPO Y MOBILIARIO 
Vehículos, equipo y mobilro estaban conformados de la siguiente manera: 

AL31 de Diciembre 

  

2015 2014 

Vehiculos 114007 — 114007 — Saños 
Muebles y enseres 11061 11041 10años 
Equipo de oñcina 1138 1138 10añ0s 
Equipos de computación 11308 11398 3años 
Oros 1296 1206  10afos 
Instalaciones y mejoras 17862 _ 17.882 

186742 — 156742 
Depreciación acumulada (410.911) _ 188.899 

4583 Bs    

El movimiento de activos fos se muestra a continuación 

AL31 de Diciembre 
2015 2014 

Saldo al inicio BTBAS 44:82 
Adiciones netas 0 61034 
Boja/Venta de activos o. (02 

Depreciación (22.012) _ (28081 

  

y 

  

NOTA 10.- OTROS ACTIVOS 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 correspondía a promesa de compra venta de oficina No. 507 en 
el edificio Med Plaza, entregado por CR Constructora como pago de cuenta por cobrar, ala fecha 
de elaboración de los estados financieros no se había elaborado la escritura que transfiera la 
propiedad del bien a nombre de la Compañía. 

 



NOTA 11.- OBLIGACIONES FINANCIERAS 
La siguiente e la composición de obligaciones financieras por pagar al 31 de diciembre: 

Porción Corriente 
Banco del Pichincha (1) 
Originarsa (2) 
Tarjeta visa banco Pichincha. 

Porción Largo Plazo 
Onginarsa (2) 

  

(0) Corresponde a una operación de crédao a 12 meses plazo, e una asa del 11.20% anual, que vence el 
30 de agosto de 2015 como garantia de esta operación so encuenta frmado un pagará 

(2) Comesponde a una operación de crédto. pola compra de vehículo Toyota Fortunar a 36 meses plazo, a 
na losa del 15 190% anual que vence el 10 de ab de 2017 como garantia de esta operación se 
encuenta femado un pagar, 

NOTA 12.- PROVEEDORES 
AL31 de diciembre proveedores se encontraban conformados dela siguiente manera, 

AL21 de Diciembre 
2015 2004 

Novacero S.A A16Stz 920.885 
Foro Tono S. A 265 9.283 

Cimacons 9.039 8253 
Cristian Pacheco. 10.440 
(QBE Seguros Colonial 3457 4380 
Advisory 8 Consuling Audiores. 1422 o 
Otros menores 474 9581 

a3 362772 

  

NOTA 13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Corresponde a prástamos concedidos por terceros para capital de trabajo de la Compañia, a una. 
asa electiva del 9% de interés y con vencimiento en marzo de 2016



NOTA 14.- BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR 
Los Beneficios sociales tenían ta siguiente composición 

AL31 de Diciembre 
  

2015 2014 

1ESS por pagar 128 4201 
Vacacionos por pagar 2.053 5168 
Décimo tercera remuneración 247 1079 
Décimo cuarta remuneración 708 567 
Fondos de reserva 209 1036 
15% participación a empleados (1) 8475 

4487 20.525 

(1) Ver nota 8 de la conciliación tributan para la determinación del impuesto a 
parucpación a empleados. 

  

NOTA 15.- CUENTAS POR PAGAR SOCIOS RELACIONADAS 
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compañias y partes 
relacionadas (en términos y condiciones similares las realizadas con terceros) al 31 de diciembre 

AL31 de Diciembre 
2015 2014 

Remuneración Gerencia General 41748 130.417 
Intereses préstamo (1) 17190 

21745, 155.607 

El siguiente es un detallo delos saldos con las principales partos relacionadas al 31 de diciembre, 
originados básicamente en las transacciones antes mencionadas. 

AL31 de Diciembre 
2015 2014 

Homero Cisneros (1) 260.114 258,560 
Jorge Luis Lzquierdo 52 934 

260166. 259.584 

(1) AL31 de diciembre de 2015 principalmente corresponde a. a) saldo por préstamos recibidos 
por el socio principal Homero Cisneros porel valor do USD 12.894 yb) préstamo entregado 
por el Banco del Pacífico a Homero Cisneros, el mismo que fue ingresado a la Compañía, 

dl saldo al 31/12/15 es de USD 156.220



NOTA 16.- ANTICIPOS PROVEEDORES 
La composición de Antcipos proveedores es como se muestra a continuación 

AL31 de Diciembre 
2015 2014 

Grupo AMG 3253 168.592 
CR Constructora 2.763 
Kayana Cía, Ltda 1264 1254 
Constructora Oscar Valle Cia Lida 58.908 
Otros menores 825 1.454 

5.093 23020 

NOTA 17.- RESERVA JUBILIACION PATRONAL Y DESAHUCIO 
3) Reserva para jubilación patronal   

La Legislación Laboral ocuatoriana en vigencia, requiero el pago del beneficio de jubilación por parte 
de los empleadores, a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos vente años de 
trabajo ininterrumpido con el mismo empleador. Así mismo, la Legislación Laboral ecuatoriana en 
Vigencia, requiero ol pago dl beneficio de desahucio a aquellos trabajadores que por voluntad propia 
0 del empleador tramitan amte la Autoridad Laboral ote beneficio 

La reserva, determinada en base a un estudio actuarial alaborado por un profesional indepenciente, 
es registrada con cargo alos resultados del ejercicio. 

  

El movimiento dela reserva se muesira a continuación 

AL31 de Diciembre 
2015 2014 

elo al inicio 7.653 5483 
Provisión del periodo 555 
Ajuste (1968) 18628 

5300. 7863 
b) Reserva para desahucio 

La reserva por Desahucio contemplada en la Legislación laboral establece que la compañía deberá 
bonifcar al trabajador con un 25% de la última remuneración mensual, por cada año de trabajo, en 
caso de terminación de la relación laboral por desahucio La provisión para esta contingencia es 
consttuida con cargo a los resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial practicado por un 
profesional independiente. 
El movimiento dela reserva se muestra a continuación 

AL31 de Diciembre 
2015 2014 

Saldo al nico 5.038 7.453 
Provisión del período. 210 
Ajuste: (2058) 1.625 

  



NOTA 18.. PATRIMONIO. 

» 

Capital emitido.» 
AL31 de diciembre de 2015 y 2014 el capial social estaba constiuido por 21,000 acciones 
ordinarias nominalos,respectivamonto, totalmonto pagadas con un valor nominal de dólar 
cada una 

El detal delos accionistas de la Compañía al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente: 

  

Nombre de accionista Numero de acciones. Participación % 
HOMERO CISNEROS 20,700.00 98 57% 
JORGE LUIS IZQUIERDO D. 300.00 143% 

Total 21,000.00, 00.00% 

  

la reserva legal por lo menos el 5% de la utlidad neta 
anual, hasta que la reserva legue por lo menos al 20% del cap social. Dicha reserva no 
puedo distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidación de la 
Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capialzarse, 

Aportes futuras capitalizaciones. 
Mediante Junta General de Accionistas celebrada del 31 de dicembre de 2015, se decidió 
capitalizar el monto de USD 70.600 de la cuenta por pagara los socios. Mientras se realiza 
54 legalización se decidi regisrar como aportes futuras capitaizaciones. 

  

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Información Financiera — NIF.- 
Representa el saldo de los ajustes electuados para la preparación delos primeros. 
estados financieros bajo NIF 

  

En ta Resolución No. SC.ICL.CPA IFRS.G 11,007 de la Superintendencia de Compañías 
publicada en el R.O_ No. 566 del 28 de octubre de 2011 se indica el destno que se dará a 
los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por 
Valuación o Superávit por Revalvación de Inversiones, Resullados Acumulados 
Provoniontos dela adopción por Primera vez delas Normas Intemacionales de Información 
Financiera NIF. 
Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones, 
Reserva por Valuación o Superávi por Revaluación de Inversiones, generados hasta el 
último año anterior al periodo de transición de la apicación de NIF, deben ser transfendos 
al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, con las subcuentas respectivas, estos 
saldos solo podrán ser capitalizados an la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y alas del úlimo esercicio económico concluido, slas hubiere, utilizados para 
absorber pérdidas, o devueltos en caso de Iquidación de la compañías.



NOTA 19. INGRESOS POR VENTAS 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponden a ventas ordinarias de la compañía que se 
delallan a continuación: 

31 de diciembre de 

  

2015 2014 

Ventas Hieo 2147008 — 3.6812 
Ventas Vigas Y Fl 99.303 8721 
Ventas Malas 147665 237608 
Ventas Planchas De Tool 11457 44.802 
Ventas Perflaría 16.204 327765 
Ventas Alambres: 23.369 63440 
Ventas Alcantarila Metálica 1OS01 47301 

Ventas Varios 5715 41504 
Descuentos an ventas (5268) 

  

4247. 

NOTA 20.- CONTINGENCIAS FISCALES 
A la fecha del informo de audioria 10 de abri de 2016, la Compañía no ha sido noticada por 
“uditonas intsutaras por los años 2013 2014 y 2015 sujetos a revisión fecal 

NOTA 21.- PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS 

+ EL16 de enoro de 2008 mediante Registro Oficial No 188 se estableció la obligatoriedad para que 
aquellos contbuyentes que mantienen transacciones con sus partes relacionadas presenten a 
la Autoridad Tribulaa los anexos con partes relacionadas y/o los Informes de precios de 
iransterencia, Mediante Resolución No NAC-OGER2008-0464 se establecieron los siguientes 
límites para la presentación de los anexos con partes relacionadas y los informes de precios de 
vansterencia 

+ Los Contibuyentes que dentro de un mismo periodo fiscal mantengan operaciones con sus. 
partes relacionadas en un monto acumulado superior a USD 3.000.000 deberán presentar a 
la Autoridad Tributaria el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.   

+ Los Contribuyentes que dentro de un mismo período fiscal mantengan operaciones con sus 
partes relacionadas en un monio acumulado que se encuentre entre USD 1 000.000 y USD 
3.000.000; y que sus ingresos con partes relacionadas sea superior al 50% del ota de sus 

ingresos deberán presentara la Autoridad Tributaria del Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas. 

  

+ Los Contibuyentes que dentro de un mismo periodo fscal mantengan operaciones con sus 
partes relacionadas en un monto acumulado superor a USD 5.900.000 deberán presentara 

la Autoridad Tributara el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el Informe 
Integral de Precios de Transferencia. 

+ En el mes de junto de 2010 se publicó el Reglamento para la Aplicación de la Ley Orgánica de 
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona lo siguiente. 

 



NOTA 21 

  

PRINCIPALES REFORMAS TRIBUTARIAS (Continuación) 

+ Los dividendos y uidades calculados después del pago de Impuesto ala Renta distribuido 
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras 
sociedades nacionales o extranjeras, no domicliadas en paraísos fiscales o juscicciones 
de menor Imposición, o de personas naturales no residentes en el Ecuador no habrá 
retención ni pago adicional de Impuesto a la Renta, Los dividendos o ullidades distribuidas 
a favor de personas naturalasrosidentes an el Ecuador constituyen ingresos gravados para 
¿uien los percibe, debiendo por ano efectuar la correspondiente retención en la fuente de 
impuesto al renia por parte de quien los distribuye. 

  

El 29 de diciembre de 2010 se omite ol Código Orgánco de la Produccón, Comerao e 
Inversiones, en el cual se incorporan incentivos de indole fiscal ente elos la reducción dela tana 
del impuesto ala renta siendo del 24% para el año cal 201, 23% para el año fiscal 212, y 22%. 
a partir del año 2013 en adelante 

El 24 de noviembre del 2011 se promulgó la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los 
ingresos del Estado, en a cual dentro de los puntos más importantes se estableció el 5% de 
impuesto ala salida de divisas. 

El 29 de diciembre de 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención el Fraude Fiscal entre sus principales aspectos se menciona lo siguiente 

+ Se consideran ingresos de fuente ecuatoriana a las ulidades que perciban las sociedades. 
'domiciladas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatonanas o extranjeras, residentes 
“ona en alpais, provenientes dela enajenación drecta o ndirata de acciones, paricipaciones. 
tros derechos representativos de caplal u otros derechos que permitan la exploración, 
explotacion, concesión o similares; de sociedades domiclladas O establecimientos 
permanentes en Ecuador 

+ Los ingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, así como por las. 
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecmientos 
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas apicerán la tarifa del 22% sobre su 
base imponible, No obstante, la tara imposila será del 25% sobre la proporción de base 
imponible que coresponda 3 la participación directa o indirecia de socios, acconisias 
participes, benofciaños o similares, que sean residentes o se encuentren establecidos en 

paralsos fiscales o regimenes de menor imposición, según corresponda con la naturaleza de 
la saciedad Si dicha partcipación excede del 50% la tana del 26% será aplicable a toda la 
base imponible 

  

  

NOTA 22.- EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre   de 2015 yla fecha del informe de auditoría, 10 de abri de 2016, no se han 
producido eventos que en opinión de la Administración de la Corporación pudieran tener un efecto 
úsignficatwo sobre dichos ostados financieros, y que no estuvoran ravelados en los mismos o en sus 
potes.



  

LIS 
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