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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Beflores Accionisias de;
TP1, Terminal Portuario Internacional Pyerto Hondo S.A.

Infarme subre tos estados financieros

Hemos auditado los estados finencieros adjuntos de TR, TERMINAL PORTUARIO
INTERNACIONAL PUERTO HONDO S.A. que comprenden Jos estados de situscién
tinanciers al 3| de diclembre del 2045 ¥ 2614, y los correspondientes estados de
restltados integrales, de cambios en gl patrimanio neto y de flujos de efectiva por los
ailts erminados ¢n dichas fechas, asi como un resumen de las peliticas contables
significativas y olia informacion explicativa.

Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia sobre los estadas financieros

2,

La Adminjstracion d¢ TPi, TERMINAL PORTUARIQ INTERNACIONAL PUERTC
HONDOG 8.4 ¢s responsable de ba preparacion y presentacién razonable de los estados
financicros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Infermacion
Financiera, y del contrel interno que Ja Administracion considere necesaric para permitic

la preparacion de estos estados financieres lbres de ervores materiales, debido o fraude o
ErTor.

Responsabilided det auditor

3

MNuestra responsabilidad es expresar upa opimidn sobre ios estados financisios adjuntos
basados en nuestras auditorias. MNuestras anditorias fueron efectuadas de conformidad
con las Normas Internacionsles de Auditoria. Dichas normas requisren que cumplamos
can los tequerimicntas de &tica, asi coma que planifiquemos ¥ wjecuiemos la auditoria
coh ¢l fin de obtener una seguridad ragonable de sf los estades financieros estan libres de
errores materiales.

Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obicner evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados Rnancieros. Los
procedimientos seleceionades dependen del juicie del auditor, que incluyen la evaluacidn
de Yoz riesges de error maietial en Yoy estados fipancieres, delido a frande o error. Al
efectuar esta evaluacidn del riesga, el auditor tomg en consideracian los controles internos
relevantes de la Compafiia, para la preparacidn y prescntacién razonable dé los estados
financietas, ¢con el fin de disedar los procedimientos de auditotia que sean yfecuados en
funcién de ias circunstancias, ¥ no con el propasito de expresar una opinidn sobre la
efcctividad del control interno de la Compafifa, Una awditoria también incluye la
evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y de gue las
estimaciones coniables realizadas por la Administracién son razonables, asi como la
eealuacian de la preseptacidn general de los estados financiers,
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuesiras auditorias

proporcionan una base suficients ¥y adecuada para nuestra opinicn de auditoria.

it ek s |

Opinidn

4. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos mencionades en el primer parrafo
presentan raronablemente, en todos los aspectos materiales, la situacidn Ninanciera de
TPIL, TERMINAL FORTUARIO INTERNACIONAL PUERTC HONDO S.A, al 3t de
diciembre del 2015 ¥ 2014, los resultados de sus operaciones v sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera {NI[FY,

Informe sobre otros requisitos lepates ¥ reguladores

5. Muestta opinidn sobre el cumplimicnto de las obligaciones tributarias de la Compafifa,
como agente de retencion vy percepeidn por el gjercicio lerminade el 31 de diciembre de
2015, sc emite por separado.

AX %L}m J&nm Da, Caurot f£ S

x Financial Leaders del Ecuador TFL 5.A.
No. de Registro Superintendencia de
Compaflias: 3C-RNAE-2-794

Guayaguil, 13 de Abril del 2016.



TPL, TERMINAL PORTUARIO INTERNACIONAL PUERTO HONDO 5.4
Estados de Sitnacidno Financiera

Expresados en délares

Driciemhbre 31, MNotas 2015 20104
——

Activas

Activos eorrientes:
Efecuvo » equivalenias de efoerive 5 447,920 62892

Clienles ¥ 0tras coeniis por cobrr, new G 511,534 237954
Alivos por impueslos corrienies 7 13,709 49,27
Servicius ¥ iros pagos anbeipados - 4.830
Total activos corrientes 73163 924,502
Activos No corrientes:
Fropicdat, pianis v cquiphs, neto ¥ 3.331.950 3 504 885
Total activos a large plazo 3.231.950 3.304,985
Total de activos 4305113 4.425.887
Fasivos ¥ patrimoniv neto
Pasivos corrientes:
Provesdores comereidles ¥ Oias Cueentas por pagir 9 474,188 400005
Pasivos corTicnies por beneficios p empleados 10 3n.9un) 15.623
Pagivos por impuesio cofmicnta 7 13,185 078
Total pasives eqrrientes 529303 420606
Pagivis o corrientes;
Cuentas por pagar weciciistas n 1.268.454 1.5341.454
Pasivis o coricnies por bencficios a empleados 12 12,482 11 373
Pasivos par impuestos diferidos 7.4 209,332 123,654
Total pasivos ro corrientes t.580.258 1.876.681
Total de pasivos 2. 100621 2.297.2%87
_Patrimonio netn:
Capital siw14] 13 RROD BB0, 00D
Riserva lagal 4 2477 18038
Resullados acumulados 15 1 25907658 1,230,562
Taial paivimonio nete 1195491 1125600
Total pasive ¥ patrimenio neto 4.305.113 4.425.887

“Evelyn Llygitaxi Candelario
Contadora General

Wer politicas ?e contebindad signilicativas ¥
notas a los estados finapgieros



TPI, TERMINAL PORTUARIO INTERNACIONAL PUERTO HONDO S.A.
Estado de¢ Resultados Integrales por funcijn

Expresados en délares

e R e e S . L S
ilos t inado Dicicmbre 31,
Afios termingdos ex Digicmbre Malas — oS 2014
Ingresos de actividades ordinaring 16 S97 48 GRE.A60
Custa de ventas 17 (639.0746) [Erearaky)
Utitidad bruta 357072 (X358
COres ingresos 11,650 433,200
as5t0s operacionales
Gastos de administracidn 19 (262,399 (178.452)
Utilidad £n aperacidnes 106.723 875
O(ra5 egresos
Gastos financicros 19 (12005 {395
Ufitidad antes de participacidn de trabajadores 05514 ar97%
e impussto g 13 renta
Participacidn de rabajpdores L] (15.828) (5.696)
[mpuesto a la renia:
Impuesio 4 la renta corfnenle 7.2 (47130 {22611}
Pasivas eorrientas por benchicios o empleados T4 24.332 22624
- ) 3z,
Utilidad ¢l afio ¥y resubtado intﬁral tatal G5h. 892 297

i
Tog. Jl:%i;ue ne Chilan Canforme

Gerenté|Genaeral Contadera General

Ver patiticas de coniabilidad cignificatlvas ¥
notas A lox estadoes financieros



TPI, TERMINAL PORTUARIO INTERNACIONAL PUERTO HONDO S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

(Expresados en délares)

L . . _________ ]

Diciembre 31, s 2014
P A e

Capital social

Saldo inicial v final 880.000 B20.000
Reserva legal

Salda inicial 13033 14,308

Apropiacion de utiiidades retenidas 6,689 3.230

Salde final 24,727 i18.038

Resultados acumulados
Adepeidn de NIIF por primera yez

Saldo inicial 1.201.495 2.085.779
Absorcion de pérdidas acurnuladas - (864 284)
1.201.495 1.201,495

Ltilidades retenidas

Saldo tnigial 29.067 (884.284)
Proviene de adopcidn de NIIF por primmera vez. - BR4.284
Transferencia a reserva legal (6.689) (3.230)
Resultado integral del periodo 66§92 32.297
89.270 29.067
Saldo final 1.290,765 1.23.562
Total patrimonio nete 2195491 2.128.600
[ A — —
L) wﬁﬂw%
}Inul b
acq eline Chilan Conforme | m:taxi Candelario
Gcr te Gegnerai Contadors General

¥ er politicas de contabilidad signiflcativas
¥ notas a les estados financieros



TPL TERMINAL PORTUARLO INTERNACIONAL PUERTO HONDO S, A,
Estados de Flujos de Efectivo

{Expresados en dolares)

-
Anes ternbmlos en Dicienibre 31 2005 2014
—l_
Fluyos de efective por las actividades de operacion:
Efective recibido de clicnics GO8 H40 1 238,559
Ffzctivo pagado a provecdores, empleados y otros (586.336) (562 660)
UOas eitredas ¥ salidas de efective (13.331) {9 819}
Efectivo neto provisto por achvid ades de operacinn 98.973 G665, DD
Flujos de efectivo por lag actvidades de inversidin:
Adquisiciones de pomedad, plants ¥ eguipos (6.965) (39 BES)
Efectivo neto otilizado en acdvidades de inverabim (6.965) (39.885)
Fiugns de efectivo por Llas actividadea ile financiambento:
FﬂEu préstamos de sccwnmnistas 273,000 -
Efectivn neto ufilzado en actividades de financismiente [273.0041) -
Fasives comientss pot benelivios a empleados
(Disminucion) Wetermente nebks de cfective ¥ equivalentes de efective {180.992) 626195
B ety v amuinaienies de wicebvo ol inicdo del afer 625312 2717
Efective ¥ cyuivalentes de clectivo 2l final del afo 447.920 618,912

ik
CRATveltn Dymitasi Candelario

Contudora General

Ver paliticas de contablldad significativas y
notas a loa extados financkeros



TP, TERMINAL PORTUARIOQ INTERNACIONAL PUERTO HONDO S.A.

Estados de Flujos de Efective

(Expresados en dilares)

Adfos cerminados en Ddelembra 31, 2015 2014
Flujos de efeceiva pur Eas actividaides de operacion:

Efectivo nevibde de clicnis 608640 1.238 550

Efectivo pagedn a provecdores, empleados ¥ olros (586.336) (362 Go0Y

Cxras enteadas v saldus de ofcgtivo (13330 (4319

FAectiva neto provisto pur actvidades de cperaridn Y§.973 066080
Flujuos de efective por las artvidades de inversion:

Adquisiviones de propicdad, plints y cqupos {6.965) {30.38%)

Efective netn utilizado en actividades dv inversiin {5, 965) {33, MK5)
Flajos de efective por las actividades de financiamiento:

Pagn préstamds de accionistas (273,000 -

Efectivo neto wiillizade en actividad«s de financiamienty (273.000) -
Pasivos corrientes por beneficios a empleados

rIismmuciing meremento nero de eleclive ¥ equivalentes de slectivo {18029y A2A. 1493

Efectiva y oquivalentes do cfectiva al imeic del afo 624012 2717

Electivu ¥ equivalentes de cfectve al final del afio 447.520 628,912

nee

CI’MIHH Candelario
Cunizdora (¢

Ver piditicas de contabiidad signiflcativas y
notas A Jos estados Anancleros



TPI, TERMINAL PORTUARIO INTERNACIONAL PUERTOQ HONDO S, A,

Conciliacién del resultado integral total con el efectivo neto
provisto por actividades de operacidn

(Expresadas en délares)

. A A A A e = |
Afigs terminadas cn Diciembre 31, 2015 2014
Resultado intepral toral 665,802 32,297

Ajustes pary conciliar el resultado integral total con el efectivo neto
provisto por actividades de operaciin:

Depreciacién de propiedades, planta ¥ equipos 179.900 179.540

Provisidn impuesto a la rentz 47.130 22.611

Provisién para participacién de trabajadores 15.828 5.694

Provisidn jubilacidn patrenal ¥ desahucio 909 1164

Pasivos por impuestos diferidos (24.333) (226281
Cambios en activos y pasivos operativos:

{Incrementa) disminugion en Clicntes y Otras guentas por cobrar (310.057) 08.499
[ncrements en Proveedorss y Empleados 1496 357,822
Incremento {disminucidn) en otros pasivos 12.207 {8.921)
Efectivg ncto pravista por actividades de operacion 98.973 666.080

i — - N

CFPA. Evelyn Lluimitaxi Candelario
Contadaora $Geoeral

Var goliticas de contabiltdad sipnificativas ¥
notas a los estados financieras



TPI, TERMINAL PORTUARIO INTERNACIONAL PUERTQ HONDO SA.
Politicas Contabies Significativas

1. OPERACIONES

La Compahia fue constituida en 1a ciudad de Guayanquil, Eeuador el 14 de marze del 2000 =
inserita en gl Rogistro Mercantil el 20 de marze del mismo ano con a8 razdn social
LIMACOMERCIO 5. A vy que posteriormente mediante esoritars piblica con fecha 22 de febrero
del 2004 pasaria a denominarse TPl, TERMINAL POR1 UARIG INTERWACIONAL PUERTC
HONDO § A,

5u objeto pancipal s la construgcidn y explotacion de terminales portuarios, agenciamiento de
neves de bandera nacionat ¥ ewtranjers; explotacidn de concesiones de operacidn como zona
primaria ¥ bodega de almacenamiento temporal de toda clase de carga, inclyyendo insumos,
malgrias primas, minergles, metdlicos y no metdlicos al grancl v a todos los actos que exén
relacionados con el drea maritima y portuaria.

Las acciones de TPl, TERMINAL PORTUARJO INTERNACIONAL 5. A. estin distribuidas de
la siguientle manera,

#de
Nombie del accionista Pais Acciones %o
Dunner Ben 3.4 Panama 440,000 50.00%
Mamuw Andino C.A. Ecuador 283,800 12250
Sean Padraic Colgan EEUL 156,200 17.75%

B20,000 100.00%%

E! 15 de yunio del afic 2013, la compafiia Cairps [Holdings Overseas 5.4, procedid a coder las
scciones que poscia (156.200 acciones) de la Compafila TP, TERMINAL PORTUARIC
INTERNACIONAL S.A, al seftor Sean Padraic Colgan, el mismo que luego de la cesidn, pasaria
atensr 156,200 acciones, ent la Compaiiia en mencidn,

2 RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

IJna descripcion de ks pringipales puliticas contables adoptadas en |8 preparacidn de sus Estados
Finaneicros se prosenta 8 continuacion:

2.1 Bages de preparacion

Los presentes estados financieros de TPI, 1 ERMINAL PORTUARIC INTERNACIONAL
PUER'TQ HONDQ 5.A., han sido preparados integramente v sin reservas de conformidad eon las
Normas [memacionales de Informacién Financiera (MIIF) emitidas por el Consejo de Normas
nternacionates de Contabilidad {JASB sighas en inglés), vigentes at 31 de diciernbre de 2015 ¥
2014,

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas [nicmacionales de [nfﬂr]nacién
Financiera {N1IF) requiere ¢l uso de clertas estimaciones contables criticas. Tambidn exige 8 la
Administracién de la Compafiia que gjerza su juicio en el proceso do apiicacion de sus polllicas



TFP), TERMIRAL PORTUARIQ INTERNACIONAL PUERTO HONDO $.A
Politicas Contables Significativas

L " "]
eontables. En la Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o complejidad
0 en las cuales ias hipdtesis y estimacioncs son significativas para los estados financicros,

1.2 Cambios en politicas eontahles y desgloses

Las siguienies nueves Notmas € Inerpretaciones han side adoptadas ¢ no en estos
estados fimanciergs:

a. Las siguientes Narmas serdn vigentes a partir del afto 20 16;

Focha de
aplicacion
MNormas abligatoria
NLF 14 “Cuentas regulatorias diferidas” 01-Ene-20146
(Emitida en encro 2014}
NILF 9 “[nsirumentos fingneleros™ 01-Ene-2018
{Emitida en julio 2014)
NIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™ 01-Enc-2018
{Emitida en mayo 2014}
MIIF 16 — “Amendamientos™ | de Enero de
{ Emitida en enero 2016) 2019

b. Los siguientes son Enmiendas Contahles estarfin vigentes a partir del afio 2016:

Aplicagibn
obligatoria a partir
Enmiendas de
MIC 1 “Presentacidn de estados financieros™ 1 -Ene-2016
{Emitida en diciembre de 201 4%
MWIC 12 “Impuesto a las ganancias™ 01-Ene-2017

{Emitida en cnero de 2015)

MIC 16 “Propiedad, plunta ¥ equipo™ y NIC 38 “Activos 01-Ene-2016
intangibles™
fEmitida en mayo de 2014)

NIC 16 “Propiedad, planta y eguipo” vy NIC 41  01-Ene-2016
“Agricultura”
{Emitida en junio de 2014}

BUC 27 “Estedos Anancieres separados” 01 -Ene-206
{Emitida en agosto de 2014)

NIF 10 — “Estados financieros consolidados™ y NIC 28 —  Por definir IASB
“[nyerelones o0 weociadas ¥ RegoCine Conjonios”
{Emitida en septiembre de 2014)

MIIF 11 “Acuerdos conjuntos™ 01-Ene-2016
{Emitida en mayo de 2014)



TPI, TERMINAL FORTUARIO INTERNACIONAL PUERTQ HONDO 5.A.
Politicas Contables Significativas

Aplicacion
obligatoria a partir
Eumiendas de
NIIF 10 ~“Estados Financierps Consolidados”, NIF 12 0l -Ene-2016

“Informgeibn a revelar sobre participaciones gn otras
entidades™ y NIC 28 “Inversiones en Asociadas ¥ Negocios
Conjuntos™

{Emitida en diciernbre de 20147

€. Los siguientes son Mejoras a las Normas estaran vigentes a partir del afio 2016;

Aplicaciin
Mejaras a las Normas [nternucionales de Informacisn obligatoria 8 pariir
Financiera (201 2-201 4}, emitidas en septiembre de 2014 de
NIIF 5 — “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta 01-Ene-I016

y Operaciones Discontinyadas™
{Emitida ¢n septiembre da 2014}

NIIF 7 - “[nstrumentos Financieros: Infarmacién a Revelar™ O1-Ene-2016&
{Emitida en septiermbra de 2014)

WIC 1% - “Beneficios a los Empleados™ 01-Ene-2016
{Emitida en septictabre de 2014)

MIC 34 — “Informacion Financiera iniermedia™ M -Ene-2016
(Emitida cn septiembre de 2014)

la Administracidn de la Compafiia considera que la adopaion de s Wormas,
Enmiendas e {nterprelaciones antes descritas aplicables o la Compaiiia, no genean
impac¢ios signi ficarivos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2015,

3 Maneda funcicnal ¥ de presentacion

Las pariidas en Yos estados Nhnancieros de 1a Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primaric donde opera la entidad {moneda funcional). L.os estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda tuncional y la moneda de presentacion de
la Compafiia.

1.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compafira considera como electivo ¥ equivalenies de ¢fective ¢! dinere en caja y bancos, asl
como los instrumentds financicros a la vista y olros valares de alta liquidez, con vencimiento
orginal a ta fecha d2 adguisicidn, de tres meses o menos, gue zon Bicilmente convertibles en
cfectivo ¥ con riesgo poco significativo de cambios en su valar,

15 Cuentns por eobrar elentes y olras cueias por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar son registradas 4 su valor rzonahic
2 incluyen una pravisido para redogir su valer al de su probable realizaciim. Dicha provizion se
constiluye en funcidn de un gpdlisis de Ja probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.



TP, TERMINAL PORTUARIQ INTERNACIONAL PUERTQ HONDO 5.A.
Ppliticas Contables Significativas

L.as cuentas por cohrar 2 compafiias relacienadas, ne originan mieteses y son liguidados de
acuerdo a la disponibilided del efectiva de la Compafiia.

Las cuentas comerciales por cobrar ¥ otmas cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excento log vencimientos superiorss a 12 meses desde Ja fecha del estado de sitvacién financiens,
gue se clagifican como activos no cortlentes. El valor razonable de las cuentas por cobrar
comercidles ¥ oiras cuentas por cobrar se revelan en s Nota 6.

) Propiedan, planta ¥ equipos
Meditidn en <t momento del reconocimients

Las partides de propiedad, plamia ¥ equipos se miden inicialmente por su cosio. Bl costo de
propiedad, planta ¥ equipos comprende sy precio de adquisicién mas todos los costos
directanmterne relzgionados con la ubicacidn y la puesta ¢n condiciones de funcionamiento ¥ la
pstimacion inicial de cualguier coste de desmunielamiento y rcetirg del elemente o de
rehabilitacidn de |3 ubicacidon del activo.

Adicionalmente, se copsiders como pate del costo de les activos, los costos por preésfamos
directaments ateibuibbes a la sdguisicidn o construecién de activos calificados.

Medicion pasterior al recangeimienta: modsle del coste

Drespués del reconocimiento inicial, la grapisdad, planta v equipos son registradas el costo menos
Ia depreciacion acumulada y ¢l importe acumulado de Tas pérdidas de deterioro de valor.

L.os gastos de reparaciones y manténimientos sg imputan a resultados en el periode en que se
producen. Cabe szBalar, que algunes partites de equipo de 1y Compalils, requicren revisiones
pericdicas. En este sentido, Jas partes objeto de sustituctdn son reconocidas separadamente ded
resto ded activo v con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie
entre la actyal ¥ hasta bz sigpiente reparacion.

Métode de depreciacion ¥ vidas dtiles

El costo de propiedad, planta y squipos »¢ deprecian de acuerdo con el método de linga recia. La
vida titil estimada, valor residual y m&ode de depreciacidn son revisados al final de cada afio,
siendo ¢l efecto de cualguier cambio en el estiviade registrada sahre una base prospectiva.

Las tasas de depreciacidn anual de la prepiedad, planta y equipos son lag siguientes:

Activys Tasas
Muglle y plataforma 5%
Instalacienes 10%
Instalaciones cléctricas 0%
Mucbles ¥ Equipos de oficina 10%
Equipes d¢ Computacicn 3%

Maquinarias v equipos 10%%



TPl, TERMINAL PORTUARIO INTERNACIONAL PUERTO HONDO S.A.
Politicas Contables Significadvas

L T
Vehiculos 2(1%4

Naves v barcazas 3%

A criterin de la Administracion de la Compaitia, estos actlivos 5€ van a mantener hasta el térming
operativa de 10s mismos y, al no ser sujetos de venta a terceres, el valor residual asignado a los
ariivos s cerg © nulo.

.7 Proveedores comerciales y ofras cuentas per pagar

Son obligaviones de pape de biemes 0 serviclos adguiridos en el curse norma?! del negocio,
tecongcidas al valor nominal de las facturas. Las cuentas y documentos por pagos son clasificadas
como pasivos corricntes guando tienen vencimientos menotes de 12 meses contados desde la
fecha del estado de siwacion fnanciera de lo conirario son presentados como pasives no
COTIEN{es.

25 Pravisiones

Se roeonecen cwando la Cowmnpafifa tizhe una obligacion presente ya sea legal o Implicita como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién y puede hacerse una
estimacidn tiable del imponte de la obligacion. El tmporte reconocido como provisidn debe ser
la mejor estimacidén del desembolso necgsario para cancelar la obligacidn presente, &l final de
cada periede, tenicndo en cuenta los rigsgos v las incertidumbires correspondientes.

29 Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrigntes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficips sociales (décimo tercer ¥ cuarto suclin, vacaciones, etc.); obiigaciones con el
IESS y parlicipacion a trabajadores. Sc miden a sy valor nominal ¥ se reconocen en los resultados
del periodo en & que se geneman.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de acoerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utihdad contable de |l Compaiia antes de liguidar ¢l
impuesto a la renta ¥ s¢ reconoce en los resultados del perioda,

Pasivos no ¢omrientes.- ¢n este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados
post emplee como jubilacitn patronal y desahucie. Se reconocen ¥ miden sobre la base de
cdlculos actuariales, estimados por un perito independienie, inscrito v ecalificados en la
Superintendencia de Compafiias, Yalores y Seguros, aplicando el métode de la unidad de crédim
proyectada pars determinar €| valor presente de la obligacion futura,

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en ios resultados
del periode en el que se generan; las nuevas mediciones del pasive por beneficios definidos ze
denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificaran al resultada del periodo en Otros Resultados Integrales,



TP, TERMINAL PORTUARIO INTERNACIONAL PUERTO HONDO S5.A.
Politicas Contables Significativas

. |
2.10 lmpuestos

Activos por impuestos corrientes.- se registran los créditos tributarios de impueste al valor
agregado € impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuaesio a la rénla que no han sido
comnpensados.

Masivos por impuestos corrientes - se regisiran las obligaciones con la Administracicn Tributaria
por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuctte por pagar por impuesta al
valor agregado ¢ impuesto a |3 renta.

[mpuesto a la renta.- se registra el impuesto a la renes corriente Mas ¢l efeco de s actoalizacudn,
(liberactan o constitucion) de los activos ¥ pasivoes por impuestos diferidos,

- Impuestg a la renly corriente - se determina sobre 1a base jmpoanible calculada de acuerdo
con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejeweicio contable. La tasa
de impuesto # las ganangias para log afios 2015 y 2014 asciende a 22%. Se mide a su valor
nominal y se reconoce en los resultados del periodo en gl que se genera.

- [mpuesto a las ganancias diferido.- se delermina sobee las diferencias temporaies que exigten
entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bazes financieras; las tasas [mpositivas
y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagat a tas agtoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periode o en otros résultades ivtegrales,
dependiendn de 1a transaccion que origina la diferencia temporaria,

2,11 Reconocimientno de ingresoy

Be reconacen cuando, come resultad de las transaceiones por prestacion de servicios, pueden ser
estimados considerendo ei grado de termuinacion de la prestacién a la fecha del balance y es
prebable que la empresa reciba beneficios escondmices denivados de la transaccidn,
adicionalmente, que el grado de terminaci6n de la transaccifn, en 1a fecha del balance, puede ser
medide con fiabilidad,

2,12 Costus y gastos

Lus costos v gastas se registran 4] costo histdrico, estos se reconocen 8 medida en que se incurren,
independientememe de la fecha en que se realiza el pago y se registran en el periodo mds cercandg
en ¢l yue g8 conocen,

2.13 Medio ambiente

Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medic
ambicnte. Al cierre de los presentes estados fingncieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restavra¢idn de ubicacién actual.

2.14  Estade de flujos de efective,

Los Aujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros ¥ tados agquellos
flujos gue no tstdn Jefinidos come de versién & financiamiero.
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- ]
.15 Cambiog en politicas v estimagiones contables,

Los estados finuncieros gl 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en las polfticas y
estimaciongs contables respecto a los estados financicros al 31 de diciembre del 2014.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de ricsgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: ricsgos de
mercado (que comprende a los Tiesgos de precio y tase de interés), tiesgo de crédito ¥ riesgo de
liguidez. T programa genersd de administracidn de desgos de Ya Compaiia se concentia
principalmente en lo impredecible de los mercados tinancieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en ¢l desempedo Inanciero de [3 Compaitfa.

(&) Riesgos de mercado
Riespo de tasa de ioterés sobre el valor vazonable ¥ los njos de efective

Dehido a que la Compaiiia no tegistra pasivos que generen intereses a tasas variables no estd
expuesta al resga de tasa de interds sobre sus flujos de efectivo.

(b} Riesgo de crédito

Loz activos financieros de |3 Compafiia potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo de
crédito consisten principalmente en depdsitos en bancos ¥ cucentas por cobrar. Respecto de las
cuentas por cobrar, no existen goncentraciones significativas,

(c) Riesgo de liguidez

La principsl fuenie de liquidez son los flujos de efectlvo provenientes de sus actividades
operacionales. La administracidn prudente del rigsgo de liquidez implica mantener suficiznte
cfectivo ¥ equivalentes de efective, la disponibilidad de financiamiento a través de un ndmerg
adecuado de fucnies de tinanciamicnto comprometidas y la capacidad de cerrar posictones de
mercado. En ¢51¢ sentido, la Cotnpatiia no estd eXpucsta a riesgos significatives de liquidez ya
que histdricarnente los flujos de efectivo de sus operaciones le han permitido mantencr suficiente
cfectivo para atender sus oblipaciones,

3z Administracion del riesgo de capital

Los objetives de la Compaiia al administrar el capital son el salvapuardar su capacidad de
continuar come empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a atros grupos de interés y mantenst una estructers de capital Gptima pars reducir el
coste del capital.

i3 Estimacion de valar razonable

Los estados financieros han side preparados sobre 1as bases del costoe histdrico ¢ cual gsta basado
gtnueralmente 20 el vales sasonable de la comitapentida dada en & inittcambio de los activos.
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El valor razonable es 2l pragio que se recibitla por vender wn antivo ¢ € valor pagado para
transferir un  pasivo entre panicipantes de¢ un mercado en la fecha de  valoracidn,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimadn utilizando otea téonica,
de valoracion. Al estimar el valor razonable de ur activo o un pasive, la Compaiiia tene en cuenta
las caracreristicas del activo o pasivo que los participantes del mercade tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo ala fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectas de infammenicn Ginancivr, las mediciones efecturdas a valor mzonable
se clasifican en ¢f nive! 1, 2 o 3 con base en el grade de importancia de los insumos para la
medicidn del valor raxonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

¥ Precios de eotizacitn {no ajustados) en mercados activos para ectivos o pasivos idénticos
que la Compafiia pucde acceder a la fecha de medicidn (nivel 1)

¥ Informacién distinia a precios de cotizacién incluides en el mivel | en que se pueda
confirmar para el activo o pasive, ya gue sea directamente {precios), o Indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

¥ Informacién sobre ¢] active o pasivo que no se basa gn data Que se pueda confirmar en &l
mercade (informacién no observable} (nivel 3).

4. ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

Las ¢stimaciones ¥ criterios usades son continuamente evaluados ¥ se basan en la experiencia
histérica ¥ otros facteres, incluyendo la expeciativa de ocurrencia de cventos futuros que se
consideran mzopables de acuerdo a las circunstancias,

1.2 Compaliia efectiia cstimationes ¥ supuesios respecto del futuro, Las estimaciones contables
resultantes, por definicidén, muy pocas veces geran iguales a los resultados reales. Las
sstimeciones y supuesios efectuados por Y Administrcifn sc presentan a continuacién:

(a) Provisi6n por cuentss incobrables - al final de cada periodo contable se evalila la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes ¥ otras cuentas por
cobrar, comparando el saldo en libios ¥ el valor recuperable resultante del andlisis e
cobrabulidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antiglledad; cuindo el valor en
libros excede su valor futuro de recuperacidn se considera deterioro, El valor del deteriare
8@ Teconoce €n und cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

(b) mpuestos diferidos.- al final de cada periedo contable s¢ evalia ¢l valor a reconocer conlo
activos por impuestos diferidos en la medida que ¢s probable la cealizacidn del
correspondients beneficio Ascal, a través de su compensacidn con ¢l page de impuestos
fiscalcs fturos.

{¢) Vidas itiles ¥ valores residuales- al final de cada pericde contable se evalian las vidas
atiles estimadas v los valores residuales de sus activos depreciables 0 amortizables
{excluyendo los de valor inmaterial), cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
Gtiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos
datos v los cotrespondientes ajustes contables de manera prospectiva.
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- ___________ ]
(4} Valpr razonabie de actives y pasives.- 2o ciertos casos los activos ¥ pasivos debg ser

regisirados 8 su valor razonable, gue es el monto per el cual un aetivo puede ser comprado o
vendidea, o el monto por el cual yn pasive puede ser incurrido o liquidade en una transaccidn
actual entre partes debidemerte iniomuadss, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacitn forzosa, utilizando para esto precios vigenies en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacidn disponible u otras téonicas de voluacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

A de dieighre 2 Je-diciembre

del 2015 del 2014

Efeevivo v equiralentes de efectite

Cajn 00 200
Caga Cnien £00 800
Bapcos Nactonales: 447,110 615112
Banwo Internacional 3é 36
Bence Bobvanzno 247.084 4618 076
Toral éfective ¥ equivalenies d& efectivo 447.9H0 §28.912

Al 31 de dicicmbre det 2015 ¥y 2014, repocsantan valores en ofective 0 caja y valores
disponibles ¢n bancos |gcales que no tienen ninguna restriceidén para su ufilizacidn
inmediata.

CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POQR COBRAR, NETO

Un resurnen de esta cuenta, fue como sigue:

M dediciemhre 31 de diciemiye

del 2015 del 2014
Clientes ¥ dirns cuentas por cobrar nets;
Cuentas por cobrar cheates (1) 5H265 135,822
Aanticipos af personal - ™
Antieipos eatregados 1.269 L0658
Tatal clientes y otras cocolas por cobrar, neto 115} 137984

{1) Correspondén a las facturas pendientes de cobro a [os clientes principalmente por
concepto del servicio prestado de muellaje de embarcaciones.

Al 3| de diciembre del 200 5 ¥ 2014, la Administracion de la Compajiia no cree necesario
constituir una provision de cuentas incobrables porque considera que sus cuentas por
cobrar son recuperables en su totalidad.
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IMPUESTOS

7.1 Activos ¥ pasivos por ilopuestos corrientey

Un resumen de £sta cuenta, fue como sigue:

M ode diciembre 31 dr didiembre

del 2015 del 2024

Actives por Impuestos covrientes {1)

Crédhto tributaric imptisto al valor agregado 9019 26,041
Cridio tributario impoesto a 1 renta 1600 20233
Toiat de activas por impuestes carrientes 13,709 49276
Faslros por impoesios carrientes {2)

§mpuesto a) valar agergede por pepar 10993 G
Retencion en la fusnte de TVA, por pazar 433 139
Retencitn foents de IR, por pame 1.758 449
Total pasives por impuesios corricntes 13.185 974
Total de netivox par impuestoy corvientes, neru 524 43.198

(1) Correspanden al registro dei VA en compras y crédite tributanio de impuesto a la
renta que no fueron compensadas al cierre del periedo 2015 y 2014,

{7) Correspariden a los valores pendientes de pago por concepto de [VA, retenciones en
la fuente de IV A vy retenciones en Iz fuente de jmpuesto a la renta pendientes de pago al

cierme del periodo 2015 v 2014,

7.2 Conciliasidn contable — iribhutaria del impuesto n la renls corricnte

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros v el gasto 47 impussio a

la rerta cormiente, fue como sigue:

Likilidad segin estados Anaocieros anies de impuesin a la renta

Mas{menos) particuy de conciliacidng

(Menos) Oirys rentas exentas

(% as) Gastos no dedogibles

(M as} Gaslgs MEWTKION pary BEOerar renls Bt as

31 de diciembre 31 de diciembre

i{Mus) Participacion de trabajadores atrbuibles 3 ngresos exenles

Utilidad Grasable

Impuesio alarnta causada 22%
hnpuesio g fa ronta caswia 23%

Anticipo del impuczio ala renta del afo {rnpuesto mlusa)
Imputsio u la renta del periode
Crddie 1pburario a Fwvar dc Ja cmpresa

Saldo a favor de la empress

el 20LS del 2014
89.490 32.280
y 450 008
98 831 116.543
y 3R0.550
. 10 357
188,531 50.130
. 19.829
47.130 -
124,772} (226113
47.130 ZZ.6L1
{51 820} {42 846)
14690} (20,235)
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De conformidad con disposiciones legales. 2l impucsto a la rema 3¢ Jetermina con la
tarita del 22% sobre las utilidades sujétas a distribucidn, no ebstante la tarifa impositiva
s¢ incrementa al 25% sobre la propaccidn de la bese imponible que comesponda a s
participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiartos o similares, que sean
residentes en parafsas fincales o regimenes de menor tmposicion, $i dicha participacion
excede del 50%, ia tarifa aplicable para la Compaiiia scra del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuates sobre las utilidades sufelas a capitalizacion {la larifa de
impuesto a la renta fue del 224 sobre Tas utilidades sujetas a distribucidn y del | 2% sobre
las uitidades sujcias a capttalizacion para ef afio 2014),

Las declaracioncs de impuesto a ki renta han sido revisadas por las autoridades tributarias
hasta &] afio 2014 ¥ =on sysceptibles de reyvisidn las declaraciones de los afies 2012, 2013
y 2015,

7.3 Provision de impuesto a lg renta

Los movimigntos del impuesto o la renta, fueron como sigue:

AL de Diclembre 31 de Diclembre

del 2015 det 2014
S do indcal - _
Provistdn del perjodo 47 130 22811
Reenciones oo ba tueng: {47, 1311 (22,6119
Salde final - -

7.4 Baldo de impuestos diferidos
L.0s movimientos por itmpuestos diferidos fueron como sigue:

M de diciemhre 31 de diciembre

del 2015 del 2044
TFasivo pur impucsto diferido
Suldos al principe del ano 323.654 345.282
Coods sinwido FRE (24 332} (21628}
Saldo gl Anal del afio pasives par impuesto diferido 294,322 321654

Fasivo por impuesto diferido 299322 311,654
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7.5 Tasa efectlva

La conciliacion de 1a tasa efectiva del impuesto a la renta, fuc como sigue:

3 de diciembre 3 de diciembre

del LS del 2014
Tasa Impositvy Legal 25,00% 1000
Lhiforencias permanentes (SN 0,55% 5,0d%
[ntcrencias remp oranss 27.00% 43 00%%
Tasa efectiva del ympuesto 51.55%% T0,04%

8. PROFIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

3i de dickernbre 31 de diciembre  Tasa anual de

del 215 del 2014 depreciacidn %

Fropiedad, planta ¥ equlpos
Cquipos de compLtaciun 35470 34.239 33,330
Inst wlariones Q30820 939 B20 595-10%
Instalacioncs clectneas 97642 92,800 10,00%
b uquiciarnias ¥ equipos 439,089 439 08¢ 10,0023
bl uchlcs v cgqmpos de olicme 1.2117 11.217 10,080%
wehiculo ga2 - 20,00%
Muelle ¥ plataforma 1273 500 1.273.500 5,000
Maves y barciras RN 10.0040 hR LI
L emrenus 1,288,650 1.288 650

4.096.280 4159315
{Menos) Depreciacion aowmilada {764, 330) (5E4.430)
Total propieday, planta ¥ equipos 31.331.950 31504885

Los movimientos de ba depreciacién acumulada, fueron como sigue:

Cosato: 25 2014
Sullos al 1 de eneroe 4 0BG 315 4,049,430
Adiciones, Tetuy 0,565 34.8%5
Saldo Final 4096, 280 4089315
Drpreciacién Acumulnda: s 2014
Saldos al | de enerp (384 430) (404 R91
Gasta del wio (179.800) {179 340}

Salde fnal (764.330) (584,430}
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D FROVEEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS MOR PAGAR

LIp resumen de esta cuenta, fue como sigue;

J1 de diciemhre 31 de diviemhbre

deld 2015 del 2014
Frinpedorts ¥ vires cuentis por pagar
Provesdoras {13 34208 21802
Dep em garantla Profmarison 6.440 G440
Caga por liguidar T al3
Provision por repuracion de muelle cohsionadae (2) 437 672 371250
‘Lotal proveednres ¥ otras cueniyy por pagar 479.1R8 400.005

(1) Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, comesponden a valores pendientes de pago a
proveedores locales, los cuales no devengan intereses v tenen vencimiento promedio en
45 dias,

{2} Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia procedic a realizar una actualizacidn a la
provisién del costo del servicic de dragade de acuerdo al contrato que la Compaiiia
suscribié con [MI del Ecuador 8.A. ¥ que ain durante el periode 2013 dichos trabajos
ain no han sido efectuados por encontrarse en trmite los permisos necesarios emitidos
por el Ministerio de Ambiente.

10. PASIVGS CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de gsta cuenty, fue como sigue:

M de diciembre 31 o diciembre

del 2015 del 2014

Pasivos vorricnies por benefici 2 rmplendos

VYaeueiones 8,309 531
Dicimip 1ercer sucldo 1 907 1.0u3
Fonde de regerva 1 71 743
Chearmas cuart o Swelde 4393 4201
Apore paloond ¥ personal 4943 567
Paricipacicn de trabajadores por pagar {2) 15,828 5.694
Tatal pasivos cermenies par beneficio 8 empleados (1) 16.990 14623

{1y Al 31 de diciembre del 2015, |os pasivos acumulados cerresponden a fas provisiones
de remuneraciones adicionales del personai que labora en I Compafiia.

(2} De conformuidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
am las willidades de ba Compafila en un 1 5% aplicable a las wilidades comables.
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CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

31 ik diciembre 31 de diciembee

del 2015 el 24
Cuenlas por pagur accionistas
Duwiwer Ren 5.4 Glh442 TH3 02
Sean Padrae Colg@n 147942 274 242
M Anu Andine T4, Ay, 520 498270
Tedal cuenilas por papar aceionisias 1.268.454 1541454

Corresponden a los préstamoes realizados a los Accionistas en periedos anteriores los
cyales 1o genersn imferesey v serdn liquidadas de acverdo a la disponibilidad del efectivo

de la Compaiiia.

PASIV(OS NO CORRIENTES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

LIn resumen de esta cuentd, fue come sigue:

M de diciemhbre 31 de diciembre

dcl 2 s del 2014
Pasivos ne corrientes por beneficio s empleados 1/1
Jubillacdn Hatrona 111 4 003
Desghucio 41371 FEN
['otal gasivoe 0o corcientes por bengfiscls & tmpleados WP 12482 11573

Jubilacién patronal: De acuerdo con dispesiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por 25 afios o més hubieren prestado sus servicios ¢n forma continuada
o Interrumpidy, tendrin derecho a ser jubiladoes por sus empleadores sin perjoicio de La
jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al [nstituty Ecuatorianc de

Teguridad Social,

Beaeficios por desahucio: De acuerdo ¢on disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de termingcion de fa relacion laboral por desahucio solicitado por €] empleador o
por ¢l trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracidn mensual por

cadla une de los afios de servicio.

Al 3L de dicicmbre del 2015 ¥ 2014 la Compafiia mantiane Tegisirada ung provisibn por
estos conceptos sustentada en un estudio actuarial preparads por un profesional

independiente.
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Los movimientos de la jubilecidn patronal ¥ desahucio, fueren como sigue:

31 ¢ diciembre 31 de diciembre

del 2015 deld HLS

Jubilacidn

Patronal Desahucia
% uddos al inicio de) periodo 4.003 7570
{+1C 0500 Lahoral por Servicios Actuales 4 08 N
{-iBcneficios Pagubg - {3 199y
Saldgs sl finel del periode 5.1l 4371

13, CAPITAL SOCIAL

Al 3] de dicternbre del 2015 v 2014, ¢! capital social de la Compaia 2st4 constituide por
%80.000 acciones ordinarias suscritas ¥ pagadas con valor pominal de US%1 cada una, La
participacidn accionaria esid distribuide entre sus accionistas: 50% Dunner Ben 8.A
32.25% Mamut Anding CA Gy, 17,75% el sefior Sean Padeabc Colgan.

14, RESERY A LEGAL

La Ley de Compailias de Ecuadar requiere que por 1o menos et 10% de la utilidad liquida
anval sea agropiada como reserva Jegal, hasta que ésta alcance como minimo €1 50% del
capital suscrito ¥ pagado. Fsta reserva no puede ser distribyida a los accionistas, exeepto
en caso de ligquidacion de la Compaifiia, pero puede ser wiilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar ¢l capital.

15, RESULTADOS ACUMULADDS
Adopcitn de NIIF por primera ¥

Los ajustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internactonales
de Informacién Financiera “NIF" que se repistraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados, subguenta “Resultados acumulados provententes de |a adopeidn
por primera ver de las “NIFY, que generaron un salde acigedor, sélo podrdn ser
capitalizados en la parte que execda al valor de las pérdidas acumuladas y las del altimo
YiRTticto ceondinies concluide, st tas hubleren; utifizado en absorber pérdidas o devueto
en el casa de liguidacién de la Compafiia

Adicionalmente, lu Compaiiia deckid compenses las pérdidas acomuladas contra s
cuenta de Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
WIIF por un valor de US% $84.284. El salda de la cuenta por adopeion de NIF por
primera vez, luego de compensado con ¢l mencignado valor refleja un saldo a! 31 de
diciembre del 20135 de USE] 201 495,
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Litilidades retenidas

El saldo de esta cuenta ests a disposicion de los accionistas Je la Compatiia y puede ser
utilizado para la distribwcidn de dividendos, capiializacion de Ja Compaiiia ¥ ciettos pagos
tales como reliquidacidon de impuestos, entre ofros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
asctenden a LSS §9270 v UGS 29.067 respectivamente,

16, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resamen de ¢sta cuenta, fue como sigue:

Afns rerminxdos en,
3 de digiembre 31 de dicitmbre

) 1014

Ingresys de wetividades ordinarios

Wroelage 618 767 357964
Servisios de amarme ¥ desamans 17.850 15 360
Almaeenamiento zona hee - 4% 704
Aldguiler do badegas cebs abieno 4639 31,926
Alquiter de bodega cemada 26,362 13.834
Vst de mylaacionss chciricas 45,199 3218
Alimentaciin de embarcagioncs 38550 28,594
o de instalaciones poruariasg - 31502
Alquikr de equipos - 2257
Scrvicio de descurga de yeso 211,063 97340
Lo $TTVICIL Melb 12.060)
T 01al joprescy de aclividades ordinarias 297 D48 EHG. 860

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 {a Compafiia generd ingresos principalmente por el
mueellaje de las embarcaciones que son de propiedad de sus clientes.

7. COSTO DE VENTA

Un reswmen de #sta cuenta, fue como sigue:
Afps termipados en,
31 de dicierobre 31 dr diciembre

del 2005 el 214

Costus de venfa

Sneldos ¥ tenefichos 128 288 123, 7u7
M aflenimbsiie ¥ Tep aranoncs 48 725 304 030
Suminisies ¥ repuesios 24,656 52549
Jrunsporte & 056 9.568
DepTeciacion 190,900 172,540
LG 3T s 2504211 53.24%

e e
Fotal costos de ventd 639.076 922733
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L.os rubros mds representativos en costos de wventa en el periodo 2015 y 2014
vorresponden a los sueldos y beneficios; asi como, ta depreciacion de Jas mismas. Al 3|
de diciembre del 2014, se registraron principalmente como gastos de mantenimiento y
reparucion, los relacionados a los servicios de dragado por US$371,250, para lo cual se
conirad a s compafiia IM] del Ecuader, con el fin de dar mayor operatividad al muelle
({zdecuacion de profundidades y ancho de via para le navegacion de embarcaciones) de la
Compaiiia ubicado en ¢l kildmetro 15,5, via a la costa,

GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de ¢sta cuenta, fue como sigue:

31 dr diciembre 31 de diciembre

del 2015 del 2014
Gasins operavionales
Gitos por saeldos v bencficios sociakes 115624 A% 938
CGastos por honoranos profesionates 17 25,185
M antenimignto ¥ rparaciones T840 25.34%
Gastis Dor LTPLESLOS ¥ CONLAbLcipes 28528 27 870
(25108 por gbros servicias 39,230 31?7
Tatal pestos opereclonales 262,899 178452
Gastos finapnoieros
Servicios bancarios 1 205 %99
Total gastos financiero 1.205 499
Total gastoy operacioneles ¥ Mipapdl troy 264104 179351

Corresponden a los gastos de administracién v finaneivros intwmidos para ef normeal
funcionamiento de la Compafita durante el periodo 2015 y 2014, respectivamente.

CONTIGENTES

Al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014, a criterio de la Administracian de ia Compania, no
se mantienen vigentes demandas laborales o de otras indoles signi fcativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivos contingentes: o, requieran su revelacion.

PRECICS DE TRANSFERENCIA

La legislacidn en materia de Precios de Transferencla en Ecuador es aplicable desde el
aiic 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributarie Interno ¥ su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2015 v 2014, estd crientada a regular con fines mibutarios las
iransaccionés realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
gue las coniraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia (Arm’s Lengih).
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Mediante Resolucion Ne. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial Ne,
324, del 25 de abri! de 2003, v sus reformas, el Servicio de Rentas [nternas establecic el
alcange v ef contenide de presentacién del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia,

Mediante Resolucion No. WAC-DGERCGO15-00000455, publicada en el Registro
Oficial Mo, 311 del 29 Je mayo de 2015, el Servicio de Rentas Internas medificd la
nomativa sobre precios de transferencia v establecid que los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renla cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 debon presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Belacionadas; ¥ por un monto superior 2 13,000,000 deben presentar €] Informe Integral
de Precios de Transferencia. Cl referido Informe podrd ser solicitade discrecionalmente
pot ¢l Servicios de Rentas Internas por cudlguier monto y tipo de operacidn o transaccion
¢un paries relacionadas locales yio del exterior,

Se encueniran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i1) No realicen
apetaciones con paratsos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No maniengan
suscrito con ol estado contratos para la exploracion ¥ explotacion de recursos no
rendvables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de ia fecha de
exigibilidad de 1a declaracién del [mpuesto a fa Renta,

El Art. 24 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
seflala que los sujetos pasivos del Impucsto a la Renta, que realicen operacioies con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anuval de Impuesto a la Renta,
presentaran al Scrvicio de Rentas Internas el Apexe de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe [niegral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contades 2 partir de Ja fecha de exigibilidad de ba declaracion del Impuesto 4
In Renta; ¥ la no entrepa, asf come la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podrd ser sancionada por la Administracién Tributaria con ruia de hasta 15,000.00

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2014, la Compafila no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes ¢itados, por lo tante la Compaiiia oo estarfa
obligada & la presentacidn del Anexe e Informe Integral de Procios de Transferencia,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financietos por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprihados por 4 administeacion ¢n marzo del 2016 y serdn presentados a los Accionistas
para sy gprabacidn definitiva. En opimén de la Administracién de la Compania, los
estados Nnancieros serfn aprobados por los Accionistas sin modficaciones.
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EVENTOS SUBSECUENTES
Entre gl 31 de diciembre del 2015 ¥ la fecha de ermisitn de los estados financieros (Ahbrl

13 del 2018} ne 52 produjeron eventos que en opinién de la Administeacidn pudieran tener
unt efecto importante sobre jos estados financieros adjuntos.



