ELECTROANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS Al 31 de diciembre del 2015

NOTA 1 - OPERACIONES

La compafiia ELECTROANDINA S.A. ha ejecutado como tnico acto de comercio la Generacion,
captacion, trasmisién y distribucién de energia eléctrica en todas sus fases (segin los definidos por
el cédigo de comercio).

La Junta General Extraordinaria de accionistas de la compafifa DE ECONOMIA MIXTA
HIDROTAVALO CEM,, en varias fechas (30 de julio de 2008, 1 de abril de 2009, y 21 de
Octubre de 2010), conocid y resolvid sobre el abastecimiento de energia bajo régimen de “consumo
propio” para suministrar medidores de energia de las bombas de agua de ciudad de Otavalo (Sucre
Punyaru y Neptuno) de propiedad del accionista Municipio Otavalo a costo cero, con energia
proveniente de las centrales Otavalo 1 y 2 de propiedad de la compafifa, cuyo servicio y uso se lo
entregd a Electroandina S.A. (auto productor calificado).

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros d¢ ELECTROANDINA S.A., fueron preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan una adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios que se presentan. Los estados financieros se han preparado bajo el
criterio del costo histérico

La preparaciéon de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compaiiia.

A la fecha de emisiéon de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

b) Unidad monetaria

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiia.



¢) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos de presentacién del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y bancos
valores cuyo vencimiento es menor a tres meses o corresponden a valores de alta liquidez. En caso
de los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos corrientes en el balance
general.

d) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de: “cuentas
por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. De igual forma mantuvo pasivos financieros en
la categoria de: “proveedores y cuentas por pagar”. Cuyas caracteristicas se explican seguidamente.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros registrados al
valor nominal, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen
en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses.

Proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinales, que no cotizan en un mercado activo, se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Los préstamos de relacionadas se reconocen en la fecha en que los fondos se reciben, neto de los
costos incurridos en la transaccion; se clasifican como pasivo corto plazo aquellos con vencimiento
hasta doce meses y largo plazo aquellos superiores a doce meses.

Los intereses se registran en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

e) Propiedades y equipos

Propiedad, planta y equipo se presenta inicialmente al costo de adquisicién, mds todos los costos
directamente relacionados con su ubicacién y funcionamiento. Netos de depreciacién acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Los terrenos, edificios y maquinaria son presentados a sus valores revaluados, en base a un estudio
realizado por un perito independiente; menos la depreciacion acumulada. Cualquier aumento en la
revaluacion se reconoce en el patrimonio en la cuenta reserva por valuacion. Una disminucién del
valor en libros de la revaluacion, es registrada en resultados en medida que excede el saldo
mantenido en la reserva por revaluacién de dichos activos.

En caso de venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva por valuacién es
transferido directamente a utilidades retenidas.



El costo o valor revaluado se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. A continuacién se
presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas utiles usadas en el
calculo de la depreciacion:

PARTIDO TASA
Edificios 5%
Equipo de Oficina 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Maquinaria y Bquipo 10%
Equipo de Computacién 33%
Instalaciones 10%

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

f) Impuesto ala renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferida. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables. A
partir del ejercicio fiscal 2010, las normas tributarias establecieron el pago de un anticipo minimo

de impuesto a la renta; y en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

g) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la utilidad
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contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién vigente y se
registra con cargo a resultados.

Vacaciones que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto que se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio).- esta provision es determinada
anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a
la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador, que estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la experiencia
y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

h) Registro de los Ingresos

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a
la derivacidn de costos asociados, o por la posible devolucién de los bienes.

k) Reconocimiento de los gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

1) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente legal o asumida como
resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar la
obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen provisiones para futuras
pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos
para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se reconoce una
provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica
incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para
cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales



condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.
m) Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que son aprobados por la junta
de socios.

n) Reserva legal

De acuerdo a la legislacién vigente la Compaifiia debe apropiar obligatoriamente un minimo del
10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital suscrito. La reserva no estd disponible para distribuciéon de dividendos, esta puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que exceda el 50%.

0) Superavit por valuacion

Corresponde a la contrapartida del avalio a valor de mercado de activos fijos efectuados por la
Compania. El saldo de esta cuenta, puede ser transferido a ganancias acumuladas, a medida que el
activo sea utilizado por la Compaiiia, este se mantendrd en la cuenta “Superdvit por Revaluacién
Propiedades Planta y Equipo”, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacién del activo.

p) Resultados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicaciéon de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Los ajustes de la adopcién por primera vez de las NIIF, se registrardn en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podré ser distribuido
entre los accionistas o socios, no serd utilizado en aumentar el capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el que los trabajadores tampoco tendrdn derecho a una
participacion sobre éste. De existir saldo acreedor, éste podrd ser utilizado en enjugar pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubiere, o devuelto a los
accionistas o socios en caso de liquidacién de la Compaiiia.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la
experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.



Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia y/o
las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

* Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el céalculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

e Impuesto a la renta: La determinacidn de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administraciéon considera que sus
estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir diferencias de
interpretacion con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en
el futuro.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

Cuenta 2015 2014
Produbanco 299,17 3.220.83 -
Total US $. 299,17 3.220,83 -

NOTA 5.- CLIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

Cuenta 2015 2014
Clientes locales 22.300,24 40.686,70
(-) Provisién cuentas
incobrables
Total US $. 22.300,24 40.686,70



NOTA 6.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Cuenta 2015 2014
Retenciones en la fuente IVA en ventas 0.00 240,64
Retenciones en la fuente impuesto a la renta en
ventas 7.025,57 5.948,96
Total US $. 7.025,57 6.189,60
NOTA 7.- ACTIVOS F1JOS
Al 31 de diciembre, comprende:
Descripcion COSTO HISTORICO
Saldo al Saldo al
31-12-2014 Adiciones Retiros 31-12-2015
Maquinaria y equipo 39.533,23 39.533,23
Vehiculos 67.848,21 67.848,21
SUB-TOTAL 67.848,21 107.381,44
DEPRECIACION
ACUMULADA -2.412,38 - 13.569,60 -15.981.98
TOTAL US $. 65.435,83 91.399.,46
NOTA 8.- PROVEEDORES
Al 31 de diciembre, corresponde a:
Cuenta 2015 2014
Cuentas y Documentos por Pagar 3.341,60 821.57
Total US $. 3.341,60 821,57



NOTA 9.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Cuenta 2015 2014

Con la Administracién Tributaria 35,62 29,05
Impuesto a la Renta Por Pagar del Ejercicio 2.998,49 6.358,10
Con el Iess 1.351,52 1.119,97
Por Beneficios de Ley a Empleados 3.786,41 -
Participacion Trabajadores por Pagar del Ejercicio 1.783,40 3.221,96
Cuentas por Pagar Accionistas 64.615,99 59.020,99
Obligaciones con Instituciones Financieras Locales 1.362,92
Total US §. 74.571.43 71.112,99

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta corriente.-

A continuacién una demostracién de la conciliacién tributaria del impuesto a la renta, al 31 de
diciembre, preparada por la Compaiiia.

CONCEPTO 2015 2014
Resultado del Ejercicio 11.889,30 21.479.73
Base de calculo de participacién trabajadores 11.889,30 21.479,73
15% Participacion a trabajadores 1.783,40 3.221,96
Utilidad después de participacion a trabajadores 10.105,90 18.257,77
Mais: Gastos no deducibles 3.523,29 10.642,68
Utilidad Gravable 13.629,19 28.900,45
Impuesto a la Renta Causado 2.998,49 6.358,10
Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal corriente 221644 1.824,98
Impuesto a la Renta Causado mayor al anticipo determinado 782,05 4.533,12
Saldo anticipo pendiente de pago 2.216,44 1.824,98
Crédito triburio IR - -
Retenciones efectuadas en el ejercicio 5.340,74 4.264,13
(Saldo a Favor) Impuesto a la Renta a Pagar 2.342,25 2.093,97

A partir del ejercicio fiscal 2010, las normas tributarias establecieron el pago de un anticipo minimo
de impuesto a la renta; y en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo (Véase Nota 5)
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Impuesto a la renta diferido.-
Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a impuestos sobre las diferencias temporarias entre el

valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

NOTA 11.- PATRIMONIO

Capital social.-
CONCEPTO 2015 2014
Capital suscrito asignado 800,00 800,00
Aportes de socios futuras capitalizaciones 10.100,00 10.100,00
Reserva legal 2.308,40 2.308.,40
Resultados acumulados 59.877,24 51.793.12
Resultados del ejercicio 7.107.41 11.899.67
PATRIMONIO NETO 84.008,6 76.901,19

NOTA 12.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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