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In f or m e de los Aud i t or es Independ i ent es 

A l os Acci oni st as de 
CORPETROLSA S.  A.  
Guayaqui l ,  Ecuador 

Dict amen sobre los est ados f inancie r os 

1.  Hemos aud i t ado l os est ados de si t uaci ón f i nanc i e r a c l asi f i cados que se ad j un t an de 
CORPETROLSA S.A.,  a l  31 de d i c i em b r e de 2012,  2011 y 01 de ener o d e l 2011 y los 
cor r espond i ent es est ados de r esul t ados i n t egr al es por f unc i ón ,  est ados de cambi os en e l  
p at r i m on i o net o y est ados de f l u j os de e f e c t i vo ,  por l os años t e r m i nados a l  31 de 
d i c i em b r e d e l 2012 y 2011;  así como, e l  r esumen de pol í t i cas de con t ab i l i d ad 
si gni f i cat i vas y ot r as not as ac l ar at or i as.  

Responsabil idad de la administ r ación sobre los est ados f inancie r os 

2.  La Admi ni st r ac i ón es responsabl e de l a p r epar ac i ón y p r esent ac i ón r azonab l e de los 
est ados f i nanc i er os de acuer do con Normas Int er naci onal es de Inf or maci ón Fi nanci er a 
(NIIF) .  Est a r esponsabi l i dad i nc l uye:  d i señar ,  i m p l e m e n t ar y m an t ene r e l  c on t r o l  i n t e r no 
r e l evant e a l a pr epar aci ón y pr esent ac i ón r azonab l e de los est ados f i nanc i er os que est én 
l i b r es de pr esent aci ones er r óneas de i m p or t anc i a r e l a t i va ,  ya sea deb i do a f r aud e o a 
er r or ;  sel ecci onando y ap l i cando pol í t i cas cont ab l es apr op i adas y hac i endo est i maci ones 
cont ab l es que sean r azonabl es en las c i r cunst anci as.  

Responsabil idad de l audit or 

3.  Nuest r a r esponsabi l i dad es expr esar una op i n i ón sobre l os est ados f i nanc i er os con base a 
nuest r as aud i t or ías.  Conduj i mos nuest r as audi t or ías de acuer do con Normas 
Int er naci onal es de Audi t or ía y Asegur am i ent o NIAA.  Dichas nor mas r equ i e r en que 
cumpl amos con r equi si t os ét i cos,  así com o que p l aneemos y desem peñem os l a aud i t or ía 
par a ob t ener segur i dad r azonab l e sobr e si l os est ados f i nanc i e r os est án l i b r es de 
r epr esent aci ón er r ónea de i m p or t anc i a r e l a t i va.  

4.  Una audi t or ía i m p l i ca desem peñar p r oced i m i en t os par a ob t ene r ev i denc i a de audi t or ía 
sobr e los mont os y r evel aci ones en los est ados f i nanc i e r os.  Los p r oced i m i en t os 
sel ecci onados dependen de l  j u i c i o d e l aud i t or ,  i nc l uyendo l a eval uac i ón de los r iesgos de 
r epr esent aci ón er r ónea de i m p or t anc i a r e l a t i va de l os est ados f i nanc i e r os,  ya sea deb i do 
a f r aud e o a er r or .  Al  hacer esas eval uaci ones d e l r i esgo,  e l  aud i t o r consi der a e l  c on t r o l  
i n t e r no r e l evan t e a l a pr epar aci ón y pr esent aci ón r azonab l e de los est ados f i nanc i er os por 
CORPETROLSA S.A.,  para d i señar l os p r oced i m i en t os de aud i t or ía que sean apr opi ados en 
las c i r cunst anci as,  per o no con e l  f i n de expr esar una op i n i ón sobre l a e f e c t i v i d ad d e l 
c on t r o l  i n t e r no de CORPETROLSA S.A.  Una audi t or ía t am b i én i nc l uye ,  eval uar l a 
pr op i edad de las pol ít i cas cont ab l es usadas y l o r azonab l e de las est i maci ones cont ab l es 
hechas por l a Adm i n i st r ac i ón,  así como eval uar l a p r esent ac i ón gener al de los est ados 
f i nanc i er os.  Creemos que l a ev i denc i a de audi t or ía que hemos ob t en i d o es su f i c i en t e y 
apr op i ada par a p r opor c i onar una base par a nuest r as op i n i ones de aud i t or ía.  

BDO ECUADOR CIA LTDA es miembro de BDO International Limited,  una compañía limitada por garantía del Reino Unido,  y forma parte de la red internacional BDO de 

empresas independientes asociadas.  BDO es el nombre comercial de la red BDO y de cada una de las empresas asociadas de BDO. 



BDO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Opinión zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5.  En nuest r a op i n i ón,  los est ados f i nanc i er os ant es menci onados p r esent an r azonab l em ent e 
en t odos l os aspect os si gn i f i cat i vos,  l a si t uaci ón f i nanc i e r a c l asi f i cada de CORPETROLSA 
S.A.  al  31 de d i c i em b r e d e l 2012 y 2011 y 01 de ener o d e l 2011,  l os r esul t ados i n t egr al es 
por f unc i ón de sus oper aci ones,  l os cambi os en e l  p at r i m on i o ne t o y l os f l u j os de e f e c t i vo 
por l os años t er m i nados a l  31 de d i c i em b r e d e l 2012 y 2011,  de con f o r m i d ad con Normas 
Int er naci onal es de Inf or maci ón Fi nanci er a.  

Énfasis 

6.  Como se menci ona más am p l i am en t e en l a Not a 33 a l os est ados f i nanc i er os,  los 
Acci oni st as de CORPETROLSA S.A,  en su Asambl ea Uni ver sal ,  ce l ebr ada e l  27 de mayo de 
2013,  acogi endo l o est ab l ec i do en l a Nor ma In t e r nac i onal de Cont ab i l i dad No.  8 "Pol í t i cas 
Cont abl es,  Cambios en las Est i maci ones Cont abl es y Er r or es",  ap r obar on l a cor r ecc i ón de 
algunas i nexac t i t udes or i gi nadas en la ap l i caci ón de pol í t i cas cont ab l es,  o por no ad ve r t i r 
o mal  i n t e r p r e t a r hechos a r aíz de l a conver si ón de los est ados f i nanc i er os,  pr epar ados 
baj o Normas Ecuat or i anas de Cont ab i l i dad (NEC) a Normas In t er nac i onal es de Inf or maci ón 
Fi nanci er a (NIIF) ,  d u r an t e e l  per íodo de t r ansi c i ón com p r end i d o e n t r e e l  01 de ener o de 
2010 y 31 de d i c i em b r e de 2010,  cuyo e f e c t o t r anscendi ó a l  año que t er m i nó e l  31 de 
d i c i em b r e de 2011;  en t a l  sent i do,  l a Com pañía cor r i gi ó l os er r or es m at e r i a l es,  de f o r m a 
r e t r oac t i va ,  r eexpr esando l a i n f or maci ón com par at i va cor r espond i en t e al  01 de ener o d e l 
2011.  

El  p r i nc i p al a j ust e i ncor por ado en los est ados f i nanc i e r os a l  01 de ener o de 2011,  cor r i ge 
er r or es en los aval úos de las pr op i edades,  maqui nar i as,  embar cac i ones y equi po,  
consi der ando ahor a val or es r esi dual es y vi das út i l es económ i cas en f unc i ón a l  uso f u t u r o y 
depr eci aci ones acumul adas por US$1, 215, 270;  ot r os aj ust es y r ec l asi f i cac i ones de menor 
val or af ec t ar on act i vos i n t angi b l es,  pagos ant i c i pados,  por c i ón c o r r i en t e de ob l i gaci ones,  
benef i c i os a empl eados,  e t c .  Todos el l os,  i nc r em en t ar on l os ac t i vos net os de l a Com pañía 
en US$1, 142, 124;  l os pasivos en US$88,971 y e l  p at r i m on i o de los acci oni st as en 
US$1, 053, 153.  

Informe sobre ot ros requisi t os legales y reguladores 

7.  Nuest r a op i n i ón sobr e e l  cum p l i m i en t o de las obl i gaci ones t r i b u t ar i as de l a Com pañía,  
como agent e de r et enci ón y per cepc i ón por e l  e j e r c i c i o t e r m i nad o e l  31 de d i c i em b r e de 
2012,  se e m i t e por separ ado.  

Juni o 07,  2013 

RNAE No.  193 



CORPETROLSA S.A.  
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS 

(Expresados en dól ares) 

Diciembre Diciembre Enero 
Notas 31,  2012 31, 2011 01 , 2011 

(Ref ormu lados) 

Act ivos 
Act ivos cor r i ent es:  

Efect ivo 5 191,756 369,112 249,145 
Act ivos f i nancieros:  

Document os y cuent as por cobrar cl ient es no 
relacionados 6 6,885,460 3,428,643 3,131,339 

Documentos y cuent as por cobrar cl ient es 
relacionados 7 608,862 753,023 462,454 

Ot ras cuent as por cobrar 8 155,876 69,694 134,781 
(-) Provisión cuent as incobrables 9 (167,380) (167,380) (78,643) 

Invent ar ios 10 2,734,766 1,693,952 2,092,547 
Servicios y ot ros pagos ant icipados 11 81,419 83,828 630,325 
Act ivos por impuest os corr ient es 12 56,424 100,637 302,413 

Tot al act ivos cor r i ent es 10,547,183 6,331,509 6,924,361 

Act ivos no cor r i ent es:  
Propiedades,  maquinarias,  embarcaciones y 

equipo 13 10,452,863 11,470,807 3,149,799 
Act ivo int angible zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 1,587 1,587 
Act ivos por impuest os di f er idos 21 52,656 106,604 40,965 

Tot al act ivos no cor r i ent es 10,505,519 11,578,998 3,192,351 

Tot al act ivos 21,052,702 17,910,507 10,116,712 

Ver pol ít i cas cont abl es y not as 
a los est ados f i nanci er os 
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CORPETROLSA S.A.  
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS 

(Expresados en dól ares) 

Pasivos 
Pasivos cor r i ent es:  

Cuentas y document os por pagar 
Obl igaciones con inst i t uciones f inancieras 
Provisiones 

Ot ras obl igaciones corr ient es 
Cuentas por pagar diversas/ relacionadas 
Cuentas por pagar accionist as porción cor r ient e 

Tot al pasivos cor r i ent es 

Pasivos no cor r i ent es:  
Obl igaciones con inst i t uciones f inancieras 
Cuentas por pagar accionist as 
Provisiones por benef icios a los empleados 
Pasivo por impuest os di f er idos 

Tot al pasivos no cor r i ent es 

Tot al pasivos 

Pat r imonio net o 
Capi t al suscri t o 
Reserva legal 
Resul t ados acumulados:  

Ganancias acumuladas 
Resultados acumulados por reformulación de 

NIIF 

Tot al pat r i moni o 

Tot al pasivos y pat r i moni o 

Diciembre Diciembre Enero 
Not as 31, 2012 31, 2011 01, 2011 

(Ref ormu lados) 

14 9,492,945 4,061,372 6,196,693 
15 3,640,361 3,145,403 194,959 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 302,250 (1,377) 
16 362,886 274,853 370,240 
17 - 55,957 55,998 
18 614,530 2,201,013 492,696 

14,110,722 10,040,848 7,309,209 

15 4,590,293 5,572,931 330,127 
18 498,342 240,813 275,210 
19 161,526 141,437 92,046 
21 114,056 130,410 158,183 

5,364,217 6,085,591 855,566 

19,474,939 16,126,439 8,164,775 

22 200,000 200,000 200,000 
23 63,451 63,451 63,451 

24 258,075 464,380 632,249 

24 1,056,237 1,056,237 1,056,237 

1,577,763 1,784,068 1,951,937 

21,052,702 .  J7, 910, 507 10,116,712 

a los est ados f i nanci er os 



CORPETROLSA S.A.  
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCIÓN 

(Expresados en dól ares) 

Por los años t er m i nados en,  Not as 
Di ci embr e 

31 ,  2012 
Di ci embr e 

31 ,  2011 

(Ref or mul ado) 

Ingresos de act i vidades ordinar ias 
Cost o de vent as 

26 
27 

132,585,022 
116,175,499 

123,581,734 
110,167,862 

Ganancia br ut a 16,409,523 13,413,872 

Ot ros ingresos 28 61,149 270,865 

Gast os:  
Gast o admini st rat i vos 
Gast o de vent as 
Gast os f i nancieros 

29 
30 
31 

5,504,632 
8,899,664 
1,231,330 

4,711,144 
7,529,296 

908,939 

15,635,626 13,149,379 

Ganancia de l  e j e r c i c i o ant es de par t i ci pación a 
t r abaj ador es e i mpuest o a las ganancias 
Par t icipación a t rabaj adores 

835,046 
125,257 

535,358 
139,119 

Ganancia de l  e j e r c i c i o ant es de i mpuest o a las 
ganancias 709,789 396,239 

Impuest o a las ganancias 
Impuest o a las ganancias cor r i ent e 
Ef ect o impuest os di f er i dos 

20 
21 

795,093 
37,594 

701,541 
(93,412) 

832,687 608,129 

Pér di da net a del  e j e r c i c i o de oper aci ones 
cont i nuas 

Ot ros r esul t ado i n t egr al :  
Component es del  ot r o resul t ado i nt egr al 

Resul t ado i n t egr al  t o t a l del año zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Z2_ 
Vicent e Bustos 

Repr esent ant e Legal 

(122,898) 

fA22,898) 

(211,890) 

(21>r«9Q) 

Ver pol ít i cas cont abl es y not as 
a los est ados f i nanci er os 
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I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

CORPETROLSA S.A.  

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 

(Expresados en dól ar es) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Resultados 
acumulados 

Notas 
Capital 

suscr ito 
Reserva 

legal 
por reformulación 

de NIIF 
Ganancias 

acumuladas Total 

Saldo al 31 de diciembre de 2010 previament e reportado 200,000 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 85,342 613,442 898, 784 

Apropiación de ut i l i dades acumuladas 2010 
Aj ust es por apl i cación de NIC 8 - Errores Fundament al es 33 

- 63,451 
970,895 

(63,451) 
82,258 1,053,153 

Saldo al 01 de enero de 2011 - Reformulado 200,000 63,451 1,056,237 632,249 1 , 951,937 

Aj ust es 
Resul t ado i nt egr al  t o t a l del año 

- - - 44,021 
(211,890) 

44,021 
(211, 890) 

Saldo al 31 de diciembre de 2011 - Reformulado 200,000 63,451 1,056,237 464, 380 1,784,068 

Pago di vi dendos 
Resul t ado i n t egr al  t o t a l del año 

- - - (83,407) 
(122, 898) 

(83, 407) 
(122, 898) 

Saldo al 31 de diciembre de 2012 200,000 63,451 ,  ^  1,056,237 258,075 1,577,763 

Vicent e Bust os 

Repr esent ant e Legal 

i r Inf ant e 

v - Cont ador Gener al 

V 

Ver pol ít i cas cont abl es y not as 

a los est ados f i nanci er os 
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CORPETROLSA S.A.  
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO 

(Expresados en dól ares) 

Di c i embr e Di ci embr e 
Por los años t er m i nados en,  3 1 ,  2012 31 , 2011 

(Ref or mul ado) 
Fl uj os de e f ec t i vo por las act i vi dades de oper aci ón:  

Ef ect i vo r eci bi do de cl i ent es 130,502,360 123,037,882 
Ef ect i vo pagado a proveedores y empleados (126,941,944) (122,681,750) 
Impuest o a la r ent a pagado (851,513) (799,210) 
Int ereses pagados (1,151,317) (902,956) 
Ot ros ingresos 61,149 270,865 

Ef ect i vo net o provi st o (ut i l i zado) por las act ividades de operación 1,618,735 (1,075,169) 

Fl uj os de e f ec t i vo por tas act i vi dades de i nver si ón:  
Pago por compra de propiedades,  maquinar ias,  embarcaciones 

y equipo (50,159) (8,662,060) 
Ef ect i vo r eci bi do por vent a de propiedades,  maquinar ias,  

embarcaciones y equipo 287,539 44,100 

Ef ect i vo net o provist o (ut i l i zado) por las act ividades de inversión 237,380 (8,617,960) 

Fl uj os de e f ec t i vo por las act i vi dades de f i nanc i am i ent o:  
Pago por j ubi l ación pat r onal y desahucio (7,361) 
Ef ect i vo (pagado) r eci bi do en obl igaciones f inancieras (487,680) 8,193,248 
Ef ect i vo (pagado) r eci bi do en cuent as por pagar accionist as (1,538,430) 1,619,848 

Ef ect i vo net o (ut i l i zado) provist o en act ividades de 
f i nanci ami ent o (2,033,471) 9,813,096 

(Disminución) aument o net o de ef ect i vo (177,356) 119,967 

Ef ect i vo 

AMni do del año 369,112 249,145 

Al f i nal del año 

Vicent e Bustos 
Repr esent ant e Legal 

191,756 369,112 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

•  'í-

Cont ai 
Cesar Inf ant e 

do r General 

Ver pol ít i cas cont abl es y not as 
a los est ados f i nanci er os 
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CORPETROLSA S.A.  
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO CON EL EFECTIVO NETO 

PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
(Expresadas en dól ar es) 

Por los años t er m i nados en,  
Di c i embr e 

31, 2012 
Di ci embr e 

31, 2011 

(Ref or mul ado) 

Resul t ado i n t egr al  t o t a l del año 

Aj ust es para conci l i ar e l  r esul t ado i n t egr al del año con el  
e f ec t i vo net o pr ovi st o (ut i l i zado) por las act i vi dades de 
oper aci ón 
Provisión impuest o a las ganancias 
Depreciación de propiedades,  maquinar ias,  embarcaciones y 

equipo 
Provisión par t icipación a t rabaj adores 
Provisión int ereses 
Liberación de impuest os di f er i dos 
Provisión para j ubi lación pat ronal 
Cost o f i nanciero benef icios a empleados 
Amor t ización de act ivos int angibl es 
Provisión para document os y cuent as incobrables 
Aj ust e a ganancias acumuladas 

(122,898) 

795,093 

780,564 
125,257 
70,112 
37,594 
17,549 
9,901 
1,587 

(211,890) 

701,541 

296,952 
139,119 
54,031 

(93,412) 
43,408 

5,983 

88,737 
44,021 

Cambios en act i vos y pasivos oper at i vos:  
(Aument o) en document os y cuent as por cobrar cl ient es no 

relacionados 
Disminución (aument o) en document os y cuent as por cobrar 

cl i ent es relacionados 
(Aument o) disminución en ot ras cuent as por cobrar 
(Aument o) disminución en invent ar ios 
Disminución en servicios y ot ros pagos ant i cipados 
Disminución en act ivos por impuest os cor r ient es 
Aument o (disminución) en cuent as y document os por pagar 
Disminución en ot ras obl igaciones cor r i ent es 

Ef ect i vo net o pr ovi st o (ut i l i zado) por las act i vi dades de 
oper aci ón 

(2,226,824) 

144,161 
(86,182) 

(1,040,814) 
2,409 

100,633 
3,047,817 

(37,224) 

(297,304) 

(290,569) 
65,087 

398,595 
546,497 
299,445 

(2,633,022) 
(232,388) 

1, 618, 735 (1, 075, 169) 

Ver pol ít i cas cont abl es y not as 
a los est ados f i nanci er os 
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1 .  IDENTIFICACIÓN DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONÓMICA.  

•  Nombr e de l a en t i d ad :  
CORPETROLSA S.A.  

•  RUC de l a en t i d ad :  

0992111232001.  

•  Dom i c i l i o de l a en t i d ad :  

Vía a Sam bor ondón Km 2 1zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA12,  Ed i f i c i o Sam bor ondón Pl aza.  

•  Forma l egal de l a en t i d ad :  

Sociedad Anóni m a.  

•  País de i ncor por aci ón:  
Ecuador .  

•  Descr i pc i ón:  

La Com pañía CORPETROLSA S.A.,  f ue const i t u i da e l  4 de f eb r e r o de 2000,  en l a 
c i udad de Guayaqui l ,  en e l  cant ón Sam bor ondón e i nscr i t a en e l  Regi st ro Mer can t i l  
e l 29 de f eb r e r o de l  2000.  Ti ene por o b j e t o e l  al m acenaj e ,  l a comer ci al i zaci ón y 
d i st r i buci ón en t r e personas nat ur al es o j ur íd i cas públ i cas o pr i vadas a n i ve l naci onal 
e i ncl uso i n t e r nac i onal de t oda cl ase de hi dr ocar bur os,  combust i b l es o sol vent es 
i ndust r i al es 

•  Est r uct ur a or gani zaci onal y soc i et ar i a:  

CORPETROLSA S.A.  cuent a con per soner ía j ur íd i ca,  p at r i m on i o y aut onomía 
ad m i n i st r at i va y oper at i va p r op i a.  La Com pañía t i ene una est r uc t u r a de t i p o 
f unc i onal ,  cont ando con si et e aér eas:  oper aci ones,  si st emas,  segur i dad,  aud i t o r i a,  
con t ab i l i d ad ,  recursos humanos y m an t en i m i en t o ,  est as a su vez t i enen 
col abor ador es que sopor t an e l  desar r ol l o de sus act i v i dades 

•  Repr esent ant e l egal .  

La Econ.  Suescum Romero Nat hal y Vi r i neya,  r epr esent a a l a Com pañía,  est á 

encar gada de d i r i gi r y adm i n i st r ar los negocios social es,  ce l eb r ar y e j e c u t ar a 
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•  La composi c i ón acc i onar i a:  

Las acci ones de l a Com pañía CORPETROLSA S. A. est án d i st r i bu i das de l a si gu i ent e 

maner a:  

Nombr e de l acci oni st a Acci ones % 

Oscar Vi cent e Bust os Peñaher r r er a 400, 000 80% 
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Enmiendas a NIIF Fecha de ap l i caci ón ob l i gat or i a:  

NIC 12:  
Impuest os a las ganancias.  Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r d e l 01 

de ener o de 2012.  

Normas Fecha de ap l i caci ón ob l i gat or i a:  

NIIF 1:  

Adopc i ón por p r i m er a vez de las Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 

Normas Int er naci onal es de Inf or maci ón de j u l i o de 2011.  

Fi nanci er a.  

NIIF 7:  
Inst r ument os f i nanc i er os:  Inf or maci ón Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 
a r evel ar .  de j u l i o de 2011.  

La ap l i caci ón de est as nor mas,  enmi endas e i n t e r p r e t ac i ones no t uv i e r on 
i mpact os si gni f i cat i vos en los mont os r epor t ados en est os est ados f i nanc i er os,  
si n embar go,  podr ían af ec t ar l a cont ab i l i zaci ón de f u t u r as t r ansacci ones o 
acuer dos.  

b.  Los si gui ent es p r onunc i am i ent os cont ab l es no vi gent es para e l  per íodo 2012,  
par a los cual es no se ha e f ec t uado adopci ón an t i c i pada de las mismas:  

Enmiendas a NIIF Fecha de ap l i caci ón ob l i gat or i a:  

NIC 1:  

Pr esent aci ón de est ados f i nanc i er os.  Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r d e l 01 
de j u l i o de 2012.  

NIC 28:  
Inversiones en asociadas y j o i n t  
vent ur es.  

Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 

de ener o de 2013.  

NIC 27:  
Est ados f i nanc i er os separados Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 

de ener o de 2014.  

NIC 32:  

Inst r ument os f i nanc i er os:  
Pr esent ac i ón.  

Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de 01 
de ener o de 2014.  

NIC 34:  
Inf or maci ón f i nanc i er a i n t e r m ed i a .  Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de 01 

de ener o de 2013.  
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Enmiendas a NIIF Fecha de ap l i caci ón ob l i gat or i a:  

NIIF 1:  

Adopc i ón por p r i m er a vez de las Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r d e l 01 
Normas Int er naci onal es de Inf or maci ón de ener o de 2013.  
Fi nanci er a.  

NIIF 7:  

Inst r ument os f i nanc i er os:  Inf or maci ón Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 

a r evel ar .  de ener o de 2013.  

NIIF 10:  

Est ados f i nanc i er os consol i dados 
( em i t i d a en j u n i o de 2012) .  

NIIF 10:  

Est ados f i nanc i er os consol i dados.  

NIIF 11:  

Acuer dos con j unt os 
( Em i t i da en j u n i o de 2012) .  

NIIF 12:  
Inf or maci ón a r evel ar sobr e 
par t i c i pac i ones en ot r as ent i dades 
( em i t i d a en j u n i o de 2012) .  

Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 
de ener o de 2013.  

Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 

de ener o de 2014.  

Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r d e l 01 
de ener o de 2013.  

Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 
de ener o de 2013.  

Fecha de ap l i caci ón ob l i gat or i a:  

Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 
de ener o de 2013.  

Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r d e l 01 
de ener o de 2013.  

Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de 01 
de ener o de 2015.  

Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 
de ener o de 2013.  

Normas 

NIC 19 Revisada:  
Benef i c i os a empl eados.  

NIC 27:  
Est ados f i nanc i er os separados.  

NIIF 9:  

Inst r ument os f i nanc i er os.  

NIIF 10:  

Est ados f i nanc i er os consol i dados.  

12 
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Normas Fecha de ap l i caci ón ob l i gat or i a:  

NIIF 13:  

Med i c i ón de val or r azonab l e.  Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r d e l 01 
de ener o de 2013.  

Mej or as em i t i das en mayo de 2012 Fecha de ap l i caci ón ob l i gat or i a:  

NIIF 1:  

Adopc i ón por p r i m er a vez de las 
Normas Int er naci onal es de Inf or maci ón Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 
Fi nanci er a.  de ener o de 2013.  

NIC 1:  
Pr esent aci ón de est ados f i nanc i er os.  Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 

de ener o de 2013.  

NIC 16:  
Pr opi edades,  maqui nar i a y equi pos.  Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 

de ener o de 2013.  

In t er p r e t ac i ones Fecha de ap l i caci ón ob l i gat or i a:  

CINIIF20:  
Cost os de desbr oce en l a f ase de Ej er c i c i os i n i c i ados a p ar t i r de l 01 
pr oducci ón de minas a c i e l o ab i e r t o de ener o de 2013.  

La Admi ni st r ac i ón de l a Compañía est i m a que l a adopci ón de las nor mas,  
enmi endas e i n t e r p r e t ac i ones ant es descr i t as,  no t endr á un i m p ac t o si gn i f i cat i vo 
en los est ados f i nanc i er os de la Compañía CORPETROLSA S.A.  en e l  per íodo 2012.  

2. 3.  Moneda f unc i onal y de pr esent aci ón.  

Las c i f r as i nc l u i das en est os est ados f i nanc i er os y en sus not as se val or an 
u t i l i zando l a moneda de l  en t or no económ i co p r i nc i p al en que l a Com pañía oper a.  
La moneda f unc i onal y de pr esent aci ón de l a Com pañía es e l  Dól ar de los Est ados 
Unidos de Am ér i ca.  

2. 4.  Cl asi f i caci ón de saldos en cor r i en t es y no cor r i en t es.  

En e l  est ado de si t uaci ón f i nanc i e r a c l asi f i cado,  los saldos se c l asi f i can en f unci ón 
de sus venc i m i en t os,  como cor r i en t e con venc i m i en t o i gual o i n f e r i o r a doce 
meses,  cont ados desde l a f echa de c i e r r e de los est ados f i nanc i er os y como no 
cor r i en t e ,  los mayor es a ese per íodo.  

13 
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2. 5.  Ef ect i vo.  

La Com pañía consi der a como e f e c t i vo ,  a l os saldos en caj a y bancos sin 
r est r i cc i ones.  En e l  est ado de si t uaci ón f i nanc i e r a c l asi f i cado los sobr egi r os,  de 
ex i st i r ,  se c l asi f i can como obl i gaci ones con i nst i t uc i ones f i nanc i er as en e l "Pasi vo 
c o r r i e n t e " .  

2. 6.  Act i vos f i nanc i er os.  

Los act i vos f i nanc i er os son cl asi f i cados en las si gui ent es cat egor ías:  pr ést amos y 
par t i das por cobr ar y su cor r espond i ent e pér d i da por d e t e r i o r o .  La Com pañía ha 
d e f i n i do y val or i za sus act i vos f i nanc i er os de l a si gui ent e f o r m a:  

•  Pr ést amos y par t i das por cobr ar .  -

Los pr ést amos y par t i das por cobr ar ,  i nc l uyen p r i nc i p al m en t e a cuent as por 
cobr ar c l i en t es r el aci onados y no r el aci onados.  

Las ot r as cuent as por cobr ar c l i en t es r el aci onados y no r el aci onados son 
val or i zadas a val or nom i nal .  

Ambos grupos de cuent as cor r esponden a act i vos f i nanc i er os no der i vados con 
pagos f i j os o de t er m i nab l es que no son cot i zados en un mer cado ac t i vo.  Se 
i nc l uyen en act i vos cor r i en t es,  excep t o para venc i m i ent os super i or es a 12 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
m p w r)p<:Hp r íe la f p r h »zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA H zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAp I h al an r p n n p r l ac i f i r an r n m n ar t i vn t : nn 

CORPETROLSA S.A.  

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

•  La desapar i c i ón de un mer cado ac t i vo par a ese ac t i vo f i nanc i e r o deb i do a 
d i f i cu l t ad es f i nanc i er as o;  

•  Inf or maci ón d i sponi b l e que i nd i ca que hay una r educc i ón m ed i b l e en los 
f l u j os de e f ec t i vo est i mados de una car t e r a de act i vos f i nanc i er os desde 
su r econoc i m i en t o i n i c i a l ,  aunque l a r educci ón aún no se pueda 
i d e n t i f i c ar con los act i vos f i nanc i er os i nd i v i dual es en l a car t e r a.  

2. 7.  Invent ar i os.  

Los i nvent ar i os de combust i b l es se encuent r an val or ados a su cost o de adqui si c i ón.  
El cost o no excede a l val or de mer cado.  Los i nvent ar i os i m por t ados se val or an a 
sus cost os de i mpor t ac i ón más los gast os ad i c i onal es en los que i ncur r a l a 
Compañía para d i sponer de los mismos.  

Los combust i b l es que com er c i al i za l a Compañía son:  

a.  Diesel Mar i no 2.  

b.  Diesel Mar i no 1.  
c.  IFO 500.  
d .  IFO 380.  
e.  Asf al t o AC 20 OP.  
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2. 9.  Act i vos por i mpuest os cor r i en t es.  

Cor r esponden p r i nc i p al m en t e a:  an t i c i p o de i mpuest o a l a r en t a,  cr éd i t o t r i b u t a r i o 
r en t a e IVA y r e t enc i ones en l a f u e n t e ef ect uadas por sus c l i en t es,  las cual es,  se 
encuent r an val or i zadas a su val or nom i nal y no cuent an con der i vados i mpl íc i t os 
si gni f i cat i vos que gener en l a necesidad de pr esent ar l os por separ ado.  

Las pér d i das por d e t e r i o r o de act i vos por i mpuest os cor r i en t es a no r ecuper ar son 
r egi st r adas como gast o en e l  est ado de r esul t ados i n t egr al es por f unc i ón,  en base 
al anál i si s de r ecuper aci ón o compensac i ón de cada una de las cuent as por cobr ar .  

2. 10.  Pr opi edades,  maqui nar i as,  embar caci ones y equi po.  

Se denomi na pr op i edades,  maqui nar i as,  embar caci ones y equi po a t odo b i en 
t angi b l e adqu i r i do por l a Compañía par a e l  gi r o or d i nar i o de l negoci o y que a 
c r i t e r i o de l a Adm i ni st r ac i ón de l a Com pañía cum p l a con los r equi si t os necesar ios 
para ser con t ab i l i zado como t a l ,  e l  cual deber á ser con t r o l ado acor de con la 
nor m at i va con t ab l e v i gen t e .  

Para que un b i en sea cat al ogado como pr op i edades,  maqui nar i as,  embar caci ones y 
equi po debe cum p l i r l os si gui ent es r equi si t os:  

•  Que sean poseídos por l a en t i dad par a uso en l a ven t a de los pr oduct os o para 

pr opósi t os adm i n i st r at i vos.  

•  Se esper a usar dur an t e más de un per íodo.  

•  Que sea p r obab l e par a l a Com pañía ob t ener f u t u r os benef i c i os económi cos 

der i vados de l b i en .  

•  Que e l cost o d e l ac t i vo pueda medi r se con f i ab i l i d ad .  

•  Que l a com pañía mant enga e l  con t r o l de los mismos.  

El cost o i n i c i a l de las pr op i edades,  maqui nar i as,  embar caci ones y equi po 
r epr esent a e l  val or t o t a l de adqui si c i ón de l ac t i vo,  e l  cual i nc l uye er ogaci ones que 
se i ncur r i e r on par a d e j ar l o en condi c i ones par a su ut i l i zaci ón o puest a en mar cha,  
así como,  los cost os post er i or es gener ados por desm ant e l am i en t o ,  i m p ac t o 
am b i en t a l ,  r e t i r o y r ehabi l i t aci ón de la ub i caci ón (si los hub i e r e ) .  

Las pr op i edades,  maqui nar i as,  embar caci ones y equi po se con t ab i l i zan a su cost o 
de com pr a menos l a depr eci ac i ón y d e t e r i o r o ,  es dec i r ,  e l  "Model o de l Cost o".  

El cost o de los e l em ent os de pr op i edades,  maqui nar i as,  embar caci ones y equ i po 
com pr enden:  

a.  Su pr ec i o de adqui si c i ón,  i nc l u i dos los ar ancel es de i mpor t ac i ón y los 
i mpuest os i nd i r ec t os no r ecuper ab l es que r ecai gan sobre l a adqui si c i ón,  
después de deduc i r cual qu i er descuent o o r ebaj a de l p r ec i o.  

16 
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b.  Todos los cost os d i r ec t am en t e at r i bu i b l es a l a ub i caci ón de l ac t i vo en e l  l ugar 
y en las condi c i ones necesar ias para que pueda oper ar de l a f o r m a pr evi st a 
por l a ger enci a.  

c.  La est i maci ón i n i c i a l de los cost os post er i or es de desm ant e l am i en t o y r e t i r o 
de l e l em en t o ,  así como l a r ehabi l i t aci ón de l l ugar sobr e e l  que se asi ent a (si 
los hub i e r e ) ,  l a ob l i gaci ón en que i ncur r e una en t i d ad cuando adqu i er e e l  
e l em en t o o como consecuenci a de haber u t i l i zado d i cho e l em ent o dur an t e un 
d e t e r m i nad o per íodo,  con pr opósi t os d i st i n t os a l  de pr oducci ón de i nvent ar i os 
dur an t e t a l  per íodo.  

Las er ogaci ones por m an t en i m i en t o y r epar aci ón se car gan a gast os a med i da que 
se i ncur r an ,  en f o r m a post er i or a l a adqui si c i ón sol o se cap i t a l i zar an aquel l os 
desembol sos i ncur r i dos que aum ent en su v i da út i l  o su capaci dad económ i ca 
( p r i nc i p al m en t e di ques secos).  Los cost os i ncur r i dos d u r an t e e l  pr oceso de 
const r ucc i ón de act i vos son acumul ados hast a l a concl usi ón de l a obr a.  

Los cost os f i nanc i er os se ac t i van cuando se r eal i cen i nver si ones si gni f i cat i vas en 
act i vos f i j os si empr e y cuando cum p l an con las car act er íst i cas de act i vos apt os,  
est os se r egi st r ar án hast a l a puest a en f unc i onam i en t o nor m al de d i cho b i en y 
post e r i o r m ent e son r econoci das como gast o d e l per íodo donde se i ncu r r i e r on .  

Las pér di das y ganancias por l a ven t a de las pr op i edades,  maqui nar i as,  
embar caci ones y equi po se cal cu l an compar ando los i ngresos ob t en i dos con e l  
val or en l i br os net o d e l ac t i vo ,  es dec i r ,  cost o menos depr ec i ac i ón acumul ada y 
d e t e r i o r o ;  cuyo e f ec t o se r egi st r ar á en e l  est ado de r esul t ados.  

Los act i vos empi ezan a depr eci ar se cuando est én d i sponi b l es par a su uso y 
cont i nuar án depr ec i ándose hast a que sea dado de baj a con t ab l em en t e ,  i ncl uso si 
dur an t e d i cho per íodo e l  b i en ha de j ado de ser u t i l i zad o.  

La v i da út i l  par a las pr opi edades,  maqui nar i as,  embar caci ones y equi po se han 
est i mado como sigue:  

Clase de ac t i vo 
Años de 
v i da út i l  

Val or 
r esi dual 

Ed i f i c i o 
Vehícul os 

Barcazas 
Embar caci ones - d i ques 
Muebl es y enseres 
Menaj e de embar caci ones 
Tanques 

Equipos de comput ac i ón 
Ot r os act i vos 

36 a 60 años 
5 años 

40 a 50 años 

15 a 25 años 
3 años 

10 años 

2.5 años 
10 años 
20 años 

10 al  25% 
Cero O 

10 a l  13% 
Ce r o O 
Cer o( *) 
Cer o(*) 

20 al  40% 
Cer o(*) 
Ce r o Q 
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(*) A c r i t e r i o de l a Admi ni st r ac i ón est os act i vos se van a m ant ener hast a e l  
t ér m i no oper at i vo de los mismos y a l  no ser su j et os de ven t a a t er cer os;  e l  
val or r esi dual a ser asignado a los act i vos es cer o o nul o.  

La depr ec i ac i ón es r econoci da en los r esul t ados con base en e l  mét odo de 
depr eci ac i ón l i neal sobre las vi das út i l es est i madas de cada e l em en t o de las 
pr opi edades,  maqui nar i as,  embar caci ones y equ i po.  Los t er r enos no est án suj et os 
a depr ec i ac i ón al guna.  

La v i da út i l  de los act i vos se r evi sa y aj ust a (si es necesar i o) en cada c i e r r e de l 
per íodo con t ab l e ,  de t a l  f o r m a que se mant enga l a v i da út i l  y val or r esi dual 
acordes con e l  val or de los act i vos a esa f echa.  

A c r i t e r i o de l a Admi ni st r ac i ón de l a Com pañía,  aquel l os bi enes que f o r m an p ar t e 
de las pr op i edades,  maqui nar i as,  embar caci ones y equi po que no van a ser 
t r ansf er i dos o vendi dos no est án suj et os a un val or de r escat e;  por l o cual ,  no es 
necesar i o est ab l ecer val or r esi dual .  

La Com pañía cada año anal i za y est i ma e l posi b l e val or en e l  t i em p o r e l ac i onado a 
cost os post er i or es por desm ant e l am i en t o,  los mismos que son j ust i f i cados en 
c i er t os casos por eval uaci ones ext er nas o por f unc i onar i os i n t er nos de la 
Com pañía.  

Anual m ent e se r evi sar á e l  i m p or t e en l i br os de sus pr op i edades,  maqui nar i as,  
embar caci ones y equ i po,  con e l  ob j e t i v o de d e t e r m i nar e l  i m p or t e r ecuper ab l e de 
un ac t i vo y cuándo debe ser r econoci do,  o en su caso,  r ever t i r á,  las pér d i das por 
d e t e r i o r o de l val or de acuer do a l o est ab l ec i do en l a NIC 36 "De t e r i o r o d e l Val or 
de los Ac t i vos" (Not a 2. 11) .  

2. 11.  Det er i or o de val or de act i vos no f i nanc i er os.  

La Compañía eval úa per i ód i cament e si ex i st en i nd i cador es que al guno de sus 
act i vos pudi ese est ar de t e r i o r ado de acuer do con l a NIC 36 "De t e r i o r o d e l Val or de 
los Ac t i vos".  Si ex i st en t al es i nd i cador es se r eal i za una est i maci ón de l m ont o 
r ecuper ab l e de l ac t i vo .  El m ont o r ecuper ab l e de un ac t i vo es e l  mayor val or en t r e 
e l val or j ust o de un ac t i vo o uni dad gener ador a de e f ec t i vo menos los cost os de 
vent a y su val or en uso,  y es de t e r m i nado para un ac t i vo i nd i v i d ual a menos que e l  
ac t i vo no gener e ent r adas de e f ec t i vo que son c l ar am ent e i ndepend i ent es de ot r os 
act i vos o grupos de act i vos.  

Cuando e l val or en l i br os de un ac t i vo excede su m ont o r ecuper ab l e ,  e l  ac t i vo es 
consi der ado de t e r i o r ado y es d i sm i nui do hast a al canzar su m ont o r ecuper ab l e .  Al 
eval uar e l  val or en uso,  l os f l u j os de e f ec t i vo f u t u r os est i mados son descont ados 
usando una t asa de descuent o ant es de i mpuest o que r e f l e j a las eval uaci ones 
act ual es de mer cado,  de l val or t i em p o de l d i ner o y los r iesgos específ i cos al  
ac t i vo .  Para d e t e r m i nar e l  val or j ust o menos cost os de ven t a,  se usa un m odel o de 
val uaci ón apr op i ado.  Est os cál cul os son cor r obor ados por múl t i p l os de val uac i ón,  u 
ot r os i nd i cador es de val or j u st o d i sponi b l es.  
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Las pér d i das por d e t e r i o r o de val or de ac t i vo no f i nanc i e r o son r econoci das con 
cargo a r esul t ados en las cat egor ías de gast os asociados a l a f unci ón d e l ac t i vo 
de t e r i o r ado,  excep t o por pr opi edades an t e r i o r m en t e r eeval uadas donde la 
r eeval uaci ón f ue l l evada al p at r i m on i o .  En est e caso e l d e t e r i o r o t ambi én es 
r econoci do con car go a p at r i m on i o hast a e l  m ont o de cual qu i er r eeval uaci ón 
an t e r i or .  

Para act i vos,  exc l uyendo los de val or i n m at e r i a l ,  se r eal i za una eval uaci ón anual 
r espect o de si ex i st en i nd i cador es que la pér d i da por d e t e r i o r o r econoci da 
an t e r i o r m en t e podr ía ya no ex i st i r o podr ía haber d i sm i nu i do.  Si ex i st e t a l  
i nd i cador ,  l a Com pañía est i m a e l m ont o nuevo r ecuper ab l e .  

Una pér d i da por d e t e r i o r o an t e r i o r m en t e r econoci da es r ever sada sol am ent e si ha 
habi do un cambi o en las est i maci ones usadas para d e t e r m i nar e l  m ont o 
r ecuper ab l e d e l ac t i vo desde l a úl t i ma vez que se r econoci ó una pér d i da por 
d e t e r i o r o .  

Si ese es e l caso,  e l  val or en l i br os de l ac t i vo es aum ent ado hast a al canzar su 
m ont o r ecuper ab l e .  Est e m ont o aum ent ado no puede exceder e l  val or en l i br os 
que habr ía si do d e t e r m i nad o,  ne t o de depr ec i ac i ón,  si no se hubi ese r econoci do 
una pér d i da por d e t e r i o r o de l ac t i vo en años ant er i or es.  Tal r everso es r econoci do 
con abono a r esul t ados a menos que un ac t i vo sea r egi st r ado a l  m ont o r eeval uado,  
caso en e l  cual e l  r ever so es t r at ad o como un aum ent o de r eeval uaci ón.  

2. 12.  Cost os por  i nt er eses.  

Al 31 de d i c i em b r e de 2012 y 2011,  l a Com pañía no ha e f ec t uado oper aci ones que 
hayan gener ado l a necesi dad de cap i t a l i zar cost os f i nanc i er os como par t e de l 
cost o de adqui si c i ón de sus pr op i edades,  maqui nar i as,  embar caci ones y equ i po.  
Sin embar go,  de ex i st i r compr as con f i nanc i am i en t o ,  es pol í t i ca de l a Com pañía 
i nc l u i r los cost os por i nt er eses como p ar t e de l cost o de adqui si c i ón de aquel l os 
act i vos consi der ados como apt os desde la f echa de i n i c i o d e l f i nanc i am i en t o hast a 
que se encuent r en d i sponi b l es par a su uso.  

El cost o de un e l em en t o de pr op i edades,  maqui nar i as,  embar caci ones y equi po e 
i n t angi b l es es e l  p r ec i o equ i val en t e a l  e f ec t i vo en l a f echa de r econoc i m i en t o.  Si 
e l pago se apl aza más al l á de los t ér m i nos nor mal es de cr éd i t o,  l a d i f e r enc i a en t r e 
e l p r ec i o equ i val en t e a l  e f ec t i vo y e l  t o t a l de l os pagos se r econocer á com o 
i nt er eses a l o l ar go d e l per íodo de l cr éd i t o a menos que t al es i nt er eses se 
cap i t a l i cen de acuer do con l a NIC 23 "Cost os por Pr ést am os".  

2. 13.  Cuent as por pagar comer c i al es y ot r as cuent as por pagar .  

Las cuent as por pagar comer c i al es y ot r as cuent as por pagar cor r i en t es se 
r econocen a su val or nom i nal ,  ya que su pl azo m ed i o de pago es r educ i do y no 
ex i st e d i f e r enc i a m at e r i a l  con su val or r azonab l e,  adem ás que a un p or cen t a j e 
i m p or t an t e de las compr as r eal i zadas,  son pagadas de f o r m a an t i c i pada a sus 
pr oveedor es.  
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Las cuent as por pagar comer c i al es i nc l uyen aquel l as ob l i gaci ones de pago con 
pr oveedor es l ocal es y de l  ex t e r i o r de bienes y ser vi ci os adqui r i dos en e l  curso 
nor m al de negoci o.  

Las ot r as cuent as por pagar cor r esponden p r i nc i p a l m en t e a cuent as por pagar 
pr opi as de l gi r o d e l negoci o,  t al es como:  ob l i gaci ones pat r onal es y t r i b u t ar i as,  que 
son r econoci das i n i c i a l y post er i or m ent e a su val or nom i nal .  

2. 14.  Pr ést amos y ot r os pasivos f i nanc i er os.  

Los pr ést amos y ot r os pasivos f i nanc i er os cor r esponden a las obl i gaci ones con 
i nst i t uc i ones f i nanc i er as y r el aci onadas (acci oni st as) ,  las cual es se r econocen 
i n i c i a l m en t e a l  val or r azonabl e de l a t r ansacci ón y post e r i or m ent e se val or an a su 
cost o am or t i zado y cual qu i er d i f e r enc i a en t r e l os f ondos ob t eni dos (net os de los 
cost os necesar i os para su obt enci ón) y e l  val or de r eembol so,  se r econoce en e l  
est ado de r esul t ados d u r an t e e l  per íodo de v i genc i a de l a deuda de acuer do con e l  
mét odo de l a t asa de i nt er és e f ec t i va,  de i gual maner a cor r esponden a pasivos 
f i nanc i er os no der i vados con pagos f i j os o de t er m i nab l es que no son cot i zados en 
un mer cado ac t i vo .  

Est os pasivos f i nanc i er os son pr esent ados en e l  est ado de si t uaci ón f i nanc i er a 
como cor r i en t es o no cor r i en t es consi der ando las f echas de venc i m i en t o de sus 
pagos,  es dec i r ,  cuando sea i n f e r i o r a 12 meses ( cor r i en t e ) y mayor es a 12 meses 
(no co r r i en t e ) .  

2. 15.  Provi si ones.  

La Com pañía consi der a que las pr ovi si ones se r econocen cuando:  

•  La Com pañía t i ene una obl i gaci ón f u t u r a ,  ya sea l egal o i mpl íc i t a,  como 
r esul t ado de sucesos pr esent es;  

•  Es p r obab l e que vaya a ser necesar i a una sal i da de recursos par a l i qu i dar l a 

ob l i gaci ón;  

•  El  i m p or t e se ha est i mado de f o r m a f i ab l e .  

Cuando ex i st a un númer o de ob l i gaci ones si m i l ar es,  l a p r obab i l i dad de que sea 
necesar i o un f l u j o de sal i da para l a l i qui daci ón se d e t e r m i na consi der ando e l  t i p o 
de ob l i gaci ones como un t odo.  Se r econoce una pr ovi si ón i ncl uso si l a p r obab i l i dad 
de que un f l u j o de sal i da con r espect o a cual qu i er p ar t i d a i nc l u i da en l a mi sma 
cl ase de ob l i gaci ones puede ser pequeña.  

Las pr ovi si ones se val or an por e l  val or ac t ual de los desembol sos que se espera 
que sean necesar ios par a l i qu i dar l a ob l i gaci ón usando una t asa ant es de 
i mpuest os que r e f l e j e las eval uaci ones de l mer cado ac t ual d e l val or t em p or a l d e l 
d i ner o y los r iesgos específ i cos de l a ob l i gac i ón.  El i nc r em en t o en l a pr ovi si ón con 
m ot i vo d e l paso d e l t i em p o se r econoce como un gast o por i nt er eses.  
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2. 16.  Benef i c i os a los empl eados.  

Los pl anes de benef i c i os a empl eados post  em p l eo como l a j ub i l ac i ón pat r onal y 
desahuci o,  son r econoci dos ap l i cando e l mét odo d e l val or ac t uar i a l  de l cost o 
devengado de l benef i c i o ,  para l o cual ,  se consi der an c i e r t os par ámet r os en sus 
est i maci ones com o:  per manenci a f u t u r a ,  t asas de m or t a l i d ad e i ncr em ent os 
sal ar i al es f u t u r os det er m i nados sobre l a base de cál cul os ac t uar i al es.  

Las t asas de descuent o se d e t e r m i nan por r e f e r enc i a a curvas de t asas de i nt er és 
de mer cado,  def i n i das por e l  p e r i t o ac t uar i o .  

Los cambi os en di chas pr ovi si ones se r econocen en r esul t ados en e l  per íodo en que 
ocur r en.  

Los cost os de los ser vi c i os,  cost o f i nanc i e r o ,  ganancias y pér d i das act uar i al es de l 
per íodo son pr esent ados en f o r m a separada en su r espect i va not a a los est ados 
f i nanc i er os ad j u n t a y son r egi st r adas en e l  gast o de l per íodo en e l  cual se gener an.  
Los i m por t es de benef i c i os a empl eados a l ar go p l azo y post  em p l eo son est i mados 
por un p e r i t o i ndepend i en t e ,  i nscr i t o y cal i f i cados en l a Super i nt endenci a de 
Compañías.  

2. 17.  Baj a de act i vos y pasivos f i nanc i er os.  

•  Act i vos f i nanc i er os.  

Un ac t i vo f i nanc i e r o (o,  cuando sea ap l i cab l e una par t e de un ac t i vo 
f i nanc i e r o o una p ar t e de un gr upo de act i vos f i nanc i er os si m i l ar es) es dado 
de baj a cuando:  

a.  Los der echos de r ec i b i r f l u j os de e f ec t i vo d e l ac t i vo han t e r m i nad o;  o 
b.  La Com pañía ha t r ansf e r i do sus der echos a r ec i b i r f l u j os de e f ec t i vo d e l 

ac t i vo o ha asumi do una ob l i gaci ón de pagar l a t o t a l i d ad de los f l u j os de 
e f ec t i vo r eci b i dos i nm ed i at am en t e a una t e r ce r a p ar t e baj o un acuer do 
de t r aspaso;  y 

c.  La Com pañía ha t r ansf e r i do sust anc i al m ent e t odos los r iesgos y benef i c i os 
de l ac t i vo o,  de no haber t r ansf e r i do ni r e t en i d o sust anc i al ment e t odos 
los r iesgos y benef i c i os de l ac t i vo ,  si ha t r ansf e r i do su con t r o l .  

•  Pasivos f i nanc i er os.  
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2. 18.  Impuest o a las ganancias e i mpuest os d i f e r i dos.  

El gast o por i m puest o a l a r en t a d e l per íodo com pr ende a l i m puest o a l a r en t a 
cor r i en t e y a l  i m puest o d i f e r i d o ,  las t asas de i mpuest o a las ganancias para los 
años 2012 y 2011 asci enden a 23% y 24% r espec t i vam ent e .  
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c.  Sea pr obab l e que l a Compañía r ec i ba los benef i c i os económ i cos asociados con 
l a t r ansacc i ón;  y,  

d .  El  i m p or t e de los ingresos or d i nar i os y sus cost os puedan medi r se con 
f i ab i l i d ad ;  

No se consi der a que sea posi b l e val or ar e l  i m p or t e de los ingresos con f i ab i l i d ad 

hast a que no se han r esuel t o t odas las cont i ngenci as r el aci onadas con l a ven t a.  

Los i ngresos por act i v i dades or d i nar i as i nc l uyen l a ven t a a l  por mayor de t oda 
cl ase de hi dr ocar bur os,  combust i b l es o sol vent es i ndust r i al es y al  ser vi c i o de 
t r anspor t e de los mismos.  

2. 21.  Cost o de ven t a.  

El cost o de ven t a i nc l uye t odos aquel l os cost os r el aci onados con l a pr est aci ón de l 
ser vi c i o de t r anspor t e y vent a de los h i d r ocar bur os,  combust i b l es y sol vent es 
i ndust r i al es.  

2. 22.  Gast os adm i n i st r at i vos.  

Los gast os de admi ni st r ac i ón cor r esponden a las r emuner aci ones de l  per sonal ,  
pago de ser vi ci os bási cos,  pub l i c i dad ,  depr eci ac i ón de pr op i edades,  maqui nar i as,  
embar caci ones y equi po,  así como de ot r os gast os gener al es asociados a l a 
ac t i v i dad adm i n i st r at i va y de vent as de la Com pañía.  

2. 23.  Medi o am b i en t e .  

La ac t i v i dad de l a Com pañía CORPETROLSA S.A.  se encuent r a d en t r o de las que 
pud i er en af ec t ar e l  m ed i o am b i en t e ,  sin embar go,  a l a f echa de c i e r r e de los 
pr esent es est ados f i nanc i er os no t i ene com pr om et i dos recursos ni se han 
e f ec t uado pagos der i vados de i ncum p l i m i en t o de or denanzas muni c i pal es u ot r os 
organi smos f i scal i zador es.  

2. 24.  Est ado de f l u j os de e f ec t i vo .  

Baj o f l u j os or i gi nados por act i v i dades de l a oper ac i ón,  se i nc l uyen t odos aquel l os 
f l u j os de e f ec t i vo r el aci onados con e l  gi r o de l  negoci o,  i nc l uyendo además los 
i nt er eses pagados,  los ingresos f i nanc i er os y en gener al ,  t odos aquel l os f l u j os que 
no est án def i n i dos como de i nver si ón o f i nanc i am i en t o .  

Cabe dest acar que e l  concep t o oper ac i onal u t i l i zado en est e est ado,  es más 
am p l i o que e l  consi der ado en e l  Est ado de Resul t ados In t egr al .  

2. 25.  Cambios de en pol ít i cas y est i maci ones cont ab l es.  

Los est ados f i nanc i er os a l  31 de d i c i em b r e de 2012 y 2011,  no pr esent an cambi os 
en las pol ít i cas y est i maci ones cont ab l es r espect o a l  e j e r c i c i o an t e r i o r .  
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2. 26.  Aj ust es y r ec l asi f i cac i ones.  

Ci er t as c i f r as pr esent adas a l  31 de d i c i em b r e de 2011 y 01 de ener o de 2011,  han 
sido aj ust adas para ef ect os compar at i vos de l a pr esent aci ón de los est ados 
f i nanc i er os al  31 de d i c i em br e de 2012 (Not a 33) .  

3.  POLÍTICA DE GESTIÓN DE RIESGOS. 

3. 1.  Fact or es de r i esgo.  

La ger enci a ad m i n i st r at i va y f i nanc i e r a es l a r esponsabl e de m on i t or ear 
const an t em ent e los f ac t or es de r iesgo más r e l evant es par a l a empr esa,  en base a 
una met odol ogía de eval uaci ón cont i nua La empr esa adm i n i st r a una ser i e de 
p r oced i m i ent os y pol ít i cas desar r ol l adas par a d i sm i nu i r su exposi c i ón a l  r i esgo.  

3.2.  Riesgo f i nanc i e r o .  

a.  Riesgo de l i qu i dez.  -

El r i esgo de l i qu i dez de l a Compañía es adm i n i st r ado m ed i an t e una adecuada 
gest i ón de los act i vos y pasivos,  op t i m i zando de est a f o r m a los excedent es de 
caj a y de est a maner a asegurar e l  c um p l i m i en t o de los compr omi sos de 
deudas al m om ent o de su venc i m i en t o .  

La Com pañía r eal i za per i ód i cament e pr oyecci ones de f l u j o de c a j a ,  anál i si s de 
l a si t uaci ón f i nanc i e r a,  e l  en t or no económ i co con e l  pr opósi t o de ob t ener los 
recursos de l i qu i dez necesar ios par a que l a empr esa cum p l a con sus 
ob l i gaci ones.  

b.  Riesgo de i nf l ac i ón. -

El r i esgo de i nf l aci ón pr ovi ene de l proceso de l a e l evaci ón cont i nuada de los 
pr eci os con un descenso d i scont i nuado de l val or de l d i ner o.  El d i ner o p i e r de 
val or cuando con e l  no se puede com pr ar l a mi sma cant i dad de i nvent ar i os 
que an t e r i o r m en t e se compr aba.  

De acuer do al Banco Cent r al  de l Ecuador l a i nf l aci ón acumul ada par a cada año 
se d e t a l l a a cont i nuaci ón:  

•  Año 2012 6. 11%.  

•  Año 2011 5. 41%.  

•  Año 2010 3. 33%.  
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3.3.  Riesgos pr opi os y específ i cos.  

a.  Riesgo de cr éd i t o. -

La Compañía no t i ene exposi c i ón a r iesgos de cr éd i t os,  deb i do a que r ecuper a 
su car t e r a en per íodos i n f e r i or es a 30 días com o consecuenci a de su pol ít i ca 
de vent as y por consi der ar l a capaci dad de pago de sus c l i en t es.  

b.  Riesgo de t i p o de cambi o. -

La Com pañía no se ve expuest a a est e t i p o de r i esgo,  deb i do a que t an t o sus 
compr as como sus vent as son en dól ar es de los Est ados Unidos de Am ér i ca 
(moneda f unc i onal ) .  

c.  Riesgo de pér di das asociadas a l a i nver si ón,  pr op i edades,  maqui nar i as,  
embar caci ones y equi po.  -

La Com pañía est á expuest o a un r i esgo baj o ,  pese a cont ar con act i vos 
i m por t an t es,  est o se debe a que t i e n e sus pr op i edades,  maqui nar i as,  
embar caci ones y equi po aseguradas con t r a si ni est r os,  l o cual ,  at enúa posi bl es 
pér d i das en las cual es i ncur r i r á l a Com pañía en e l  caso de que ex i st a un r obo,  
i ncend i o,  o cual qu i er t i p o de si n i est r o.  

3.4.  Riesgos si st emát i cos o de mer cado.  

a.  Riesgo de cost os de f ac t or es.  -

La Compañía se ve expuest o a un r iesgo baj o ,  est o se debe a que los cost os de 
los der i vados de los hi dr ocar bur os par a e l  sect or navi er o i n t e r nac i onal que es 
e l mayor r ubr o de vent as se l o d e t e r m i na en base a los pr eci os 
i n t er nac i onal es,  los cual es al  m om ent o de suf r i r al guna var i ac i ón son 
t r ansf er i dos aut omát i cament e a l os pr eci os de ven t a según l a pr áct i ca 
com er c i a l de est e segment o.  

b.  Riesgos de pr eci os de pr oduct os. -

CORPETROLSA S.A.  no se ve expuest o a r i esgos,  deb i do a que l a p r obab i l i dad 
de ocur r enc i a de que los com pet i dor es var íen los pr eci os de los ser vi ci os para 
cap t ur ar mer cado es nul a por que se d e t e r m i nan m ed i an t e l a cot i zaci ón 
i n t e r nac i onal d e l mer cado r e f l e j ad a en los p l at t s semanal es.  

c.  Riesgo de demanda. -

La Com pañía no se ve expuest a a r iesgos de demanda de pr oduct os der i vados 
de l os hi dr ocar bur os deb i do a que sus act i v i dades se desar r ol l an en un 
mer cado de poca com pet enc i a y muy especi al i zado por las car act er íst i cas de 
las naves en l a que se t r anspor t an est os p r oduct os en consi der ac i ón a las 
r egul aci ones i n t er nac i onal es para l a ob t enc i ón de las l i cenci as y permisos de 
oper ac i ón de las naves.  
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d .  Riesgo de i nt er és. -

La Com pañía se ve expuest a a un r i esgo baj o ,  deb i do a que las oper aci ones 
f i nanc i er as han sido r eal i zadas a una t asa de i nt er és f i j a ,  l a cual ex i m e a l a 
Compañía de posibl es pér di das por var i aci ones en l a t asa de i nt er és.  

4.  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACIÓN.  

Las est i maci ones y c r i t e r i os usados son con t i nuam en t e eval uados y se basan en la 

exper i enc i a hi st ór i ca y ot r os f ac t or es,  i nc l uyendo l a exp ec t at i va de ocur r enc i a de 

event os f u t u r os que se consi der an r azonabl es de acuer do a las c i r cunst anci as.  

La Com pañía ef ect úa est i maci ones y supuest os r espect o d e l  f u t u r o .  Las est i maci ones 
cont ab l es r esu l t ant es,  por def i n i c i ón,  muy pocas veces ser án i gual es a los r esul t ados 
r eal es.  Las est i maci ones y supuest os ef ec t uados por l a Adm i n i st r ac i ón se pr esent an a 
cont i nuaci ón.  

4 . 1 .  Vidas út i l es y de d e t e r i o r o de act i vos.  

La Admi ni st r ac i ón es qui en d e t e r m i na las vi das út i l es est i madas y los 
cor r espond i ent es cargos por depr eci ac i ón para sus pr op i edades,  maqui nar i as,  
embar caci ones y equi pos,  ést a est i maci ón se basa en los c i c l os de vi da de los 
act i vos en f unc i ón de l uso esper ado por l a Com pañía,  consi der ando como base 
depr ec i ab l e al  val or r esu l t an t e en t r e e l  cost o de adqui si c i ón de l b i en menos su 
val or de r ecuper aci ón est i mado.  

Ad i c i onal m ent e ,  de acuer do a l o d i spuest o por l a NIC 36 "De t e r i o r o de val or de 
ac t i vos",  l a Compañía eval úa a l  c i e r r e de cada e j e r c i c i o anual o ant es,  si ex i st e 
al gún i nd i c i o de d e t e r i o r o ,  e l  val or r ecuper ab l e de los act i vos de l ar go p l azo,  par a 
compr obar si hay pér d i da de d e t e r i o r o en e l  val or de los act i vos.  

4. 2.  Ot r as est i maci ones.  

La Com pañía ha u t i l i zad o est i maci ones par a val or ar y r egi st r ar al gunos de los 
act i vos,  pasivos,  i ngresos,  gast os y compr omi sos.  Bási cament e est as est i maci ones 
se r e f i e r en a:  

La eval uaci ón de posibl es pér di das por d e t e r i o r o de det er m i nados act i vos.  

La v i da út i l  de los act i vos m at er i al es e i n t angi b l es.  

Los c r i t e r i os empl eados en l a val or aci ón de det er m i nados act i vos y sus 

component es ( d i que seco) .  

La necesi dad de const i t u i r pr ovi si ones y,  en e l caso de ser r equer i das,  e l  val or 

de las mismas.  

La r ecuper ab i l i dad de los act i vos por i mpuest os d i f e r i dos.  

Val or ac t uar i a l  de j ub i l ac i ón pat r onal e i ndemni zaci ones por años de ser vi ci os 

de su per sonal .  
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La det er m i nac i ón de est as est i maci ones est á basada en l a m e j o r est i maci ón de los 
desembol sos que ser á necesar i o pagar por l a cor r espond i ent e ob l i gaci ón,  t om ando 
en consi der aci ón t oda la i nf or maci ón d i sponi b l e a l a f echa de l per íodo,  i nc l uyendo 
l a op i n i ón de exper t os i ndepend i ent es t al es como asesores l egal es y consul t or es.  

En e l caso que las est i maci ones deban ser mod i f i cadas por cambi os de l en t or no 
económ i co y f i nanc i e r o de las mismas,  d i chas m od i f i cac i ones af ect ar án al  per íodo 
con t ab l e en e l  que se gener en,  y su r egi st r o con t ab l e se l o r eal i zar ía de f o r m a 
pr ospect i va.  

5.  EFECTIVO.  

Un r esumen de est a cuent a,  f u e como sigue:  

Di c i embr e Di c i embr e Enero 
31 ,  2012 31 ,  2011 01 ,  2011 

Bancos d ) 146, 886 105, 548 246, 427 
Caj a gener al 40, 000 257, 007 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Fondos r o t at i vos (2) 4, 150 5,837 2, 068 
Caj a chi ca 720 720 650 

191, 756 369, 112 249, 145 

(1) Los saldos que componen la cuent a bancos son los si gui ent es:  

CORPETROLSA S.A.  

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 
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(2) Los saldos que componen l a cuent a f ondos r ot at i vos son los si gui ent es 

Di c i em br e Di c i em br e Enero 
31 ,  2012 31 ,  2011 0 1 ,  2011 

Act i vos menor es 4, 150 1,729 670 

Fondo Rancho Li ber t ad IV zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2,491 1,398 

Fondo Rancho Li ber t ad VI - 1,617 -

4, 150 5,837 2,068 

6.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS. 

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di c i em br e Di c i em br e Enero 
31, 2012 31, 2011 01, 2011 

Bomi n Deut chl and GMBH 

Carais Mar i ne Oi l  

1, 674,410 
1.503 776 
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Di c i embr e Di c i em br e Enero 
31,  2012 31,  2011 01 ,  2011 

Suman y vienen. . .  6, 667, 133 3, 259, 279 3, 052, 696 

Venc i dos:  

De 3 a 6 meses zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 78, 643 
De 6 a 12 meses 50, 947 1,984 -
Más de 12 meses 167, 380 167, 380 -

6, 885, 460 3, 428, 643 3, 131, 339 

7.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS. 

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di c i embr e Di c i embr e Enero 
31 ,  2012 31,  2011 01 ,  2011 

Si mar men S.A.  (1) 567, 802 714, 095 416, 893 
Copasa 32, 060 1,069 1,060 
Faust o Bust os Peñaher r er a 9, 000 3,000 -
Urganda S.A.  - 19, 808 19,808 
Bomi n Ecuador Cía.  Lt da.  - 15,051 15,051 
Ser vamai n S.A.  -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 5,616 
Dlen S.A.  - - 1,887 
Al b e r t o Bust os - - 1,113 

El i pol S.A.  - - 902 
Ger m áni co Peñaher r er a - - 124 

(Not a 32) 608, 862 753, 023 462, 454 

(1) Al 31 de d i c i em b r e de l 2012,  2011 y 01 de ener o d e l 2011,  est a cuent a no devenga 
i nt er és y no t i ene f echa de venc i m i en t o est ab l ec i da.  

8.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR. 

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como si gue:  

Di c i em br e Di c i embr e Enero 
31,  2012 31,  2011 0 1 ,  2011 

Seguros por cobr ar si ni est r os 124, 134 -

Empl eados 31, 579 69, 555 74, 781 
Wi l son Zambr ano - - 60, 000 
Ot r as 163 139 -

155, 876 69, 694 134,781 
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9.  PROVISIÓN CUENTAS INCOBRABLES.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Los m ovi m i ent os de l a est i maci ón para cuent as i ncobr ab l es f uer on como si gue:  

Di c i em br e Di c i embr e 
31 ,  2012 31 ,  2011 

Saldo i n i c i a l  (167, 380) (78, 643) 
Pr ovi si ón car gada a gast os - (88, 737) 

Saldo f i n a l (167, 380) (167, 380) 

10.  INVENTARIOS.  

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di c i em br e Di c i em br e Enero 
31 ,  2012 31,  2011 01 ,  2011 

Invent ar i o de combust i b l es (1) 2, 721, 723 1,637,943 2, 092, 547 
Mer cader ías en t r ánsi t o 13, 043 56, 009 -

2, 734, 766 1,693,952 2, 092, 547 

(1) Un d e t a l l e de est a cuent a es como sigue:  

Di c i em br e Di c i embr e Enero 
31 ,  2012 31 ,  2011 0 1 ,  2011 

Fuel Oi l  1,834,601 244, 225 1,858,569 
Asf al t o Pen 60/ 70 i m p .  674, 951 - -
Diesel m ar i no 1 165, 085 143, 777 149,461 
Diesel m ar i no 2 38, 559 259, 704 84, 517 
Asf al t o RC-250 8, 527 - -
IFO 380 - 990, 237 -

2, 721, 723 1,637,943 2, 092, 547 

30 



CORPETROLSA S.A.  

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) 

11.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di c i embr e Di c i em br e Enero 
31 ,  2012 31,  2011 01 ,  2011 

Seguros pagados por an t i c i pado 78, 930 48, 235 47, 988 
Ant i c i pos a pr oveedor es 2, 489 35, 593 41, 285 
Ar r i endos pagados por an t i c i pado - - 528, 133 
Ot r os ant i c i pos ent r egados - - 12,919 

81, 419 83, 828 630, 325 

12 .  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.  

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como si gue:  

Di c i em br e Di c i em br e Enero 
31 ,  2012 31,  2011 01 ,  2011 

Cr édi t o t r i b u t a r i o a f avor de l a empr esa (IR) 
(Not a 20) 56, 420 97, 669 111, 300 

An t i c i po de i m puest o a l a r ent a 4 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- -

Cr édi t o t r i b u t a r i o a f avor de l a empr esa (IVA) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 2, 968 191,113 

56, 424 100, 637 302, 413 

1 3 .  PROPIEDADES, MAQUINARIAS,  EMBARCACIONES Y EQUIPO.  

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di c i embr e Di c i embr e Enero 
31, 2012 31, 2011 01, 2011 

Propiedades,  maquinar ias,  e mbar cacione s y 
equipo,  net o.  

Barcazas y si m i l ar es 
Ter r enos 
Edi f i c i os 
Vehícul os 
Muebl es y enseres 
Equipo de com put ac i ón 
Ot r os act i vos 

10, 452, 863 11, 470, 807 3,149,799 

8, 889, 658 9, 629, 635 1,764,101 

730, 955 968, 431 594, 888 
619, 695 599, 532 611, 546 

88, 440 147, 915 129, 055 
18, 168 11, 337 14,173 
9, 003 12, 952 7,358 

96. 944 101. 005 28. 678 
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Un r esumen de l cost o y l a depr eci ac i ón acumul ada de est a cuent a,  f ue como si gue:  

Di c i em br e Di c i em br e Enero 
31, 2012 31, 2011 01, 2011 

Cost o: 
Barcazas y si m i l ar es 10, 104, 496 10, 129, 510 2, 044, 051 
Ter r enos 730, 955 968, 431 594, 888 
Edi f i c i os 702, 310 669, 946 669, 946 
Vehícul os 177, 875 344, 049 275, 074 
Muebl es y enseres 26, 885 58, 266 58, 266 
Equipo de com put ac i ón 20, 179 17, 477 7,358 
Ot r os act i vos 116, 616 265, 756 178, 691 

11, 879, 316 12, 453, 435 3, 828, 274 

apreciación acumulada: 

Barcazas y si m i l ar es (1, 214, 838) (499, 875) (279, 950) 
Edi f i c i os (82, 615) (70, 414) (58, 400) 
Equipo de com put ac i ón (11, 176) (4, 525) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Muebl es y enseres (8, 717) (46, 929) (44, 093) 
Ot r os act i vos (19, 672) (164, 751) (150, 013) 
Vehícul os (89, 435) (196, 134) (146, 019) 

(1, 426, 453) (982, 628) (678, 475) 

10, 452, 863 11, 470, 807 3, 149, 799 
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El m ov i m i en t o de las pr op i edades,  maqui nar i as,  embar caci ones y equi pos f u e com o sigue:  

Concept o 
Barcazas y 
si m i l ar es Ter r enos Edi f i c i os Vehícu l os 

Muebl es y 
enseres 

Equipo de 

com put ac i ón Ot r os To t a l  

Al 31 de d i c i em br e d e l 2012:  

Saldo i n i c i a l  
Adi c i ones 
Vent as 
Gast os de depr eci aci ón 

9, 629, 635 

(739, 977) 

968, 431 

(237, 476) 

599, 532 
32, 364 

(12, 201) 

147, 915 

(50, 063) 
(9, 412) 

11, 337 
8, 042 

(1, 211) 

12, 952 
2,702 

(6, 651) 

101, 005 
7, 051 

(11, 112) 

11, 470, 807 
50, 159 

(287, 539) 
(780, 564) 

Saldo f i n a l 8, 889, 658 730, 955 619, 695 88, 440 18, 168 9, 003 96, 944 10, 452, 863 

Al 31 de d i c i em br e d e l 2011 -
( Ref or m ul ado) :  

Saldo i n i c i a l 01-01-2011 
Adi ci ones 
Vent as 
Gast os de depr eci ac i ón 

1,764,101 
8, 085, 459 

(219, 925) 

594, 888 
373, 543 

611, 546 

(12, 014) 

129, 055 
105, 875 
(44, 100) 
(42, 915) 

14, 173 

(2, 836) 

7,358 
10, 119 

(4, 525) 

28, 678 
87, 064 

(14, 737) 

3, 149, 799 
8, 662, 060 

(44, 100) 
(296, 952) 

Saldo f i n a l 9, 629, 635 968, 431 599, 532 147, 915 11, 337 12, 952 101, 005 11, 470, 807 
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14. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di c i em br e 
31,  2012 

Di c i em br e 
31 ,  2011 

Pr oveedor es: 
EP Pet r oecuador 
Ser vamai n S.A.  (Not a 32) 

Muy I l ust r e Muni c i p i o de Guayaqui l  
Ast i nave 
Conensaconst ruc S.A.  
Ot r os menor es 

(D 

6, 605, 075 

1,534,500 

1,174,110 

179, 260 
50, 000 
36, 810 

(1) Un d e t a l l e de los venc i m i ent os de est a cuent a f ue como sigue:  

Di c i embr e 
31,  2012 

Di c i em br e 

31 ,  2011 

No venci dos:  
Ent r e 0 y 90 días 

15 .  OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.  

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di c i embr e 
31 ,  2012 

Di c i embr e 
31 ,  2011 

Banco Pacíf i co S.A.:  
Pr ést amo al 8. 95% de i nt er és anual ,  

con venc i m i en t o en ener o de 
2016.  (1) 

Pr ést amo al 9. 25% de i nt er és anual ,  

con venc i m i en t o en j u l i o de 2013 (1) 
Pr ést amo al 9. 10% de i nt er és anual ,  

con venc i m i en t o en agost o de 
2013.  (1) 

Pr ést amo al 9. 25% de i nt er és anual ,  
con venc i m i en t o en j u l i o de 2013 (1) 

4, 196, 679 

1, 497, 004 

80, 475 

28, 158 

5, 176, 611 

201, 291 

75, 757 

Enero 
0 1 ,  2011 

3, 974, 562 5,515,333 

589, 630 

91, 730 

9, 492, 945 4, 061, 372 6, 196, 693 

Enero 
01 ,  2011 

9, 492, 945 4, 061, 372 6, 196, 693 

Enero 
01 ,  2011 

302, 748 

120, 222 

Suman y pasan: . . .  5, 802, 316 5, 453, 659 429, 970 
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Di c i em br e 
31,  2012 

Di c i em br e 

31,  2011 
Enero 

01 ,  2011 

Suman y vienen: . . .  5, 802, 316 5, 453, 659 429, 970 

Banco Bol i var i ano C.A.:  
Pr ést amo al 8. 82% de i nt er és anual ,  

con venc i m i en t o en novi embr e de 
2012 (2) 458, 333 

Banco Pi chi ncha C.A.:  
Pr ést amo al 9. 48% de i nt er és anual ,  

con venc i m i en t o en j u l i o de 2013 (2) 41, 631 86, 206 

Banco Tot al bank Mi am i USA:  
Pr ést amo al 8. 82% de i nt er és anual ,  

con venc i m i en t o en f eb r e r o de 
2013 

Sobregi ros bancar i os 

1,176,165 

1,252,173 

1,520,892 

1,243,819 15, 910 

Menos:  por ci ón cor r i en t e de l pasi vo a 
l ar go pl azo 

8, 230, 654 

3, 640, 361 

8, 718, 334 

3, 145, 403 

525, 086 

194, 959 

4, 590, 293 5, 572, 931 330, 127 

16.  OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.  

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como si gue:  

Di c i em br e Di c i embr e Enero 
31, 2012 31, 2011 01, 2011 

Par t i c i paci ón t r abaj ador es por pagar de l 
e j e r c i c i o 

Por benef i c i os de l ey a empl eados 
Con l a adm i ni st r ac i ón t r i b u t a r i a 
Con e l IESS 

125, 257 139, 119 238, 750 
93, 468 96, 493 65, 803 

117, 170 17, 056 40, 518 
26, 991 22, 185 25, 169 

362, 886 274, 853 370, 240 
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Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di c i em br e Di c i em br e Enero 

31, 2012 31, 2011 01, 2011 

Ser vamai n S.A.  27, 055 27, 054 
Daysi Avalos 23, 756 23, 757 
Yi mer Romero 5,000 5,000 
Amagua 146 146 
El i pol S.A.  - 41 

(Not a 32) 55, 957 55, 998 

18 .  CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS.  

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di c i em br e Di c i embr e Enero 

31, 2012 31, 2011 01, 2011 

Bust os Peñaher r er a Vi cent e 

Suescum Romero Nat hal y 
(1) 
(1) 

1,067,401 

45, 471 

2, 215, 069 
226, 757 

558, 560 
209, 346 

Menos por ci ón co r r i en t e :  

(Not a 32) 1,112,872 

614, 530 
2, 441, 826 

2, 201, 013 
767, 906 
492, 696 

(2) 498, 342 240, 813 275, 210 

(1) Pr ést amos que no gener an i nt er eses,  sin gar ant ías y f echas de venc i m i en t o 
expl íc i t o;  sin embar go,  l a Adm i ni st r ac i ón de l a Com pañía est i m a que sean 
cancel ados per i ód i cament e hast a d i c i em b r e de 2014.  

Est os pr ést amos se encuent r an pr esent ados a val or p r esent e por m ed i o de l a 
ut i l i zaci ón de una t asa de descuent o nom i nal d e l 8% y t asa de i nt er és e f ec t i va 
para cada uno,  los cual es osci l an en t r e e l  7. 80% al 9. 73%.  
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(2) Un r esumen de los venc i m i ent os de las cuot as a val or p r esent e de acuer do a l o 
p l an i f i cado por l a Admi ni st r ac i ón de l a Com pañía,  se d e t a l l an a cont i nuac i ón:  

19.  

Año 
Di c i em br e 

31 ,  2012 
Di c i em br e 

31 ,  2011 
Enero 

01 ,  2011 

2012 
2013 
2014 498, 342 

141, 142 
99, 671 

242, 011 
33, 199 

498, 342 240, 813 275, 210 

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Di c i em br e 
31 ,  2012 

Di c i embr e 
31,  2011 

Enero 
01 ,  2011 

Jub i l aci ón pat r onal (1) 
Desahucio (2) 

103, 721 
57, 805 

83, 027 
58, 410 

63, 256 
28, 790 

161, 526 141, 437 92, 046 

(1) El m ov i m i en t o de l a pr ovi si ón j ub i l ac i ón pat r onal ,  f ue como sigue:  

Di c i embr e 
31,  2012 

Di c i embr e 
31,  2011 

Saldo i n i c i a l  
Cost o l abor al por ser vi ci os act ual es 
Cost o f i nanc i e r o 

Pagos y l i qui daci ones ant i c i padas 
Pér d i da (gananci a) ac t uar i a l  

83, 027 
18,661 

5,812 
(4, 873) 
1,094 

63, 256 
16,319 
4, 112 

(660) 

Saldo f i n a l 103, 721 83, 027 
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(2) El  m ov i m i en t o de la pr ovi si ón ot r os benef i c i os no cor r i en t es para l os empl eados 
(desahuci o) ,  f ue com o si gue:  

Di c i embr e Di c i embr e 
31 ,  2012 31,  2011 

Saldo i n i c i a l  58, 410 28, 790 
Cost o l abor al por ser vi ci os act ual es 9, 017 31, 525 
Pagos (2, 488) -

Cost o f i nanc i e r o 4, 089 1,871 
Pér d i da gananci a r econoci da en OBD (11, 223) (3, 776) 

Saldo al  f i n a l d e l año 57, 805 58, 410 

Las hi pót esi s act uar i al es usadas f ue r on :  

Di c i em br e Di c i em br e Enero 
31 ,  2012 31,  2011 01 ,  2011 

Tasa de descuent o 7. 00% 7. 00% 6. 50% 
Tasa de i nc r em en t o sal ar i al  3. 00% 3. 00% 2. 40% 
Tasa de i nc r em ent o de pensiones 2. 50% 2. 50% 2. 20% 
Tab l a de r ot aci ón ( p r om ed i o) 8. 90% 8. 90% 4. 90% 
Vi da l abor al p r om ed i o r em anent e 6.1 6.3 5.4 

Tab l a de m or t a l i d ad e i nval i dez TM IESS TM IESS TM IESS 
2002 2002 2002 

20 .  IMPUESTO A LAS GANANCIAS.  

La pr ovi si ón para e l  i m puest o a las ganancias por los años t er m i nados e l  31 de d i c i em b r e 
de 2012 y 2011,  ha sido cal cu l ada ap l i cando l a t asa de l 23% y 24% r espec t i vam ent e .  

La Di sposi ci ón Tr ansi t or i a p r i m er a de l Cód i go Or gáni co de la Pr oducc i ón,  Comer ci o e 
Inversiones (COPCI),  pub l i cada en e l  Supl ement o de l Regi st ro Of i c i a l  No.  351,  de l 29 de 
d i c i em b r e de 2010,  di spuso que e l Impuest o a las ganancias de soci edades se apl i car á de 
la si gui ent e maner a:  par a e l  e j e r c i c i o económ i co 2011,  e l  p or cen t a j e ser á de l 24%,  par a 
e l 2012 ser á de l 23% y a p ar t i r d e l 2013 se apl i car á e l  22%.  

Las sociedades que r e i nv i e r t an sus ut i l i dades en e l  país podr án ob t ener una r educci ón 
de 10 punt os por cent ual es de l a t a r i f a de l Impuest o a las ganancias sobre e l  m ont o 
r e i nve r t i d o .  
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Al 31 de d i c i em b r e de 2012 y 2011,  e l  val or de la r ei nver si ón deber á dest i nar se 
exc l usi vam ent e a l a adqui si c i ón de m aqui nar i a nueva o equ i po nuevo,  act i vos para 
r i ego,  m at e r i a l  veget at i vo,  p l ánt ul as y t odo i nsumo veget al par a pr oducci ón agr ícol a,  
f o r est a l ,  ganader a y de f l o r i c u l t u r a ,  que se r e l ac i onen d i r ec t am en t e con su ac t i v i dad 
p r oduc t i va;  así como para l a adqui si c i ón de bi enes r el aci onados con i nvest i gaci ón y 
t ecnol ogía que m e j o r en l a p r od uc t i v i d ad ,  gener en d i ver si f i caci ón p r oduc t i va e 
i nc r em ent en e l  em p l eo.  

Cuando l a r ei nver si ón se dest i ne a maqui nar i a nueva y equi po nuevo,  e l  ac t i vo debe 
t ener como f i n e l  f o r m ar p ar t e de su pr oceso p r oduc t i vo .  Para e l  sect or agr ícol a se 
ent ender á como equ i po,  en t r e ot r os,  a l os si l os,  est r uc t ur as de i nver nader os,  cuar t os 
f r íos.  

Las act i v i dades de i nvest i gaci ón y t ecnol ogía est ar án dest i nadas a una m e j or a en la 
p r od uc t i v i d ad ;  gener aci ón de d i ver si f i caci ón p r oduct i va e i nc r em ent o de em p l eo en e l  
c o r t o ,  med i ano y l ar go p l azo,  sin que sea necesar i o que las t r es condi ci ones se 
ve r i f i q uen en e l  m i smo e j e r c i c i o económ i co en que se ha ap l i cado l a r ei nver si ón de 
u t i l i dades.  

El benef i c i o en la r educci ón de l a t a r i f a ,  debe est ar sopor t ado en un i n f o r m e e m i t i d o 
por t écni cos especi al i zados en e l  sect or ,  que no t engan r el aci ón l abor al d i r ec t a o 
i nd i r ec t a con l a empr esa;  mi smo que deber á cont ener l o si gu i ent e,  según cor r esponda:  

1.  Maq u i nar í as o equ i pos nuevos:  Desc r i p c i ón d e l b i e n :  

- Año de f abr i cac i ón,  

- Fecha y val or de adqui si c i ón,  

- Nombr e de l pr oveedor ;  y,  

- Expl i caci ón de l uso de l b i en r e l ac i onado con l a ac t i v i dad p r oduc t i va.  

2.  Bi enes r e l ac i onados con i nvest i gac i ón y t ecno l ogía:  

- Descr i pci ón de l b i en,  i nd i cando si es nuevo o usado,  Fecha y val or de 
adqui si c i ón,  

- Nombr e de l pr oveedor ;  y,  

- Expl i caci ón de l uso d e l b i en r e l ac i onado con l a ac t i v i dad p r oduc t i va.  

- Anál i si s de t al l ado de los i nd i cador es que se esper a m e j o r en l a p r od uc t i v i d ad ,  
gener en d i ver si f i caci ón p r oduc t i va,  e,  i nc r em ent en e l  em p l eo.  

El val or de las u t i l i dades r e i nver t i das deber á e f ec t uar se con e l  cor r espond i ent e 
aum ent o de cap i t a l  y se per f ecci onar á con la i nscr i pci ón de la cor r espond i ent e escr i t u r a 
en e l  Regist ro Mer can t i l  hast a e l  31 de d i c i em br e de l e j e r c i c i o i m posi t i vo post er i or a 
aquel en que se gener ar on las u t i l i dades m at e r i a de l a r e i nver si ón.  
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Exoner aci ón de pago d e l Impuest o a las ganancias par a e l  desar r ol l o de i nver si ones 
nuevas y p r oduct i vas.  

El Ar t .  9.1 de l a Ley de Régi men Tr i b u t ar i o In t er no (Agregado por l a Di sposi ci ón 
r e f o r m at o r i a segunda,  num er al .  2. 2,  de l a Ley s/ n,  pub l i cada en e l  Sup l ement o de l 
Regist ro Of i c i a l  No.  351,  de l 29 de d i c i em b r e de 2010) ,  consi der ó a las sociedades que 
se const i t uyan a p ar t i r de l a v i genci a de l Códi go de la Pr oducc i ón;  así como t ambi én las 
sociedades nuevas que se const i t uyer en por sociedades ex i st ent es,  con e l  ob j e t o de 
r eal i zar i nver si ones nuevas y p r oduct i vas,  gozar án de una exoner ac i ón de l pago de l 
Impuest o a las ganancias dur an t e c i nco años,  cont ados desde e l p r i m er año en e l  que se 
gener en ingresos at r i bu i b l es d i r ec t a y úni cament e a l a nueva i nver si ón.  

Las i nver si ones nuevas y p r oduct i vas deber án r eal i zar se f uer a de las j ur i sd i cc i ones 
urbanas de l Cant ón Qui t o o de l Cant ón Guayaqui l ,  y d en t r o de los si gui ent es sect or es 
económ i cos consi der ados p r i o r i t ar i os para e l Est ado:  

a.  Pr oducci ón de al i m ent os f r escos,  congel ados e i ndust r i al i zados;  
b.  Cadena f o r est a l y agr of or est al  y sus pr oduct os el abor ados;  
c.  Met al m ecáni ca;  
d .  Pet r oquím i ca;  

e.  Far macéut i ca;  
f .  Tur i smo;  

g.  Ener gías r enovabl es i nc l u i da l a b i oener gía o ener gía a p ar t i r de bi omasa;  
h.  Servi cios Logíst i cos de com er c i o ex t e r i o r ;  

i .  Bi ot ecnol ogía y Sof t w ar e apl i cados;  y,  
j . Los sect or es de sust i t uci ón est r at égi ca de i m por t ac i ones y f om en t o de 

expor t ac i ones,  det er m i nados por e l  Pr esi dent e de la Repúbl i ca.  

La Com pañía no ha sido revi sada por par t e de las aut or i dades f i scal es.  Las decl ar aci ones 
de i mpuest os est án ab i er t as para r evi si ón de las aut or i dades t r i b u t ar i as por los años 
2009,  2010 y 2011.  

La conci l i aci ón de l i mpuest o a l a r en t a cal cu l ada de acuer do a l a t asa i m posi t i va l egal y 
e l i mpuest o a l a r ent a af ec t ado a oper aci ones,  f ue como si gue:  
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Di c i embr e 
31,  2012 

Di c i embr e 

31 ,  2011 

Gananci a d e l  e j e r c i c i o an t es de par t i c i pac i ón a 
t r ab a j ad o r e s e i m p u e st o a las gananci as 

Par t i c i paci ón a t r abaj ador es 

835, 046 
(125, 257) 

535, 358 
(139, 119) 

Gananci a d e l  e j e r c i c i o an t es d e i m p u e st o a l as gananci as 709, 789 396, 239 

Ef ect o de i mpuest os d i f e r i dos (37, 594) 93, 412 

Gananci a ne t a an t es de p r ov i si ón par a i m p u e st o a las 

gananci as 672, 195 489, 651 

Más:  
Gast os no deduci b l es 
Li ber aci ón/ const i t uc i ón de i mpuest os d i f e r i dos 

299, 862 
37, 594 

574, 531 
(93, 412) 

Gananci a gr avab l e 1,009,651 970, 770 

Tasa de i m puest o a las ganancias de l per íodo 23% 24% 

Im puest o a l as gananci as causado 232, 220 232, 985 

An t i c i p o d e l i m p u e st o a l as gananci as d e l año 

( Im puest o m ín i m o) 795, 093 701, 541 

Im puest o a l as gananci as d e l p e r íod o 795, 093 701, 541 

Pagos e f ec t uad os:  

An t i c i po d e l i m puest o a l a r en t a de l año pagado 

Cr édi t o t r i b u t a r i o años ant er i or es 

Cr édi t o t r i b u t a r i o i m puest o a l a sal i da de cap i t al es 

Ret enci ones en l a f uen t e de l año 

(216, 882) 

(97, 669) 

(16, 114) 

(520, 848) 

(220, 999) 

(578, 211) 

(851, 513) (799, 210) 

Sal do a f av o r ( Not a 12) (56, 420) (97, 669) 

2 1 .  IMPUESTOS DIFERIDOS.  

Los act i vos y pasivos por i mpuest os d i f e r i dos se compensan si se t i ene l egal m ent e 
r econoci do e l  der echo a compensar los act i vos y pasivos por i mpuest os cor r i en t es y los 
i mpuest os d i f e r i dos se d i f i e r en a l a mi sma au t or i dad f i scal .  
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Un r esumen de las d i f er enc i as t empor ar i as en t r e las bases f i sca l y t r i b u t a r i a ,  que 
or i gi nar on los i mpuest os d i f e r i dos r egi st r ados en los pr esent es est ados f i nanc i er os,  f ue 
como sigue:  

Los saldos de los i mpuest os d i f e r i dos son los si gui ent es:  

Base Di f erencia 

Tr i but ar i a Financiera Permanent e Tempor ar i a 

Di ci embre 31,  2012:  
Act i vos f i nancieros 7, 650, 198 7, 482, 818 - 167,380 
Servicios y ot ros pagos 

ant i ci pados 81, 419 81, 419 
Propiedades,  maquinar ias,  

embarcaciones y equi po 9, 594, 938 10, 452, 863 (437, 951) (419,974) 
Benef icios a empleados (89, 559) (161, 526) - 71,967 
Cuent as por pagar 

accionist as (1, 211, 334) (1, 112, 872) - (98,462) 

16, 025, 662 16, 742, 702 (437, 951) (279,089) 

Di ci embre 31,  2011:  

Act i vos f i nancieros 4, 251, 360 4, 083, 980 - 167,380 
Servicios y ot ros pagos 

ant i ci pados 330, 552 83, 828 - 246,724 
Propiedades,  maquinar ias,  

embarcaciones y equipo 10, 245, 435 11, 470, 807 (739, 037) (486,335) 

Benef icios a empleados (92, 046) (141, 437) - 49,391 
Cuent as por pagar 

diversas/ relacionadas (55, 957) (55, 957) 
Cuent as por pagar 

accionist as (2, 522, 485) (2, 441, 826) - (80,659) 

12, 156, 859 12, 999, 395 (739, 037) (103,499) 

Di ci embre 31,  2010:  
Act i vos f i nancieros 3, 728, 574 3, 649, 931 - 78, 643 
Servicios y ot r os pagos 

ant i ci pados 630, 325 630, 325 
Propiedades,  maquinar ias,  

embarcaciones y equipo 1,798,462 3, 149, 799 (746, 237) (605, 100) 
Benef i cios a empleados - (92, 046) - 92, 046 
Cuent as por pagar 

diversas/ rel acionadas (55, 998) (55, 998) 
Cuent as por pagar 

accionist as (821, 898) (767, 906) - (53, 992) 

5, 279, 465 6, 514, 105 (746, 237) (488, 403) 
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Los saldos de los i mpuest os d i f e r i dos son los si gui ent es:  

Di c i em br e 

31,  2012 
Di c i embr e 

31 ,  2011 
Enero 

01 ,  2011 

Impuest o d i f e r i d o por cobr ar :  
Act i vos f i nanc i er os 
Servi cios y ot r os pagos ant i c i pados 
Benef i c i os empl eados 

36, 823 

15, 833 

38, 497 
56, 747 
11, 360 

18, 874 

22, 091 

52, 656 106, 604 40, 965 

Impuest o d i f e r i d o por pagar :  
Pr opi edades,  maqui nar i as,  embar caci ones 

y equi po 

Cuent as por pagar d i ver sas/ r el aci onadas 
92, 394 
21, 662 

111, 857 
18, 552 

145, 224 
12,959 

114, 056 130, 409 158,183 

Impuest o d i f e r i d o ne t o :  

Impuest o d i f e r i d o por cobr ar 

Impuest o d i f e r i d o por pagar 

52, 656 

(114, 056) 

106, 604 

(130, 410) 

40, 965 

(158, 183) 

(61, 400) (23, 806) (117, 218) 

El m ov i m i en t o de l i mpuest o d i f e r i d o por l os años t er m i nados e l  31 de d i c i em b r e de 2012 
y 2011,  es como sigue:  

Saldo Reconoci do Saldo 
i n i c i a l en r esul t ados f i n a l 

Di c i embr e 31,  2012:  
Act i vos f i nanc i er os 38, 497 (1, 674) 36, 823 
Servi ci os y ot r os pagos ant i c i pados 56, 747 (56, 747) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

Pr opi edades,  maqui nar i as,  embar caci ones 
y equi pos (111, 857) 19,463 (92, 394) 

Benef i c i os a empl eados 11, 360 4, 473 15,833 
Cuent as por pagar d i ver sas/ r el aci onadas (18, 553) (3, 109) (21, 662) 

(23, 806) (37, 594) (61, 400) 
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Saldo Reconoci do Saldo 
i n i c i a l en r esul t ados f i n a l 

Di c i embr e 31 ,  2011:  

Act i vos f i nanc i er os 18, 874 19,623 38, 497 
Servi cios y ot r os pagos ant i c i pados - 56, 747 56, 747 
Pr opi edades,  maqui nar i as,  embar caci ones 

y equi po (145, 224) 33, 367 (111, 857) 
Benef i c i os a empl eados 22, 091 (10, 731) 11, 360 
Cuent as por pagar d i ver sas/ r el aci onadas (12, 959) (5, 594) (18, 553) 

(117, 218) 93, 412 (23, 806) 

Los gast os ( i ngresos) por i mpuest os d i f e r i dos e i m puest o a l a r ent a por l os años 
t er m i nados al  31 de d i c i em b r e de 2012 y 31 de d i c i em b r e de 2011 son at r i bu i b l es a l o 
si gu i ent e:  

Di c i em br e Di c i embr e 
31, 2012 31 ,  2011 

Gast o i m puest o a l a r ent a de l año:  

Impuest o a l a r en t a cor r i en t e 795, 093 701, 541 
Ef ect o por l i ber aci ón/ const i t uc i ón de i mpuest o 

d i f e r i d o 41, 097 (108, 149) 
Act ual i zaci ón t asa i m posi t i va de i m puest o d i f e r i d o 

años ant er i or es (3, 503) 14, 737 

832, 687 608, 129 

Conci l i ac i ón de la t asa de i m puest o a l a r en t a:  

Tasa de i m puest o a l a r en t a de l per íodo 23. 00% 24. 00% 

Ef ect o f i scal por par t i das conc i l i at or i as 

Gast os no deduci b l es 9. 72% 34. 80% 

Ef ect o pago i m puest o míni mo 79. 30% 119. 25% 

Tasa de i mpuest o a l a r en t a de l per íodo e f ec t i va 112. 02% 178. 05% 

Los act i vos por i mpuest os d i f e r i dos por bases i m poni b l es negat i vas pend i ent es de 
com pensac i ón,  se r econocen en l a med i da en que es p r obab l e l a r eal i zaci ón de l 
cor r espond i ent e benef i c i o f i scal a t r avés de benef i c i os f i scal es f u t u r os.  
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2 2 .  CAPITAL SUSCRITO.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Al 31 de d i c i em b r e de 2012,  2011 y 01 de ener o de l 2011,  e l  cap i t a l  soci al  es de 200, 000 
y est á const i t u i do por 500, 000 acci ones or d i nar i as,  nom i nat i vas e i nd i v i si b l es,  
aut or i zadas,  suscr i t as y en c i r cul aci ón con un val or nom i nal de cuar ent a cent avos de 
dól ar cada una.  

2 3 .  RESERVA LEGAL.  

La Ley de Com pañías de l Ecuador r equ i er e que por l o menos e l 10% de l a u t i l i d ad l íqui da 
anual sea apr op i ada como r eser va l egal ,  hast a que ést a al cance com o m ín i m o e l 50% d e l 
cap i t a l  suscr i t o y pagado.  Est a r eser va no puede ser d i st r i b u i da a los acci oni st as,  
excep t o en caso de l i qui daci ón de l a Com pañía,  per o puede ser u t i l i zada para absor ber 
pér d i das f u t ur as o par a aum ent ar e l  c ap i t a l .  

24 .  RESULTADOS ACUMULADOS. 

Al 31 de d i c i em b r e de 2012,  2011 y 2010,  excep t o por l os aj ust es p r oveni ent es de la 
cor r ecci ón de saldos de cuent as baj o NIIF,  e l  sal do de las ganancias de e j er c i c i os 
ant er i or es est á a d i sposi c i ón de los acci oni st as y puede ser u t i l i zado para l a d i st r i buci ón 
de d i v i dendos y c i er t os pagos t al es como r e l i qui daci ón de i mpuest os,  e t c .  

Los aj ust es p r oveni ent es de l a adopci ón por p r i m er a vez y l a r ef or mul aci ón de las 
Normas Int er naci onal es de Inf or maci ón f i nanc i e r a "NI IF" que se r egi st r ar on en e l  
p at r i m on i o en l a cuent a Resul t ados acumul ados,  subcuent a "Resul t ados acumul ados 
pr oveni ent es de l a adopc i ón por p r i m er a vez de las "NI IF",  que gener ar on un sal do 
acr eedor ,  sól o podr á ser cap i t al i zados en l a p ar t e que exceda a l val or de las pér di das 
acumul adas y las úl t i mo e j e r c i c i o económ i co conc l u i do,  si las hub i er en ;  u t i l i zado en 
absor ber pér d i das;  o d evue l t o en e l caso de l i qui daci ón de la com pañía.  

En e l caso de r egi st r ar un sal do deudor ,  ést e podr á ser absor b i do por los r esul t ados 
acumul ados y por los d e l úl t i mo e j e r c i c i o económ i co conc l u i do,  si los hub i er e.  

2 5 .  CATEGORÍAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.  

A cont i nuac i ón se pr esent an los val or es l i b r os de cada cat egor ía de i nst r um ent os 
f i nanc i er os al  c i e r r e de cada e j e r c i c i o :  
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Act ivos f inancie r os medido al cost o: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Ef ec t i vo 
Document os y cuent as por cobr ar c l i en t es no 

r el aci onados 
Document os y cuent as por cob r ar c l i en t es r el aci onados 
Ot r as cuent as por cobr ar 

Tot al act ivos f inancie r os 

Pasivos f inancie r os medidos al cost o: 
Cuent as y document os por pagar 

Pasivos f inancie r os medidos al cost o amor t izado: 
Obl i gaci ones con i nst i t uc i ones f i nanc i er as 
Cuent as por pagar d i ver sas/ r el aci onadas 
Cuent as por pagar acci oni st as 

Tot al pasivos f inancie r os 

Inst rument os f inancie r os,  net os 

Di ci embr e31, 2012 Di c i em br e 31, 2011 Enero 01, 2011 

Cor r i en t e No c o r r i en t e Cor r i en t e No cor r i en t e Cor r i en t e No co r r i en t e 

191, 756 369, 112 249, 145 

6, 718, 080 
608, 862 
155, 876 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

- 3, 261, 263 
753, 023 

66, 694 

-

3, 052, 696 
462, 454 
134, 781 

-

7, 674, 574 4, 450, 092 _ 3, 899, 076 _ 

(9, 492, 945) - (4, 061, 372) - (6, 196, 693) -

(3, 640, 361) 

(614, 530) 

(4, 590, 293) 
(498, 342) 

(3, 145, 403) 
(55, 957) 

(2, 201, 013) 

(5, 572, 931) 

(240, 813) 

(194, 959) 
(55, 998) 

(492, 696) 

(330, 127) 

(275, 210) 

(13, 747, 836) (5, 088, 635) (9, 463, 745) (5, 813, 744) (6, 940, 346) (605, 337) 

(6, 073, 262) (5, 088, 635) (5, 013, 653) (5, 813, 744) (3, 041, 270) (605, 337) 
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Val or r azonabl e de los i nst r um ent os f i nanc i er os.  

La admi ni st r ac i ón consi der a que los i m por t es en l i b r os de los act i vos y pasivos 
f i nanc i er os r econoci dos al  cost o am or t i zado en los est ados f i nanc i er os se apr ox i m an a su 
val or r azonabl e.  

2 6 .  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.  

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Años t er m i nados en,  

Di c i em br e Di c i embr e 
31 ,  2012 31,  2011 

Vent a de combust i b l es 115, 376, 747 109, 459, 016 
Pr est aci ón de ser vi ci os de t r anspor t e 17, 208, 275 14, 122, 718 

132, 585, 022 123, 581, 734 

27 .  COSTO DE VENTAS.  

Al 31 de d i c i em b r e de 2012 y 2011,  e l  cost o de ven t a i nc l uye t odos aquel l os cost os 
r el aci onados con l a pr est aci ón de l ser vi c i o de t r anspor t e y ven t a de los h i d r ocar bur os,  
combust i b l es y sol vent es i ndust r i al es.  

28 .  OTROS INGRESOS.  

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue 

Cost o f i nanc i e r o pr ést amos r el aci onadas 
Mi scel áneos 

Años t er m i nados en,  

Di c i em br e Di c i embr e 
31 ,  2012 31,  2011 

17, 802 26, 667 
43, 347 244, 198 

61, 149 270, 865 
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29 .  GASTOS ADMINISTRATIVOS.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Años t er m i nados en,  

Di c i embr e Di c i embr e 
31 ,  2012 31 ,  2011 

Sueldos,  sal ar i os y dem ás r emuner aci ones 997, 819 990, 649 
Depr eci aci ones 719, 064 77, 668 
Impuest os,  cont r i buc i ones y ot r os 560, 795 515, 316 
Seguros y reaseguros 321, 443 316, 277 
Mant en i m i en t o y r epar aci ones 319, 170 174, 888 
Apor t es a l a segur i dad soci al  262, 394 244, 153 
Combust i b l es 261, 058 266, 305 
Benef i c i os social es e i ndemni zaci ones 182, 844 149, 475 
Honor ar i os,  comi si ones y d i et as a personas nat ur al es 86, 929 95, 842 
Agua,  ener gía,  l uz,  y t e l ecomuni cac i ones 39, 608 55, 688 
Tr anspor t e 31, 274 32, 515 
Lubr i cant es 17, 490 15, 443 
Gast os de v i a j e 15, 761 72, 269 
Ar r endam i en t o oper at i vo 12,942 13, 804 

Gast o d e t e r i o r o - 88, 737 
Ot r os 1,676,041 1,602,115 

5, 504, 632 4, 711, 144 

3 0 .  GASTOS DE VENTAS.  

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Años t er m i nados en,  

Di c i em br e Di c i embr e 
31 ,  2012 31,  2011 

Tr anspor t e 8, 385, 592 6, 725, 392 
Depr eci aci ones 157, 176 219, 284 
Honor ar i os,  comi si ones y d i et as a personas 

nat ur al es 72, 059 42, 589 
Seguros y reaseguros 54, 898 2, 222 
Gast os de v i a j e 30, 306 21, 545 
Agua,  ener gía,  l uz,  y t e l ecom uni cac i ones 23, 742 24, 712 
Mant en i m i en t o y r epar aci ones 16, 180 4, 996 

Comisiones 11, 976 220, 692 
Impuest os,  cont r i buc i ones y ot r os 7, 776 18, 137 
Combust i b l es 3,976 1,862 
Ot r os 135, 983 247, 865 

8, 899, 664 7, 529, 296 
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3 1 .  GASTOS FINANCIEROS.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Un r esumen de est a cuent a,  f ue como sigue:  

Años t er m i nados en,  

Int ereses 
Servi cios y gast os bancar i os 
Ot r os 

3 2 .  TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS 

Un r esumen de est a cuent a es como si gue:  

Docum ent os y cuen t as p o r c ob r ar c l i en t es 
r e l ac i onados (Not a 7 ) 

Si mar men S.A.  
Copasa 

Faust o Bust os Peñaher r er a 
Urganda S.A.  
Bomi n Ecuador Cía.  Lt da.  
Ser vamai n S.A.  
Dl en S.A.  
Al b e r t o Bust os 
El i pol S.A.  
Ger máni co Peñaher r er a 

Cuent as y d oc um en t os p o r pagar (Not a 14) 
Ser vamai n S.A.  

Cuent as p or pagar d i ver sas/ r e l ac i onadas 
( Not a 17) 
Ser vamai n S.A.  
Daysi Aval os 
Yi m er Romero 
Amagua 
El i pol S.A.  

Di c i embr e Di c i embr e 
31 ,  2012 31,  2011 

972, 834 774, 928 
248, 596 128, 028 

9, 900 5,983 

1,231,330 908, 939 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

1. 

Di c i embr e Di c i em br e Enero 
31,  2012 31,  2011 01,  2011 

567, 802 714, 095 416, 893 
32, 060 1,069 1,060 

9, 000 3,000 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-
- 19,808 19, 808 
- 15, 051 15,051 
- - 5,616 
- - 1,887 
- - 1,113 
- - 902 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
- - 124 

608, 862 753, 023 462, 454 

1,534,500 

27, 055 
23, 756 

5,000 
146 

27, 055 
23, 756 

5,000 
146 
41 

55, 957 55, 998 

49 



CORPETROLSA S.A.  

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Di c i embr e Di c i em br e Enero 
31,  2012 31,  2011 01 ,  2011 

Cuent as p o r pagar acc i on i st as 
(Not a 18) 

Bust os Peñaher r er a Vi cent e 1,067,401 2, 215, 069 558, 560 
Suescum Romero Nat hal y 45, 471 226, 757 209, 346 

1,112,872 2, 441, 826 767, 906 

Las t ransacciones más si gni f i cat i vas con par t es r el aci onadas,  f uer on como sigue:  

Años t er m i nados en,  

Di c i em br e Di c i embr e 
31,  2012 31 ,  2011 

Vent as:  
Servamain S.A.  3, 806, 684 1,427,361 
Dlen S.A.  94, 494 279,327 

3, 901, 178 1,706,688 

Gast os:  
Servamain S.A.  3, 619, 481 1,351,209 
Dlen S.A.  1, 100,000 1,500,000 
Simarmen S.A.  250, 000 330,000 

4, 969, 481 3,181,209 

3 3 .  CAMBIOS CONTABLES,  RECLASIFICACIONES Y CORRECCIONES DE ERRORES.  

Con f echa mayo 27 de 2013,  l os acci oni st as de l a Com pañía apr ueban l a cor r ecc i ón de 
c i er t os er r or es i ncur r i dos en l a ap l i caci ón de las Normas Int er naci onal es de Inf or maci ón 
Fi nanci er a (NIIF) en e l  año de t r ansi c i ón,  con f echas 01 de ener o y 31 de d i c i em br e de l 
2010,  cuyo e f ec t o t r ascendi ó en e l  año 2011,  t an t o en val or ac i ón como en pr esent aci ón.  

Acogi éndose a l o est ab l ec i do en l a Nor ma In t er nac i onal de Cont ab i l i dad No.  8,  se 
det er m i nó l a r ef or mul aci ón de los est ados f i nanc i er os compar at i vos y pr esent ados 
an t e r i o r m en t e ,  e l  e f ec t o de est e aspect o y l a af ect aci ón de los cambi os se pr esent an a 
cont i nuaci ón:  
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33. 1.  Conci l i ac i ón de l Est ado de Si t uaci ón Fi nanci er a Cl asi f i cado al 01 de ener o d e l 

2011.  

Sal dos 
p r e v i am e n t e Ef ec t o p or Saldos 

r e p o r t ad os r e f o r m u l ac i ón r e f o r m u l ad os 

Ac t i vos 
Ac t i vos c o r r i e n t e s:  

Ef ect i vo 249, 145 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 249, 145 

Document os y cuent as por cobr ar 

c l i en t es no r el aci onados 3, 271, 365 (a) (140, 026) 3, 131, 339 

Document os y cuent as por cobr ar 
c l i en t es r el aci onados 425, 439 (a) 37, 015 462, 454 

Ot r as cuent as por cobr ar 102, 780 (a) 32, 001 134,781 

Invent ar i os 2, 092, 547 - 2, 092, 547 

(-) Pr ovi si ón cuent as i ncobr abl es - (b) (78, 643) (78, 643) 

Servi cios y ot r os pagos ant i c i pados 47, 988 (c) 582, 337 630, 325 

Act i vos por i mpuest os cor r i en t es 302, 413 (d) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 302, 413 

To t a l ac t i vos c o r r i e n t e s 6, 491, 677 432, 684 6, 924, 361 

Ac t i vos no c o r r i e n t e s:  

Pr opi edades,  maqui nar i as,  

embar caci ones y equi po 1,934,529 (e) 1,215,270 3, 149, 799 

Act i vos i n t angi b l es 528, 132 ( 0 (526, 545) 1,587 

Act i vos por i mpuest os d i f er i dos 20, 250 (g) 20, 715 40, 965 

T o t a l ac t i vos no c o r r i e n t e s 2, 482, 911 709, 440 3, 192, 351 

T o t a l ac t i vos 8, 974, 588 1, 142, 124 10, 116, 712 

Pasivos 
Pasivos c o r r i e n t e s:  

Cuent as y document os por pagar 6, 332, 220 (a) (143, 527) 6, 196, 693 

Provi siones - (a) (1, 377) (1, 377) 

Obl i gaci ones con i nst i t uc i ones 

f i nanc i er as 194, 959 - 194, 959 

Ot r as ob l i gaci ones cor r i en t es 304, 553 (a) 65, 687 370, 240 

Cuent as por pagar 
d i ver sas/ r el aci onadas - (h) 55, 998 55, 998 

Cuent as por pagar acci oni st as - (h) 492, 696 492, 696 

T o t a l pasi vos c o r r i e n t e s 6, 831, 732 469, 477 7, 309, 209 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Suman y pasan: . . .  6,831,732 469,477 7,309,209 
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Sal dos 
p r e v i am e n t e 

r e p o r t ad os 
Ef ec t o p o r 

r e f o r m u l ac i ón 
Sal dos 

r e f o r m u l ad os zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Suman y vienen: . . .  6,831,732 469,477 7,309,209 

Pasivos no c o r r i e n t e s:  
Cuent as por pagar di versas /  

r el aci onadas 
Obl i gaci ones con i nst i t uc i ones 

f i nanc i er as 
Pr ovi si ón por benef i c i o a empl eados 

821, 899 

330, 127 

92, 046 

(h) (546, 689) 275, 210 

330, 127 
92, 046 

Pasivo d i f e r i d o - (§) 158, 183 158, 183 

T o t a l pasi vos no c o r r i e n t e s 1,244,072 (388, 506) 855, 566 

T o t a l pasi vos 8, 075, 804 88, 971 8, 164, 775 

Pat r i m on i o :  

Cap i t al soci al  
Reserva l egal 
Ganancias acumul adas 
Resul t ados acumul ados 

pr oveni ent es de l a Adopc i ón por 
p r i m er a vez de las NIIF 

200, 000 

613, 442 

85, 342 

63, 451 
18, 807 

970, 895 

200, 000 
63, 451 

632, 249 

1,056,237 

T o t a l p a t r i m o n i o 898, 784 ( j ) 1,053,153 1,951,937 

To t a l pasi vo y p a t r i m o n i o 8, 974, 588 1, 142, 124 10, 116, 712 

Véase exp l i caci ón de aj ust es por e f ec t o de r ef or mul aci ón en num er al 33. 4.  

52 



CORPETROLSA S.A.  

Políticas Contables y Notas a los Estados Financieros 

(Expresadas en dólares) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

33. 2.  Conci l i ac i ón d e l Est ado de Si t uaci ón Fi nanci er a Cl asi f i cado a l 31 de d i c i em br e d e l 
2011.  

Saldos 
p r ev i am ent e Ef ect o por Saldos 

r epor t ados Ref or mul aci ón Ref or mu lados 

Act i vos 
Act i vos cor r i en t es:  

Ef ect i vo y equi val ent es de ef ect i vo 369,112 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 369,112 
Document os y cuent as por cobrar 

cl i ent es no rel acionados 3,428,643 - 3,428,643 
Document os y cuent as por cobrar 

cl i ent es rel acionados 711,945 (a) 41,078 753,023 
Ot ras cuent as por cobr ar 247,966 (a) (178,272) 69,694 
(-) Provisión cuent as i ncobr abl es - (b) (167,380) (167,380) 
Invent ar i os 1,693,952 - 1,693,952 
Servicios y ot r os pagos ant i ci pados 294,959 (c) (211, 131) 83,828 
Act i vos por impuest os cor r i ent es 802,179 (d) (701,542) 100,637 

To t a l act i vos cor r i en t es 7,548,756 (1, 217, 247) 6,331,509 

Act i vos no cor r i en t es:  
Propiedades,  maquinar ias,  

embarcaciones y equipo 10,245,435 (e) 1,225,372 11,470,807 
Act i vos i nt angi bl es 1,587 - 1,587 
Act i vos por impuest os di f er i dos 20,250 (g) 86,354 106,604 

Tot al act i vos no cor r i en t es 10,267,272 1,311,726 11,578,998 

To t a l act i vos 17,816,028 94,479 17,910,507 

Pasivos 
Pasivos cor r i en t es:  

Cuent as y document os por pagar 5,249,980 (a) (1, 188, 608) 4,061,372 
Provisiones - (a) 302,250 302,250 
Obl igaciones con Inst i t uciones 

Financieras 3,145,403 - 3,145,403 
Ot ras obl igaciones cor r i ent es 247,597 (a) 27,256 274,853 
Cuent as por pagar 

diversas/  rel acionadas - (h) 55,957 55,957 
Cuent as por pagar accionist as - (h) 2,201,013 2,201,013 

To t a l pasivos cor r i en t es 8,642,980 1,397,868 10,040,848 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Suman y pasan: . . .  8,642,980 1,397,868 10,040,848 
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Saldos 
p r ev i am ent e 

r epor t ados 
Ef ect o por 

Ref or mul ac i ón 
Saldos 

Ref or mu lados zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Suman y vienen: . . .  8,642,980 1,397,868 10,040,848 

Pasivos no cor r i en t es:  
Obl igaciones con Inst i t uciones 

Financieras 
Cuent as por pagar diversas /  

rel acionadas 
Provisiones por benef i ci os a 

empleados 
Pasivo d i f er i do 

5,572,931 

2,522,485 

92,046 

(h) 

( i ) 
(g) 

(2, 281, 672) 

49,391 
130,410 

5,572,931 

240,813 

141,437 
130,410 

To t a l pasivos no cor r i en t es 8,187,462 (2, 101, 871) 6,085,591 

To t a l pasivos 16,830,442 (704, 003) 16,126,439 

Pat r i m oni o:  

Capi t al  Social  
Reserva l egal 
Ganancias acumuladas 
Resul t ados acumulados provenient es 

de la Adopción por pr i mer a vez de 
las NIIF 

200,000 
63,451 

657,864 

64,271 

(193, 484) 

991,966 

200,000 
63,451 

464, 380 

1,056,237 

To t a l p at r i m on i o 985,586 ( j ) 798,482 1,784,068 

Tot al pasi vo y p at r i m on i o 17,816,028 94,479 17,910,507 

Véase exp l i caci ón de aj ust es por e f ec t o de r ef or mul ac i ón en num er al 33. 4.  
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33. 3.  Conci l i ac i ón d e l Est ado de Resul t ados In t egr al a l  31 de d i c i em b r e de l 2011.  

Saldos 
p r ev i am en t e 

r epor t ados 
Ef ect o por 

r ef or mul ac i ón 
Saldos 

r e f o r m u lados 

Ut i l i dad b r u t a 13,413,872 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA- 13,413,872 

Ot r os i ngresos 244,198 (S) 26,667 270,865 

13,658,070 26,667 13,684,737 

Gast os:  
Gast os admi ni st r at i vos 
Gast os de vent as 
Gast os operat i vos 
Gast os f i nancieros 

1,923,338 
7,410,531 
2,621,810 

774,929 

2,787,806 
118,765 

(2, 621, 810) 
134,010 

4,711,144 
7,529,296 

908,939 

12,730,608 ( j ) 418,771 13,149,379 

Ut i l i dad ant es de l 15% 
par t i c i paci ón de t r abaj ador es 
e i m puest o a la r en t a 
Par t i cipación a t r abaj ador es 

927,462 
139,119 

392,104 535,358 
139.119 

Ganancia de l  e j e r c i c i o ant es de 
i m puest o a las ganancias 
Impuest o a las ganancias 

788,343 
701,541 

( j ) 
( f ) 

392,104 
(93, 412) 

396,239 
608,129 

Resul t ado i n t egr a l  t o t a l de l año 86,802 ( j ) 298,692 (211, 890) 

Véase exp l i caci ón de aj ust es por e f ec t o de r ef or mul aci ón en num er al 33. 4.  

33. 4.  Expl i caci ones a ef ect os de r ef or mul aci ón:  

(a) Cor r esponde a r ec l asi f i caci ones ef ect uadas a las cuent as de bal ance y est ado 
de r esul t ados en f unci ón al  p l an de cuent as e m i t i d o por e l  en t e de c on t r o l .  

(b) Cor r esponde a l a pr ovi si ón para cuent as i ncobr ab l es al  31 de d i c i em b r e de 
2011 y 1 de ener o de l 2011 por (167, 380) y (78, 643) r espec t i vam ent e .  

(c) Cor r esponde a r ec l asi f i caci ones de ant i c i pos ent r egados y amor t i zac i ón de 
seguros al 31 de d i c i em b r e de 2011 y 1 de ener o de l 2011 por (211, 131) y 
582, 337 r espec t i vam ent e .  

(d) Cor r esponde a l a com pensac i ón de an t i c i p o al  i m puest o a l a r en t a y 
r et enc i ones en la f uen t e de l año 2011 por (701, 542) .  
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(e) Cor r esponde a l a cor r ecc i ón d e l  e r r or de aval úos de t er r enos,  depr eci ac i ón 
acumul ada baj o NIIF consi der ando val or es r esi dual es y vi das út i l es económi cas 
en f unci ón a l  uso f u t u r o por 1,225,372 y 1,215,270 r espec t i vam ent e .  

( f ) Cor r esponde a l a r ecl asi f i caci ón de los di ques secos ( component es de buques) 
pr esent ados como act i vos i n t angi b l es en e l  año 2011 por 526, 545.  

(g) Cor r esponde al  r egi st r o de los i mpuest os d i f e r i dos gener ados por cor r ecci ón 

de er r or es en l a i mp l ement ac i ón de NIIF.  

(h) Cor r esponde a l a r ecl asi f i caci ón de l a por c i ón co r r i en t e de obl i gaci ones y 
ot r as cuent as por pagar con acci oni st as y r econoc i m i en t o de i nt er eses 
i mpl íc i t os ( i ngresos f i nanc i er os net os) .  

( i ) Cor r esponde al  r econoc i m i en t o de benef i c i os a empl eados no cor r i en t es de 
acuer do al  cál cul o ac t uar i a l  de l año 2011.  

( j ) Cor r esponde al  e f ec t o t o t a l por cor r ecc i ón de er r or es en la i mp l ement ac i ón 
de NIIF de act i vos y pasivos que af ec t ar on al  sal do i n i c i a l y r esul t ados de l 
per íodo.  

34 .  CONTRATOS.  

34. 1.  Pr ovi si ón de der i vados de l pet r ól eo.  

Med i ant e t r ámi t e No.  MEN 2007-2004/ 4014/ 5052 y t r ám i t e SAD-2008-5525 de 
f echas de ener o,  f eb r e r o ,  oc t ub r e ,  nov i em br e d e l  2007 y f eb r e r o de l  2008,  
r espec t i vam ent e ;  e l  Mi n i st er i o de Minas y Pet r ól eos con f echa 10 de sep t i em br e 
de l 2007 y 17 de j u n i o de l 2008,  basado en e l  Decr et o Ej ecut i vo No.  2024 de l 1 de 
novi em br e de l 2001,  aut or i zó por m ed i o de Acuer dos Mi n i st er i al es a l a Com pañía a 
que r eal i ce las t ar eas de comer ci al i zaci ón de combust i b l es l íqui dos der i vados de 
hi dr ocar bur os par a los segment os navi er os ya sean naci onal es e i n t er nac i onal es,  
r espec t i vam ent e .  

El p l azo de vi genci a conced i do por e l  Mi n i st er i o de Minas y Pet r ól eos es de cuat r o 
años a p ar t i r de l a f echa de suscr i pci ón de aut or i zaci ón par a cada segment o 
navi er o.  Desde j u n i o d e l  2009,  se m ant i ene aper t u r ada una gar ant ía bancar i a 
(GBM) con e l  Banco In t er nac i onal S.A.  por 400, 000 a 360 días pl azo a f i n de 
gar ant i zar e l  f i e l c um p l i m i en t o de los acuer dos suscr i t os con l a Empresa Est at al de 
Comer c i al i zac i ón y Tr anspor t e de Pet r ól eos d e l Ecuador ,  Fi l i al de Pet r oecuador .  

34. 2.  Cont r at os con bar co ( Li ber t ad IV) .  

La Com pañía e l  15 de mayo de l  2007,  pr oced i ó a suscr i b i r un i nst r um ent o pr i vado 
denom i nado Cont r at o de Fl e t am ent o a Casco Desnudo en t r e l a Com pañía 
CORPETROLSA S.  A.  ( f l e t ad or ) y SIMARMEN S.A.  (ar mador a o f l e t an t e ) .  Est e t i p o de 
con t r at o est ab l ece que SIMARMEN S.A.  se com p r om et e a poner una em bar cac i ón 
en est ado de navegab i l i dad a d i sposi ci ón de un f l e t ad o r qu i en a su vez se 
com p r om et e al  pago de una cant i dad denomi nada f l e t e .  
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Las par t es han est i pu l ado de m ut uo acuer do que e l  val or por e l  f l e t am e n t o a casco 
será de 1,000 d i ar i os,  val or que ser á f ac t u r ad o cada t r e i n t a días y pagado d en t r o 
de l os t r es subsi gui ent es días de l a f echa de em i si ón de l a f ac t u r a y se est ab l ece 
como pl azo c i nco años.  

35.  CONTINGENTES.  

Al 31 de d i c i em b r e d e l 2012 y 2011,  a c r i t e r i o de l a Adm i n i st r ac i ón de l a Compañía no 
m ant i ene vi gent es demandas l abor al es o de ot r as índol es si gni f i cat i vas que deban ser 
consi der adas como un ac t i vo o pasivo con t i ngen t e .  

36.  PRECIOS DE TRANSFERENCIA.  

En e l  Regist ro Of i c i a l No.  494 de f echa 31 de d i c i em b r e de 2004,  se publ i có l a r e f or m a 
al Regl ament o para l a Ap l i caci ón de l a Ley de Régi men Tr i b u t ar i o In t er no,  est ab l ec i endo 
que par a l a det er m i nac i ón de l  Impuest o a las ganancias,  los Precios de Tr ansf er enc i a 
deben cum p l i r e l  Pr i nc i p i o de Plena Compet enc i a.  

Med i ant e Decr et o Ej ecut i vo No.  2430,  de l 31 de d i c i em b r e de 2004 se est ab l ece que los 
suj et os pasivos de l  Impuest o a las ganancias,  que r eal i cen oper aci ones con par t es 
r el aci onadas,  de acuer do con e l  ar t ícul o 4 de l  Regl ament o para l a Ap l i cac i ón de l a Ley 
de Régi men Tr i b u t ar i o In t er no,  ad i c i onal m ent e a su decl ar ac i ón anual de Impuest o a las 
ganancias,  pr esent ar án en las of i c i nas de l  Ser vi ci o de Rent as Int er nas,  e l  Anexo de 
Precios de Tr ansf er enc i a e In f or m e In t egr al de Precios de Tr ansf er enc i a r e f e r en t e a sus 
t r ansacci ones con est as par t es,  en un pl azo no mayor a dos meses a l a f echa de 
ex i gi b i l i dad de la decl ar aci ón de l  Impuest o a las ganancias,  de con f or m i dad con l o 
d i spuest o en e l  ar t ícul o 80 d e l  Regl ament o par a l a Ap l i cac i ón de l a Ley Or gáni ca de 
Régi men Tr i b u t ar i o In t er no,  en l a f o r m a y con e l  con t en i do que est ab l ezca l a 
Admi ni st r ac i ón Tr i b u t ar i a m ed i an t e Resol uci ón Gener al ,  en f unc i ón de los mét odos y 
pr i nc i p i os est ab l eci dos en e l  m i smo.  

Al r espect o e l  Ser vi ci o de Rent as Int er nas con f echa 11 de Ab r i l  de 2008 emi t i ó l a 
Resol uci ón No.  NAC-DGER2008- 0464,  pub l i cada en e l  Regi st ro Of i c i a l No.  324 de l 25 de 
Ab r i l  de 2008,  en la cual est ab l ece que los con t r i buyent es suj et os al  Impuest o a las 
ganancias que hayan e f ec t uado oper aci ones con par t es r el aci onadas dom i c i l i adas en e l  
ex t e r i o r ,  d en t r o de un mi smo per íodo f i scal por un m ont o acum ul ado super i or a 
1,000,000 deber án pr esent ar al  Ser vi ci o de Rent as Int er nas e l  Anexo de Precios de 
Tr ansf er enc i a.  

Por o t r a p ar t e ,  m ed i an t e Resol uci ón e m i t i d a por e l  Ser vi ci o de Rent as Int er nas No.  
NAC-DGER2008- 0464,  pub l i cada en e l  Regist ro Of i c i a l No.  324 de l 25 de Ab r i l  de 2008 y 
sus r ef or mas i nc l u i das en las r esol uci ones Nos.  NAC-DGER2008-1301 y 
NAC-DGERCGC09-00286,  se est ab l ece que los suj et os pasivos cuyo m ont o acumul ado de 
oper aci ones con par t es r el aci onadas de l  ex t e r i o r - i nc l uyendo par aísos f i scal es - sean 
super i or es a 3, 000, 000,  deber án pr esent ar e l  Anexo de Oper aci ones con Par t es 
Rel acionadas d e l  Ex t er i or ;  y en t r e 1,000,000 y 3, 000, 000 si l a pr opor ci ón de oper aci ones 
con par t es r el aci onadas de l  ex t e r i o r con r espect o a los ingresos es super i or al  50%.  
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Ad i c i onal m ent e ,  por un m ont o super i or a 5, 000, 000,  deber án pr esent ar e l  In f or m e 
In t egr al de Precios de Tr ansf er enc i a.  

En ad i c i ón,  e l  Ar t .  7 de l a Ley s/ n pub l i cada en e l  Sup l ement o d e l  Regi st ro Of i c i a l No.  
94 d e l 23 de d i c i em b r e de 2009,  est ab l ece que est ar án exent as d e l Régi m en de Precios 
de Tr ansf er enc i a los suj et os pasivos que:  

1.  Pr esent en un i m puest o causado super i or al  3% de sus ingresos gr avabl es 
2.  No r eal i cen oper aci ones con par aísos f i scal es o r egímenes f i scal es p r e f er en t es;  y 

3.  No mant engan suscr i t o con e l  Est ado con t r a t o para l a exp l or ac i ón y exp l ot ac i ón de 
recursos no r enovabl es.  

Sin embar go,  l a Resol uci ón em i t i d a por e l  Ser vi ci o de Rent as Int er nas No.  
NAC-DGERCGC11-00029,  pub l i cada en e l  Regist ro Of i c i a l No.  373 de l 28 de ener o de 
2011,  est ab l ece que est os cont r i buyent es deber án pr esent ar un d e t a l l e de sus 
oper aci ones con par t es r el aci onadas de l  ex t e r i o r en un pl azo no mayor a un mes 
cont ado a p ar t i r de l a f echa de ex i gi b i l i dad de l a decl ar aci ón de l  Impuest o a las 
ganancias.  

En l a úl t i ma r e f or m a d e l Regl ament o par a l a Ap l i cac i ón de l a Ley de Régi men Tr i b u t ar i o 
In t er no,  pub l i cada en e l  Regist ro Of i c i a l No 209 de l 8 de j u n i o de 2010,  e l  Ar t .  84 
r ecal ca que e l  Anexo e In f or m e In t egr al de Preci os de Tr ansf er enc i a,  se debe pr esent ar 
en un pl azo no mayor a dos meses cont ados a p ar t i r de l a f echa de ex i gi b i l i dad de l a 
decl ar aci ón d e l  Impuest o a las ganancias;  y l a no pr esent ac i ón,  así como l a ent r ega 
i ncom p l e t a,  i nexact a o con dat os f al sos podr á ser sanci onada con m u l t a de hast a 
15, 000.  

Al 31 de d i c i em b r e de l 2012 y 2011,  l a Com pañía no est á su j e t a a r eal i zar y pr esent ar 
los anexos de pr eci os de t r ansf er enci as por no est ar su j e t o a las condi ci ones 
an t e r i o r m en t e expuest as.  

3 7 .  SANCIONES.  

37. 1.  De la Super i n t endenci a de Com pañías.  

No se han ap l i cado sanciones a l a Com pañía CORPETROLSA S.A.,  a sus Di r ect or es o 
Adm i n i st r ador es,  em i t i das por p ar t e de l a Super i n t endenci a de Compañías d u r an t e 
los e j e r c i c i os t er m i nados e l  31 de d i c i em b r e de 2012 y 2011.  

37. 2.  De ot r as aut or i dades adm i n i st r at i vas.  

No se han ap l i cado sanciones si gni f i cat i vas a l a Com pañía CORPETROLSA S.A.  a sus 
Di r ect or es o Adm i n i st r ador es,  em i t i das por p ar t e de ot r as aut or i dades 
adm i n i st r at i vas a l  31 de d i c i em b r e de 2012 y 2011.  
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3 8 .  HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Anexo e In f or m e de Precios de Tr ansf er enc i a por oper aci ones con par t es r el aci onadas 

l ocal es 

En e l Segundo Supl ement o d e l Regist ro Of i c i a l  No.  878,  pub l i cado e l día 24 de ener o d e l 
2013,  e l  Ser vi ci o de Rent as Int er nas (SRI) em i t i ó l a Resol uci ón No.  NAC-DGERCGC13-
00011 r e f or m ando la Resol uci ón No.  NAC-DGER2008-0464 r e f e r en t e a l a ob l i gaci ón de 
las soci edades de pr esent ar e l  Anexo de Oper aci ones con Par t es Rel acionadas (OPRE) y 
e l In f or m e In t egr al de Precios de Tr ansf er enc i a a l  m om ent o de r eal i zar t r ansacci ones 
con par t es r el aci onadas.  

Hast a e l  año 2011 l a Admi ni st r ac i ón Tr i b u t ar i a ob l i gaba a pr esent ar un In f or m e de 
Precios de Tr ansf er enc i a y un Anexo de Oper aci ones con par t es r el aci onadas de l 
ex t e r i o r (OPRE o Anexo de Oper aci ones) a cont r i buyent es que r eal i zaban oper aci ones 
con par t es r el aci onadas d e l  ex t e r i o r sobre l os 5, 000, 0000;  y,  sol o e l  Anexo par a 
oper aci ones sobre los 3, 000, 000 (1, 000, 000 si las oper aci ones r el aci onadas er an 
super i or es al  50% de las vent as) .  

A p ar t i r de l 24 de ener o de 2013,  est án obl i gados a pr esent ar :  

•  El Anexo de oper aci ones,  los suj et os pasivos que r eal i cen oper aci ones con par t es 
r el aci onadas l ocal es y/ o d e l  ex t e r i o r ,  d en t r o de un m i smo per íodo f i scal en un 
m ont o acumul ado super i or a 3, 000, 000.  

•  El i n f o r m e i n t egr al de Precios de Tr ansf er enc i a (además de l Anexo de 
oper aci ones) ,  los suj et os pasivos que r eal i cen oper aci ones con par t es r el aci onadas 
l ocal es y/ o d e l  ex t e r i o r ,  d en t r o de un mi smo per íodo f i scal en un m ont o 
acumul ado super i or a 6, 000, 000.  

•  Tant o e l  Anexo de Oper aci ones como e l In f or m e In t egr al de Precios de 
Tr ansf er enc i a,  ser án ex i gi b l es por las oper aci ones r eal i zadas dur an t e e l  e j e r c i c i o 
económ i co 2012 y deber án pr esent ar se a l  Ser vi ci o de Rent as Int er nas en j u n i o de 
2013,  de acuer do a l  noveno dígi t o de l RUC.  

Except o a l o menci onado an t e r i o r m en t e ,  con post er i or i dad a l  31 de d i c i em b r e de 2012 y 
hast a l a f echa de em i si ón de est os est ados f i nanc i er os ( Juni o 7,  2013) ,  no se t i ene 
conoc i m i en t o de ot r os hechos de car áct er f i nanc i e r o o de o t r a índol e,  que af ec t en en 
f or m a si gn i f i cat i va los saldos o i nt er pr et aci ón de los mi smos.  
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