INFORME DEL COMISARIO

Guayaqguil, mayo 5 del 2004

Senores
Accionistas de KIEFER S.A.

Ciudad

De mis consideraciones:

Luego de haber procedido a la revision de los estados financieros de Ia
Compania KIEFER S.A. cerrados al 31 de Diciembre del ano dos mil fres
(2003). |

Considero que: dichos estados financieros, presentan razonablemente |a
siftuacion financiera de la compania KIEFER S.A. y Que esfos han sido

elaborados de conformidad con las normas y procedimientos confables

generaimente aceptados.

Atentamente,
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