Guayaquil, enero 14, 2004

Sefiores:
DUANILSA S.A.
Ciudad

Me ce grato poner a su consideracitn el informe sobre la actividad econémica de la
empresa por el periodo fiscal terminado el 31 de Dicaembre de 2002.

FEetc afic los problemas sociales y econdémicos no han encontrade una respuesia
satisfactoria: se mantene una inflacién muy alia, la recuperacdn del aparato
productivo no se ha registrado y, a pesar de que ha habido cierta estalmlidad en
algunos rubros de la economia, hay problemas como el déficit en la balanza comeraal.
La economia ecusatorigana se sogticne, debido al alto precio del petrbleo ¥ por las
remesos de los emigrantes.

En e plano politico, aigue con un grave problemna de gobernabilidad. Es pomble que
para la magen exterior la aituacién se haya narmahzado, a in de cuentas el actuai
presidente Guetavo Noboa ha permanecido 3 afios al frente del pads.

En el d&mbito internaconal, el pais ha tenido una politica contradictoria en el aflo
21002. Ha haindo momentoe de relaciones dificiles v tensas con loa Estados Unidos, ¥y
solo al final de este pericdo ha existido una posicdn més frme, por ejemplo, con
relacién al conflicto colombiano.

Ea de esperarse que la economin ecuatoriana comenzara a recuperarse ripidamente,
logrando efectiva disminucion de las tasas de interés y aparcciende probablemente
buenas oportunidades de negocioa.

La mestahilidad politica reinante creé un ambsente de mestabibdad critca que
repercutieron en el comportamiento de la cconomia ecuatoriana, como consecuencia
del cimulo de problemas expenmentados en el ano.

Por el referido periodo, el resultado que arroja el Estado de Péndidas y Ganancias
obedece a gastos de amortizacsan.

La estructurada patrimonial se presenta en el Balance General con la estructura de
Constitucion de 1a Compatfiia.

Para su conocimiento y consideracién, acompeaiio €l Balance General, el Estado de
Pérdxduym-elnfannechum-ﬂnocmupmdlmtunlEgﬂudo
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