Guayaquil, Abril 19 del 2004

Seriores Accionistas de

INMOBILIARIA CELCA S. A. (INMOCEL)
Ciudad.

De mis consideraciones:

De acuerdo a las disposiciones legales y estatutarias, presento a consideracion
de ustedes, el informe de la compania por el periodo economico 2003, donde se
refleja la actividad econémica que ha manienido la empresa duranite el afio en

mencion.

La situacién financiera estd demostrada en forma razonable en los estados
financieros, los mismos que someto para su consideracion y aprobacion.

Sin otro particular, agradezco la confianza depositada y me suscribo como
stempre de ustedes

Atentamente,
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