
TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA. 

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
24. Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, han sido preparados de conformidad 
cons Normas intemacionales de Información Financora (NIF). 

Los estados financieros y los regisros de la Compañía se presentan en dólares de los 
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la República del Ecuador a 
partir de marzo de 2000.  





NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES. 
(Continuación) 

24. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Las cuentas por cobrar comerciales, inversiones y otras cuentas por cobrar son activos 
financieros con registro valor nominal que no cotizan en un mercado activo. 
Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable recuperación. Dicha provisión se consíluye en función de un análisis Individual 
delas cuentas. 

estado de siuación financiera, que se clasiican como actos no comentes, 
25. Inventarios. 
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de reafzación el que resulte menor. El 
costo de los materiales para la transportación de valores (fundas especiales y seños de 
"seguídad) se registran a valor razonable. 
27.Invorslones en subsidiarias 

Las inversiones en subsidiarias se contablizan al costo. 
28. Propiedades y equipo 
284 Medición on ol momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedades y equipo se regisran inicialmente por su costo. 
Ecos de propias y equipo comprende su preto de adquisición má odos os cotos 

directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de 
funcionamiento. 
282. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo. 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo 
menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de 
valor  



"NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resulados en el perodo en que 
se producen. 
283. Método de depreciación y vidas útiles 

El costo o valor evaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método 
e nea recia, La vida Úl estada, valor residual y método de depreciación son revisados 

el fnal de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre 
na base prospeciva. 
284 Retiro o venta de propiedades y equipo. 

La utilidad o périda que surja del retro o venta de una partída de propiedades y equipo es 
Caleulada como la dilerencia entre el precio de venta y el valor en Ibros del actvo, y es 
reconocida en resulados. 

En caso de venta o reto subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de 
revaluación es transferido directamente a uidades retenidas. 
29. Costos por préstamos 
Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que se 

2.10, Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar 
Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son obigaciones con 
erceros regisiradas a valor nominal. 
2:11. Impuesto a la Renta corriente y diferido 

El impuesto a la renta diferido se registra sobre las diferencias temporales que surgen 
entre las bases tíbutaias de aciivos y pasivos y sus respectivos valores refejados en 
estados financieros bajo NUF.  



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
(Continuación) 

212 Beneficios a Empleados 

2424 Jubilación Patronal y Bonificación por desahucio. 

El costo de los beneficios por jubllación patronal y bonicación por desahucio es 
determinado ulllzando valoraciones actuarales o estimaciones realizadas por la 
Administración al final de cada período. 

2:22 Participación a trabajadores 
De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a una 
participación del 15% sobre las ullidades anuales, esta provisión es registrada con cargo. 

a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar 
exgiles 

2.13. Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la uidad anual sea apropiado 
¡como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital socia, Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efecio, pero puede ser 
caplalizada en su totalidad. 
2:14. Reconocimiento de ingresos y gastos 

El ingreso por blenes y servicios es reconocido cuando el riesgo y los beneficios 
de propiedad han sido transteridos al comprador y no subsisten 

Incertidumbres sobre reversos signlfcativos. Para el caso de servicos, los ingresos so. 
reconocen considerando el grado de terminación al nal del periodo. 
Los costos y gastos ss regisran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
"medida que son incuridos,independintemente dela fecha en que se haya realzado el 
pago, y se registran en el periodo más cercano en l que se conocen 

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 
La preparación de los presentes estados financieros de conformidad con NIF requiere que 

blización dela información disponible al momento, os cuales podían legar a der de sus 
electos nales. 
Las estimaciones y juiios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones. 

las estimaciones contables se reconocen en el período de la revisión y periodos futuros a 
la rovsión afecta tano al período actual como a períodos subsecuentos.



NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
A131 de diciembre, comprende: 

  

2018 2018 
Cala tiBesz3e 78 
Bancos (1) ATOITITI 2185702 
Totas AURA 288378278 

    

(1) Coesponde a saldos en cuentas conientes y de ahoros en entidades financieras 
locales. 

NOTA 8.» ACTIVOS FINANCIEROS. 
AL31 de diciembre, comprende: 

209 201 
Cuentas por cbrar cientos (1) se00ADoAs — B3Ussseo 
vas cuertas por cotar relacionadas (Vr Nota 21) TETA4Z22 1:19030030 

inversiones coño plazo (2) LIT SAI. 
Ovas cuentas por cobrar 1OD3S7AZ 1454501 

Tolalcuerta y documentos por cobrar TAGOITISA —— 7:14110096 

Proviln cuentas incobrables 7330052) _ga1O007e) 
Tota TOMTSTIS2 076940020 

  

11) Corresponde fundamentalmente a cuentas por cobrar a insituciones financieras y 
tras empresas privadas y públicas por senicos facturados pendientes de cobro, o 

incluye una provisión por servicios devengados que son facturados posteriormente. 
(2) A131 de diciembre de 2019, coresponde a ceriicados de depósitos a plazo por US$ 

900.000,00 e inversión en fondos privados por US$ 42 771,37. Tienen vencimientos 
hasta 92 días y generan tasas entre el 5,12% y el 525% 

El movimiento dela provisión cuentas incobrables, es como sigue: 

— o a 
¡Sato lic del año, neto ALERTS 224 
Castgo, 614450) 
Provin TA1Z48O _150041/8 

Sado actor MEE  



NOTA 6.- SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 
131 de diciembre, corresponde a: 

E) 2 
“Seguros pagados porantcpado traseazs 02878 
Ariipo a proveedor. 31ZTA1 235382 
tos antpos. AMAT t150019S 

Tota EE 
    

NOTA 7.- INVENTARIOS 
AL31 de diciembre, comespordo fundamentalmente a suministros, municiones, repuestos y 

tros, se encuentran valorados al costo promedio de adquisición y se registran en gastos en 
unción de los consumos respactwos. 

NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES. 
AL31 de diciembre del 2010 y 2018, comesponde al Crédito Tributario de impuesto la renta 

porUS$ 183.758,38 y US$ 6%.852.9; respectivamente. (Vor Nota 16) 
"Al care del ejecio 2010, se encuentra pendente la devolución del crédito tributario del 
jercilo anterior por un monto de US$ 125:365:53, 

'NOTA 9.» PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO 
AN 31 de diciembre, comprende: 

  

Años de, 2009 E 
Terrenos 2185092 212054198 E 
Edo (1) DO2ABAT5S — 0N2ABATSO 20-80 
Vehiculos (1 20620847 — TOABINZOO 5-10 
Eauipos de hana, E] 
Equipos de comunicación E 

Mbs y enseres 1ODBTZ5 19608284 10 
Irtatcines. FI780558 12850008 0 
Armamento y accesorios AALATIAS OOO 
Equipo de protección A] 
Equipos de Computación Pr1D03s 10821887 3 

naves. 2OLA75A BOBA O 
Meramintas y equpo pozas AA Subtotal os IO 
Menos Dprociacón acumulada (77041970) (720041970) 
Propledades y aquipo,neto —— 13ZT3BAB0S 1409100251  



NOTA 9. PROPIEDADES Y EQUIPO, NETO 
(Continuación) 
(1) Durante el año 2018, se compró un eciiio en Guayaqui y vehículos, como parto 

de un proceso de negociación con otra compañía de servicios relacionados con la 
"seguridad y transporto de valores. 

El movimiento de propiedades y equipo tue el guiente: 
so so 

co toco unas tasar 
cos to, sos amos 

Depreciación £1451719,02) 549 487,98). 

ato oro arras toas 
NOTA 10.- ACTIVO INTANGIBLE 
Al 31 de diciembre, corresponde a saldo neto de amortización de Good Wi, como 

producto de un proceso de negociación por la transferencia dela continuidad de servicos. 
de transport de valores. Este valor es amortizado en un periodo de 5 años. 

NOTA 11.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 
AL31 de diciembre, corresponde: 

    

de participación 
Bart Sol 20. 201. 201922008 

Tetagstc SA (1) 1ODANBDO 00800 02 
Setaprovel SA. 8000.00 500000 500% 500% 
Ectoqui SA. E0x 500 0022 00022 
Saldo al clero 10597582 105970562 

    

(1) De acuerdo a la normativa vigente Tevcal Cía. Lida. debe presentar sus estados. 
financieros consolidados con la compañía subsidiaria Teviogistic S.A. por cuanto la 
Inversión supera el 50% del capital social, de conformidad con lo establecido en as 

"NIF, 

NOTA 12.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponde a cuentas pendientes de pago a 
proveedores locales.  



"NOTA 13.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 
Un resumen de obligaciones con insituciones financieras es como sigue: 

  

  

Delembro 2019. Diciembr 2018. 

Banco Pichincha CA (1) - - 79000090 E 
Banco Proclubanco SA (2) 94137478 2804817! BGLBSTIA 32082050 
Banco Bolwariano CA (3) 9OBSOO08 28074980 120099025 — 7I7IT7S8 
Banco de Gueyequi SA (0) 3710940 - MOBOSA 3710040 

Total HBUAOT42O BOTAS! IRIIASA AAA, 
        

Préstamos con vencimientos hasta enero y marzo 2019, genera una tasa de interés. 
del 8.95% anual. Las garantias de estos préstamos son bajo fimas. 

(2) Préstamos con vencimientos mensuales hasta marzo 2024, generan tasas de interés 
ontre el 8.31% y 8.95% anual. Las garantías de estos préstamos son ipotecas de 

(8) Préstamos con vencimientos hasta el año 2022, generan tasas de interés entro el 
8.25% y 8.89% anual. Esta préstamo cuenta con garantía de hipoteca de inmuebles. 

(6) Préstamo con voncimiento hasta marzo 2020, genera una tasa de interés del 8.25% 
“anual, con garantia de prenda de vehículos. 

NOTA 14.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 
AL31 de diciembre, comprende: 

  

2010 
Conta acmicitració ruta 820072 
ConallEss 2000 
Por bensfcs de loy a ampleados. 459.708,16 
Partcpación trabajadores (Ver Nota 18) 2070808. 
Total 1855051,58— _1TO2OMTAZ.  



NOTA 15.- OTROS PASIVOS CORRIENTES 
AL 31 de diciembre del 2019, corresponde principalmente a provisiones de beneficios a 
socios y empleados de la Compañía. Estas provisiones serán jusilicadas con los 
documentos respectivos en el próximo ejercido. 
AL91 de diciembre del 2018, corresponde principalmente a provisiones de gastos a favor 
de socios, provisiones para quldaciones de personal que saldrá en el primer trimestre del 
2019, honorarios y otras cuentas pendientes de pago a empleados. Estas provisiones 
“serán justficadas con los documentos respectos en el próximo ejercicio 

  

NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA 
De conformidad con disposiciones legales la taa para el impuesto a a renta, so calcula en 
un 25% sobre las ulidades sujetas a distribución. A part del año 201, los dividendos. 
distíbuldos a favor de accionistas personas naturals residentes en el Ecuador, sociedados 
«extranjeras que no sean paraísos fscales cuyos beneficiarios efectivos sean porsonas 
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciladas en parlsos fiscales, o en 
Juñedcconesde men impo, e encuentan gravados pra ecos dl impuesto ala 

"Una reconciliación entre la utidad según estados financieros y la utidad gravable, es como 
seu 

    

2019 2008 
Uttigad cortablo antes de Impuesto 

“a larerta y participación empleados. ANOS 20470 
10% participación empleados (Ver Nota 14) (465.050:15) (30870808) 

20052416 172100430 
Menoe- deducciones por empleados con discapacidad (3750505) (S7O2U2ED 
Menos - tras tetas exertas - AN 
Manos - amorización pérdidas trtutarias o o] 

Mas gastos mo deduce ATSTISZA 200810190 
Menos - ruerso de inpusstos diferidos. (119.288) o 
Mas otros gastos inuridos para generar ingresos exentos. - 430851 
Base imponibo. 297.580.207 2808720 
Impuesto ala renta calado To0 300 05.430,08 
ArtiCpo de Impuesto a la rerta determinndo. = ZOOM 

Impuesto a la renta causado. TIOI0482 62043008, 
Retonsioras ona fuerte el año, CTTTAD ATOM 
Crégo rbutario años artaricres — 12526853) (510.497,16) 
Crédito tributario de Impuesto a la Renta (Ver Nota 8) A  



NOTA 16.. IMPUESTO A LA RENTA 
(Continuación) 

De acuerdo a lo establecido en el Art 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario 
Intemo, sí no existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el 
ejercicio coniente fuere inferior al anticipo pagado más las retenciones, el contribuyente. 
tendrá derecho a presentar un reciamo de pago indebido, o una solctud de devolución 
de pago en exceso, o a utizar dicho monto directamente como crédito tbutaro sn 
Intereses para el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impostivos 
posteriores y hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de la dectaración. 

Al cierre del ejercicio 2019, se encuentra pendiente la devolución del crédito tributario del 
úrico antro or un monta de USS 1253883, 

El análisis del impuesto a la renta dfordo es como sigue: 

  

2019, 29. 

nguesto dferido del activo: 
Impuesto derdo beneficios a empleados (1) 70044803 4008108 
Impuesto deido amortización péridas Ibutarias (2) 28.792.486. _ 27625407 

Total zo NO 

impuesto ferido del pasto: Impuesto dterido por propiedades y wohalos (3) 1907300 10277058 
Impuesto dfeido amortización pércidas Irbutaies (2) __28.78248 27525407 

Total RE OS. 

1 Coresprde ala prodón de hlción poa y deu enla porn 0 
que será recuperabie cuando se paguen, conforme a las disposiciones 

(2) Comesponde al impuesto originado por pérdidas tributarias de años anteriores. 
pendientes de compensar. 

(8) Saldo originado por reavalio de actvos fos. 

El movimiento de impuestos diferidos, es el siguiente: 

 



    

(Continuación) 
200 
A 

páridos — Benofdosa — propedadesy Total Nutaros empleados vohlodos 

Sato allicioelaño, melo — 21525407 40855103 (IOLITOSO) — 22277445 
verso mpueso eno. E) S 

Rato enesutados BABOSO 40380187, 267 2 
Saldo al cir. AUTORAS TODANRDS (1GO7OO8G) O187IROY 

209 
E e — 

páredas — Benefciosa  propiedadesy Total 
taras empleados venicuos 

Salgo lio ela, neto - - RRA) RIZZO) 
Impuesto generado por 

pardas turas 40400436 e 4 d 
Regis en esutacios - —H085610S Ai 49680044 
Saldo alciera FIBAGA DT AOGBS1DS  (1O2ITEGN) — 22OT7AAS 

NOTA 17.- PROVISIÓN BENEFICIOS A EMPLEADOS | 

A131 de diciembre, comprende: 

  

Saldo alicia delaño. BIGO2ISAS 181070029 8200D0AZ 
Proreca 1ZTOASOSO — ISTOORO 181552748 
Did león md ER TO 

a 

Saldo alar POE RE E  



NOTA 17.- PROVISIÓN BENEFICIOS A EMPLEADOS 
(Continuación) 

    

    

Diciembre 20 
o 

Patrona Deseo 
Sato ano del año ANTOSOS — 17T5A00M  0oe20S640 
Pronsón 135828970 20104550 171482028 
(Ganancias) pérdidas actuariailos 1218.95 (168,002 63) (106,783.68) 

Pogos. —S190806:48) (160/9020)  (290207.00, 

Saldo al cierro —S00za5 13 180 7ONZ zo AZ 

NOTA 18.- CAPITAL SOCIAL 
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, está consítuido por 7.000.000 de participaciones 

ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una. 

NOTA 19.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS. 
Al31 de diciembre del 2019 y 2018, coresponde principalmente a ingresos por servicios de. 
transporte de valores, 

NOTA 20.- COSTOS OPERATIVOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS 
AI31 de diciembre, los costos operativos y gastos administrativos se conforman: 

Costos operatos: 
Costo operativo - personal 
Costos operativos generales 
Dopreciacionss. 
Arortzacioos 

Total costos operativos. 
Gastos adninistrativos: 
Gastos de personal administratro. 2ASI39125 231880748 
Gastos generals adiminisraivs 1948.204,41 1878.080,14 
Depreciacionas 116.695,58 52.860,98 

Total gastos administrativos ASTORIA 

  
 



NOTA 21.- TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
Los prncipales saldos al 31 de diciembre, fueron como sigue: 

    

209 208. 
Otras cuentas por cobrar relacionadas. 

Tedogisic SA. 019 1738250 
¡Solaprovel SA. 17808148. 4333.24 

Novaedoones S.A. 2408.58 2.367,72 
TEVSUR Cía. Lada. ABTOGÓ1T _1:115248,14 
Total (Ver Nota 6) TATAMZAZ 1:139:320:30 

NOTA 22. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
Según Resolución NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 do mayo del 2015, establece que 
las Compañías que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del 
exterior, dentro de un mismo periodo fscal en un monto acumulado superior a los US$ 3.000.000, deberán presentar al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones 
¿con Partes Relacionadas. 

Adicionalmente aquellas Compañías que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto 
¡acumulado superior a los US$ 15.000.000, deberán presentar adicionalmente al Anexo, el 
Informe de Precios de Transferencia. 

La Compañia no ha superado los montos establecidos pora la presentación del estudio 
de precios de transferencia. 

NOTA 23.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES 
Durante el año 2019, se emitieron leyes y reglamentación importante; las principeles se 
úresumen a continuación: 
- Mediante Registro Oficial No. 487 del 12 de abri de 2019, se publcó la Circular del 
Servicio de Rentas Intemas No. NAC-DGECCGC19-0003, en la cual se establecen las 
pormas relativas alos ingresos, provisión para cuentas incobrables, anticipo y tarta del 
Impuesto a la renta, operaciones con partes relacionadas, entre otros; los aspectos 
más relevantes de esta Circular son: 

+ Las sociedades que estén bajo la condición de micro y pequeñas empresas, asi como exportadores habluales de bienes, apicarón la tarta del 22% de 
impuesto a la renta, en el caso de exportadores hubluales apica esta 
reducción siempre y cuando se mantenga o incremente el empleo. 

  

 



NOTA 23.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES 
(Continuación) 

+ Las nuevas microempresas que inicien actividades a parir de la vigencia de la 
Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 

dolarización y Modemización de la Gestión Financiera, gozarán de la 
«exoneración del Impuesto ala renta durante 3 años. 

+ Detalla y ejempilica el cálculo de la provisión para cuentas incobrables, el cual 
debe ser individualizado por ciente. Adicionalmente especiica que los reversos. 
ellas provisiones deben afectar alas calculadas individualmente. 

- Mediante Roglstro Oficial No. 495 del 27 de mayo de 2019, se publicó la Resolución 
del Servicio de Rentas intemas No. CPT-RES-2019-003, en la cual se establecen las 
condiciones y límites para la devolución del Impuesto al Valor Agregado, a favor de los 
"exportadores de servicos; especificando que esta devolución apicará a exportadores 
úhabiuales, se incluye también límites de devolución, entre otros. 

- Mediante Registro Oficial No, 624 del 5 de Julo de 2019, sa modilcó el Art 77 del 
Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, en el cual se 
úespeciica que el anticipo de impuesto a la renta debe ser pagado en $ cuotas iguales 
¿durante los meses de julo, agosto, septiembre, octubre y noviembre. 

- Mediante Registro Oficial No. 31 del de septiembro de 2019, se publicó la Resolución 
del Servicio de Rentas Intemas NAC-DGERCGC 19-00000043, en la cual se expiden 
las normas para el tratamiento de dividendos; especificando la forma de cálculo de la 
retención porel reparto de dividendos, el correspondiente crédito tributario, entre otros 
aspectos. 

- Mediante Registro Oficial No. 39 del 13 de septiembre de 2019, se pudicó la 
Resolución de Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros No. SCVSNC- 
DNCDN-2019-0009, en la cual se expide el Instructivo para la aplicación de las 
Normas Internacionales de Infomación Financiera para pequeñas y medianas 
entidades; especiicando las entidades que deben aplicar NIF completas y NIF para. 
Pymes. 

- Mediante Registro Oficial No. 71 del 30 de octubre de 2019, la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros pubicó la Resolución No. SCVS-NC-DNCDN-2019- 
0015, en la cual so emite el Instrucivo sobra sociedades de interás público; que 
resume la obligatoriedad de someter a auditoría extema a aquellas sociedades que 
excedan US$ 500.000 en su monto de acivos a parir de la publicación de la 
Resolución. 

- Mediante Regístro Oficial No. 88 del 26 de noviembre de 2019, el Comió de Poltica 
Tributaria, con Resolución CPT-RES-2019-005, estableció el procediento para la 

aplicación del beneficio de rebaja de 3 puntos en la tarifa de impuesto a la renta para. 
Micro y pequeñas empresas o exportadoras habituales de bienes.  



NOTA 23. NORMATIVAS IMPORTANTES 
(Continuación) 
-. Medante Registro Oficial No. 98 del 9 de diciembre de 2019, la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, emtó la Resolución No. SCVS-NC-ONCON-2019- 
0020, en la cual se expiden las normas para prevención de lavado de acivos, entr los 
prncipales aspectos establece que los sjeos obligados deben actualizar el manual 
de prevención hasta el 31 de marzo de 2020. 

- Mediante Suplemento del Registro Oficial No, 11 de fecha 31 de diciembre del 2019, 
se expide la “Loy Orgánica de Smpiicacón y Progresividad Tibutara; entre los 
prncpales aspectos esttiece: 

+ Tratamiento de provisiones efectuadas para atender el pago de jublación 
patronal y desahucio. 

+ Se incorporan cambios en el tratamiento de los dividendos pagados a sujetos. 
residentes y no residentes. 

+ Se modifica el tratamiento para provisiones de desahucio y pensiones jubilares. 
patronales, las cuales serán deducibles siempre y cuando en el caso de 
Jubllación cumplan con las condiciones establecidas en la normativa. 

+ Se realizan modificaciones para la aplicación de gastos deducibles a personas. 
naturales con Ingresos mayores a US$ 100.000. 

+ Se incluye una modiicación del impuesto a la renta para actvidades 
agropecuarias en etapa de producción o comercialzacón, que podrán 
“acogerse a un impuesto ala renta único de acuerdo a la tabla establecida en a 
Loy. 

+ Se incorpora el pago anticipado de impuesto a la renta de manera voluntaria 
para los sujetos pasivos. 

+ Se susttuye los sujetos que actuarán como agentes de retención únicamente 
para quienes sean calificados por el Servico de Rentas Internas. 

+ Seincluyen algunas reformas relacionadas al IVA. 

+ Selncorpora en la Ley un régimen impostivo simplificado para microempresas. 
úAplcables para impuesto ala renta, IVA e ICE. 

«+ Se incorpora una contíbución Única y temporal para las sociedades que hayan 
generado Ingresos gravados superiores a US$ 1 millón en el año 2018, 
conforme a tabla establecida en a Ley.  



NOTA 23. DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES. 
(Continuación) 

+ En la disposición transitoria cuarta, establece por única vez la reducción del 
10% al impuesto a la renta por el ejercicio económico 2019, para 
contribuyentes domiciliados en ciertas provincias y cuya actividad económica 
Páncipal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o turismo, que fueron 
afectados por los incidentes dertvados de la paralización. 

NOTA 24. GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Las actividades de la Compañía la exponen a varios riesgos financieros como: riesgo de 

rédito, de capital y riesgo de Iquidez. 
La geslión del riesgo está a cargo de la Gerencia General y Gerencia Financiora de la 
Compañía, que se encargan de identicar, evaluar y cubrir los rlesgos financieros con la 
'de manera significativa al valr económico de sus fujos y actos y, en consecuencia, de los resutados de la Compañía. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía y una. 
descripción de las mecidas de migación actualmente en uso por parte dela Compañía. 

Riesgo de fquidez: La Gerencia General y Gerencia Financiera es la responsable de la 
'gostón de Iquidez. Permanentomente se evalia las necesidades de Iqudez que tens la 
Compañia, para la cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestón 
de quidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
Ananciamiento a Coro, mediano y lago plazo así como la gosión de Inqidez de la 
Compañía. 

La Administración maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, faciidados 
financieras adecuadas, monttoreando continuamente los flujos afectivos proyectados y 
reales y concllando los perfles de vencimiento delos activos financieros. 

Riesgo de captal: El objetivo principal de la Compañía en relación ala gestión de su 
Caplal es asegurar que ostará en capacidad de mantener su negocio en marcha, y 
proporcionar a os propietarios el máximo rendimiento esperado 
La Administración de la Compañía realiza una revisión frecuente de la composición de 
Captal y los riesgos de cada uno. 
La Administración efeción una evaluación periódica de la posición fnanciera de la 
Compañía. misma que de acuerdo a la Administración de la Compañía demuestra que 
'exste la capacidad suficiente para contuar como negocio on marcha y es adecuada en 
relación al mercado en que se desarrolla la misma,  



NOTA 24.- GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
(Continuación) 
nsices financieros: Los principales indicadores financieros de la Compañía se detalan a 
continuación: 

Capital de trabajo: US$ 6.909422 
Índico de iquidez: 2.07 veces 
Pasivos totales / patímonio: 18 veces. 
Deuda financiera / activos totales: 19% 
La Administración considera que los índices financieros antes mencionados están dentro 
¿de los parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrolo de 
la Compañía. 
NOTA 25.- CONTINGENCIAS 
La Compañía mantiene varios procesos Judiciales en su contra que se encuentran en 
poder de abogados especialzados, de los cuales a crterio de la Administración no 
úendrán efecto en los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2019 y no requieren de 

provisiones. 

NOTA 25.- APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados fmancieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido 

pora Gerencia y serán presentados a la Junta de Socios para su aprobación “probados. En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados la Junta de Socios 
sin modificaciones. 

NOTA 27. EVENTOS SUBSECUENTES. 

 


