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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

NOTAS E){-PI.ICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

La Compaiiia fue constituida en Quito mediante escritura publica celebrada el 20 de mayo de 1969 e
inscrita en el Registro Mercantil el 18 de junio del mismo afno bajo la denominacién de Transportadora
Ecuatoriana de Valores - TEVCOL C.A. Posteriormente, en febrero de 20009, se aprueba la reforma de
estatutos y la transformacion de la compania a responsabilidad limitada siendo su denominacion actual
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. Su objeto es la prestacion de actividades
complementarias de vigilancia y seguridad a favor de personas naturales y juridicas, instalaciones y
bienes; depobsito, custodia y transporte de valores y bienes; investigacion; seguridad en medios de
transporte privado de personas naturales y juridicas y bienes de alto valor agregado tales como productos
v equipos electronicos, industriales, farmacéuticos y quimicos; instalacién, mantenimiento y reparacion de
aparatos, dispositivos y sistemas de seguridad; y, el uso y monitoreo de centrales para recepcion,
verificacion y transmision de senales de alarma.

Autorizacion de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 13 de marzo del 2015 del Gerente General de la Compania y seran puestos a
consideracion del Directorio y de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefhadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2014 v
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histarico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiia, En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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ademas se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compania estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacion, medicion y control.

La division de tesoreria tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por el Directorio; esta identifica, evaliia y cubre los riesgos financieros en coordinacion estrecha
con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio proporciona por escrito principios para la
administracion general de riesgos asi como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito v para la inversion de los excedentes de liquidez.

(a)  Riesgo de mercado -

Riesgo de precio

La Compania estd expuesta al riesgo de fluctuaciones en los precios de sus inversiones registradas
como equivalentes de efectivo. El riesgo de precio esta influido principalmente por la variabilidad de
las tasas de interés v el deterioro o mejora del rating crediticio de las entidades emisoras de los
titulos. La Administracion reduce su exposicion al riesgo de precio invirtiendo en titulos de renta
fija emitidos por instituciones de reconocida solvencia y de adecuada calificacién de riesgo.

Adicionalmente, este riesgo es controlado por la Administracion mediante el establecimiento de
politicas de inversion en instrumentos con plazo moderado y la prohibicién de adquirir inversiones
en titulos de renta variable. procurando mantener una baja sensibilidad de los precios de los
instrumentos financieros que posee la Compania.

Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento. El endeudamiento a tasas
variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. El
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre el valor

razonable de sus pasivos. La politica de la Compania es mantener el 100% de su endeudamiento en
instrumentos que devengan tasas fijas.

Con respecto a las inversiones registradas equivalentes de efectivo, la Administracion coloca sus
excedentes de efectivo en instituciones de reconocida solvencia, que ofrecen mejores rendimientos
tomando en consideracion su calificacion de riesgo. El objetivo de la Administracion es tratar de
mantener constante el valor de estos excedentes hasta el momento en que sean requeridos de
acuerdo a su negocio y operaciones.

(b)  Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depositos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito con clientes, que incluye a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Respecto de bancos e
instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldo a las inversiones de
la Compania. Las ventas por servicios se realizan a varios clientes, a quienes se les concede créditos
con un plazo maximo de pago de sesenta dias y cuya capacidad de pago ha sido evaluada.
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La Administracion de la Compania ha efectuado los analisis correspondientes del deterioro de su
cartera y ha efectuado la mejor estimacion para determinar el monto necesario de provision, segin
las politicas descritas en 1a Nota 2.4.3.

(¢c)  Riesgo de liquidez -

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Compaiiia y saldos por encima del requerido para la

administracion del capital de trabajo se colocan en inversiones temporales de renta fija que generan
intereses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre2 vy 5
Al 31 de diciembre del 2014 ano anos
Préstamos con entidades financieras 1,382,138 1,821,312
Proveedores v otras cuentas por pagar 1,141,319 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,103 -
Al 31 de diciembre del 2013
Préstamos con entidades financieras 1,420,146 98,772
Prov eedores y otras cuentas por pagar 1,562,714 -
Cuentas por pagar a partesrelacionadas 446,186 -

4.2 Administracion del riesgo de capital -

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compania mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por
USS1,208,129 y US$1,006,919, respectivamente. Dichos montos le permiten cubrir con sus obligaciones
financieras y con terceros en el momento que sea requerido.

Las principales fuentes de apalancamiento son las partes relacionadas y proveedores. También se
consideran los préstamos de corto y largo plazo con entidades financieras.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de fueron los siguientes:
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2014 201"

Préstamos con entidades financieras (3,203,450) (1,518,918)
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo 1,208,129 1,006,919
Deuda neta (1,995,321) (511,999)
Total Patrimonio (8,163,582) (10,719,454)
Capital total (10,158,003) (11,231,453)
Ratiode apalancamiento 20% 5%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio;

204 2013

Corriente No corriente Corrignte No ¢orriente
Activos linancieros medidos alcosto
Efectivo y equivalentes de efectivo L208.129 LOD6S 19
Activos financieros medidos al
costo amortizado
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 58319 152,700
Cuentas porcobrarcomerciales 4.692.194 1.350.569
Cuentas porcobrara partes relacionadas 920.170 651043
Otras cuentas porcohrar 165,156 3RTOH
Totalactives financicro s 1.243.968 5.549.235
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado
Préstamos con entidades linancieras L3822, 138 LE2L3R2 L420 H6 98.772
Proveedores votras cuentas porpagar LHLIG - L5627 H
Cuentas porpagara panes relicio nadas L3 - 446,186
IFotal pasivos linancieros 2.524.560 1821312 3429046 9R.772

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
201 2013
Efectivoen caja 120,679 120,379
Bancos (1) 1,053,528 854,117
Fondo de inversion (2) 33,922 32,423
1,208,129 1,006,919

(1) Comprende depdsitos a la vista en bancos locales.

(2) Corresponde a 18,900 unidades de participacion invertidas en el Fondo Master “Génesis”,
administrado por AFP Génesis Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A., que podrian ser

convertidas en efectivo a solicitud de la Compania en un plazo de hasta 30 dias.

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion:
Tasa anuales Fecha de
de rendimiento veneimiento uss
204 2013 201 208 201 2013
L s
Certilicados de deposito:
Promeo Sociedad Financiera S.A (1) 7.25% 6.501% ene-15 sep-H 157.803 150.000
Rendimentos 516 2790
158,319 152,790

(1)  Corresponde a certificados de depositos con vencimientos entre 6 a 12 meses.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
Ingresos por servicios Saldos por cobrar (1)
Entidad (por sector econémico) 201 201 2014 201
Instituciones financieras 26,250,525 213,787,353 2,516,750 1,896,429
Empresas de comunicacion 2,774,967 1,200,231 102,661 197,401
Otros 4,625,390 6,443,969 2,095,511 1,348,217
33,650,882 MLSSS_ 4,804,922 3,442,137
(-) Provisién por deterioro(2) (112,728) (91,568)
4,692,194 3,350,569
(1)  Laantigiiedad de los saldos por cobrar comerciales es la siguiente:
201 201
Cartera corriente 4,197,946 3,333,072
Cartera vencida 606,076 109,065
4,804,922 3,442,137
(-) Provision por deterioro (112,728) (91,568)
4,692,194 3,350,569
(2)  El movimiento de la provision por deterioro es el siguiente:
2014 201
Saldoinicial 91,568 74,610
Inerementos 21,160 16,958
Saldo final 112,728 91,568
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2014 201
Empleados (1) 142,675 180,067
Otras cuentas por cobrar nocomerciales 122,481 107,947
265,156 387,914

(1)  Incluye principalmente US$132,535 (2013: US$153,498) por préstamos a empleados del area
operativa en las ciudades de Quito y Guayaquil. Dichos préstamos han sido autorizados por la
Administracién de la Compaiiia.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion:
Porcenjate de
participacion en el capital Valor en libros
Razdn Social 201 2017 2014 201

Tevlogistic S.A. 418.00% 48.00% 384 a84
Tevdisuacion Cia. Lida.(1) 09.00% 09.00% e Ly 7,275
Teveustodia Cia. Ltda. - 99.00% - 7,016
Transportadora de Valores del Sur
TEVSUR Cia. Ltda. (2) = 99.90% - 2,934,139

7.659 2,048,814

(1) Compania en proceso de liquidacion,

(2) Envirtud de disposiciones del Ministerio del Interior en el acuerdo ministerial No. 4357 del 26 de
mayo de 2014 las comparniias de responsabilidad limitada cuyo objeto social sea la prestacion de
servicios de Seguridad Privada y Vigilancia, para poder obtener y renovar el permiso de operacion
deberan demostrar que se encuentran constituidas exclusivamente con personas naturales,
ecuatorianos por nacimiento o naturalizacion, siendo su capital social y participaciones
exclusivamente de esas personas naturales, por lo cual mediante Junta General Extraordinaria de
Socios de fecha 5 de septiembre del 2014 se aprobo6 la cesion de las acciones que la Compaiiia
mantenia en TEVSUR Cia. Ltda. a favor de sus socios restantes lo cual fue instrumentado mediante
contrato de cesion del 16 de septiembre del 2014, y el correspondiente registro mercantil de fecha 21
de octubre del 2014. El capital social de la Compania al 31 de diciembre del 2014 esta pendiente de
ser regularizado, razon por la cual la contrapartida fue la cuenta patrimonial “Ajuste transitorio de
capital”, se espera que esta situacion sea regularizada en el primer semestre del 2015.
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PROPIEDADES, VEHICULOS Y EQUIPOS

Al de enero del 2013

Costo histdrice

Degrectacin auumitads

Valor en bibros al  de enero de 2013

Movimiento 2013
Adicwoes

Bags

Depresacon ded ano

Valoren libros al 41 de dicembre 2013

Al31 de diciembre del 2013
Cisto histonico
Depreciacion acumubids

Valor en liboos

Mmvimiento 2014

AMiootes

Baps

Degrecaacion delano

Valoren librus al 31 de diciembre 2014

Al j1 de diciembre del 2014
Casto bistonco
Degrecacios soumulids

Vb e libeus

Etguapos e Egjuipus d2 Mechles v Armamentor Equpade Exguipos de llemamentay Limstamounes o
Edifins Temenis Vebinulis 1) ol (ATAICI N BT Instabaciutes A0ESONUS prolescion COmpPUIEION ATl i Dbses o i Linal
4001605 1867.715 2,761,018 81,852 Bo, 469 04 81k 27003 266,208 420,944 133,038 134400 4462k 8448 12,002191
11,835,808 . (643, 890) (295,526 (bet.498) (502087} (2754331 1104,720) (242.423) (185.440) |bw.4221 129,074} - 7004
243577 1867735 20n2 286,320 230471 207,831 151552 161578 167508 93678 1554 A8 i) 7H2
=
1b3h 04,220 L9453 199754 Bo28 1735 127 300,551 gl 3050 b0 652 L8y
* - (20 E 501 - - : - - - % faenl 1400371
1123.500) 387040 ) {u.453) i8.003) 39,8091 [ 404021 {25.4:8) {38581 (17.648) (17402} 16,253) - 1445 3101
4328 003 1934855 181527y 425084 248,480 109,167 L0900 135,660 o b 156,401 208004 64,401 04385 L5 11, gk
=
$200.430 1931935 1830010 WL 632483 504,403 39409 258,025 (ITY.EH 2344 340,728 Y7 a 04,18 S84 ITREL ]
(16489) % (1044, 342) (275,248 (3840001 (425.237) (283.110) 1122.363) (250143) 1167.023) ad 1] 132590 1320
2R LY931.555 SR 45023 48185 160,166 111,089 195,602 9048 150001 208,905 6.3 by J47 Woh3 B
= —
2b%,040 130,054 Ly06.b 25500 48584 1481 T 132,601 Biug g L83 T
120.493) (25,408} - . - E ¥ - - = . 134,001)
{150.427) - (500,458) 1%6.727) (61304 132,611 |40.1:8] (o8B} 30181 1FOLEE] F24a550 (10,8121 = ({85 K 1]
Lt LU3ha4 1708907 44 40 23865 1755 133489 261805 b0 H.302 2450 f3305 h 58 Lo 1120 08
4,320450 1030551 AR L) G 503 J0R615 445104 39378 b0 T2 346,728 g 0b2 LIRS L 507505
(3,412.681) U46334) (318,526) (2650381 1240.600) 1261065] 1130.758) {100,030) {250,100} (g8l 39457 - 5,186, 59
2b1h4% 4036541 45708907 391436 235865 1795 151409 250670 67,330 7,300 4750 63303 4187 Jysu 1130 068

(1) Al 31 de diciembre del 2014 existen gravimenes sobre 12 vehiculos (camiones blindados) por aproximadamente US$400,000 por la operacion
de crédito con el Banco de Guayaquil S.A., detallada en la Nota 12,
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PRESTAMOS CON ENTIDADES FINANCIERAS

Composicion:
Fecha de 2014
Entidad { ) Tasa de interés Mencimento Cornente Na corriente Corriente No corrente
Banco de Guavaguil S.A. R.50% - 1L34% 30-may-19 270471 942,192 47924 98.772
Banco Bolivariano C.A. 850% 26-jun-17 61L667 879120 812222 -
Banco Pichincha C.A. 8.92% B-miy-15 500.000 - S00.000
L382, 138 182132 142046 98.772

(1) Corresponden a préstamos con vencimientos entre 2 a 5 anos, las garantias que la Compania ha

entregado a estas instituciones financieras por las operaciones de crédito ascienden a

aproximadamente US$3 millones.

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

201 201
Alianza Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A. 208,412 496,491
Nelmar 106,536 85,160
Maquinariasy vehiculos S. A, 35,399 -
Tecnillanta S.A 24,813 21,289
Milton Eduardo Pacheco 19,016 =
Emerzon Erazo Espinoza 11,010 -
Rastrak Satelital S.A. 10,944 -
Caterexpress Cia. Ltda. 10,711 3
Ramiro Arias Buenano 10,150 -
Nuotecnologica Cia Ltda. - 87.9213
Jorge Hernan Mejia Yunea - 59,340
Lagardservice Cia Ltda. - 24,331
Lubacarr % 23,930
Otros proveedores 644,328 764,250

1,141,319 1,562,714
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14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos
201 201
Cuentas por cobrar:
Tevcol Holding (1) - Ti7 29
Tevlogistic S.A. 169,871 106,759
TEVSUR Cia. Ltda. (2) 723,846 523,783
Fundaciéon Montalvo Avellan 26,453 12,778
920,170 651,043
Cuentaspnr pagar:
Dividendos por pagar accionistas 1,103 446,186

(1)  Compania en proceso de liquidacion cuyo objeto es la administracién de acciones o participaciones
en otras companias.

(2) Corresponde principalmente a transferencias internas por US$442,067 (2013: US$476,703) v
reembolsos de némina por US$280,879.

(b) Transacciones:

2014 201
Venta de inventarios (3)
TEVSUR Cia. Ltda. 39,405 47,080
Préstamos otorgados
Tevlogistic S.A. 17,491 106,759
Transferenciasinternas (4)
TEVSUR Cia. Ltda. 712,043 882,845

(3) Corresponde a venta de inventarios de fundas, sellos y guias.

(4) Corresponde a la facturacion efectuada por la Compania a tres instituciones financieras cuyos pagos

son efectuados en las cuentas corrientes de su subsidiaria y que posteriormente son transferidas a la
Compainia.
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IMPUESTOS

Impuestos por recuperar -

Composici6n:
201 201
Iva Crédito Tributario 110,159 88,697
Retenciones en la tuente 559,052 581,883
669,211 670,580
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2011 a 2014 estan sujetos a una
posible tiscalizacion.

Precios de Transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la entidad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para
aquellas entidades que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, o
locales a partir del afio 2013, en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$6,000,000 (estudio de precios de transferencia y anexo de operaciones) o US$3,000,000 (anexo de
operaciones). Dicho estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2015 conforme el noveno digito
del RUC y exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 la Compania informa que no ha llegado a los montos establecidos en el
parrafo anterior, por lo que no est4 obligada a presentar dichos informes.

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

*  Modificacion de la tarifa general de impuesto a la renta, en ciertos casos.

e Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

*  Nodeducibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacion de activos fijos;

¢  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocion y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.
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Cambios en las politicas contables -

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compariia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicagion ohligato rm para

Norma Fema cercicios inicindos a punirde:
NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una paricipaci nen una o pericn conunia Ide enera 20016
"Acverdos conjuntas”
NIC 16 v 38 Enmiendis aesius Normas celacionadas conlos métodos de deprecucion y lde enero 2016
AMOTLIZLE IO N
NIC 16y 41

NIF 10 yNIC 28

Enmiendas o estis Noonas relacionadas con las planias portadoras de frutos ysu
nchusiwon como pane delrubro "Propicdades. planta yequipo”

Enmiendas conrelacionadas con ki venta o L aportacion de hienes enire un inversorysu
asociuda 0 nego L conunto

lde enero 2016

lde enera 2016

Wi 27 Enmienda que mrata de ko melusion delmeétodo de valor patrimonial proporcional (VPP ) tde enero 2016
par la valorucwn de nvers innes

NIF 9 Publicacion de la normma "strumento s financieros " version complera, Ide enero 2018

NIF 1 Publicucitn de la norma "Cuentas de Difernmientos de Actividades Reguladas * Ide enero 2016

NIF 15 Publicacidn de b norma "Recopocimiento de los ingres os pravedentes de los contratos Ide enero 2017
con los chentes " csta norma reemplazard a la NIC 11y I8

NIIF 5 Mejorus que clanfica certos femas de clasdicacion entre activos. 1de ulio 2016

NIF 7 Ide julio 2016
Mejoras que modifican k relacionado a lus revelaciones de los contratos de prestacion
de servicwos ylas revelaciones requendas para los estados financieras intenno s

NIC M Mejoras que cliriffican el modo de determinar b tasa de descuento para las o bligacio nes 1 de ulio 2016
porbeneticos post-emplen

NIC 34

s | l
Mejorus que clanfican ko relacionado con ki informacion ceveleda en elreporte mntering v tde julia 2016

las referencias nclhndas en elmismo .

La Compania estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados tinancieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion -
Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la
Compariiia (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas

en délares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyen el efectivo disponible (caja), depdsitos a la vista en instituciones financieras de libre

disponibilidad y otras inversiones de corto plazo y alta liquidez con vencimientos originales de hasta tres
meses.
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en dolares estadounidenses)

e  Seestablecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesion o
reaseguros;

*  Extension a 10 anos del periodo de exoneracion del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos determinados como industrias basicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mas en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

*  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;

¢ Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital.

»  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

s Sefijaen el 35% la tasa de retencion en la fuente en remesas a paraisos fiscales.

*  Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

Debido a que la Administracion considera que la depreciacion de los reavalios no sera deducible a partir
del 2015, ha registrado al cierre el 2014 los pasivos por impuestos diferidos correspondientes que
originaron una disminucién en los resultados del ejercicio 2014 en aproximadamente US$315,513.

15.4 Impuesto a la renta corriente y diferido -

La composicion del impuesto a la renta cargado al estado de resultados integrales es el siguiente:

201 2013
Impuesto a la renta corriente (1): 410,855 257,136
Impuesto a la renta diferido (2):
Generacion de im puesto por diferencias temporales 201,431 (4,028)
702,286 253,098

(1)  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente:
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

1_'()1& 201
Utilidad del afio antes de participacion laboral
e impuestoa la renta 2,608,029 1,128,668
Menos - Participacion a trabajadores (391,204) (169,300)
2,216,825 959,368
Menos - Ingresos exentos (106,005) (4,612)
Menos - Otras partidas conciliatorias (a) (443,086) (499,070)
Mas - Gastos no deducibles (b) 199,787 33,726
Base Tributaria 1,867,521 489,412
Tasa Im positiva 20% 22%
Impuestoa la renta calculado 410,855 107,671
Anticipo minimo de Impuesto a la renta 270,478 257,136
Impuestoa la renta causado 410,855 257,136

(a) Incluye principalmente remuneraciones y beneficios sociales pagados a discapacitados y a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad por US§426,151 (2013:
USS$451,073).

(b) Incluye principalmente la provision por jubilacion patronal de los trabajadores de menos de
10 anos por US$109,462 (2013: USS$18,355) y gastos no sustentados en comprobantes de
venta US$564,458.
(2) Impuesto a la renta diferido :

El analisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

201 201

Im puesto diferido activo que se recuperara después de 12 meses 51,618 27,537
Im puesto diferido pasivo que se recuperara después de 12 meses (315,513) -

Im puesto diferido activo / (pasivo) (263,895) 27,537
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enerodel 2013
Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2013

Crédito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2014

23,499

4,038

27,537

(291,432)

(263,805)

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:

Propiedades,

vehiculos Jubilacion

Im puestos diferidos activos y (pasivos): v _edificios patronal Total
Al 1 de enerodel 2013 - 23,499 23,499
Crédito (débito) a resultados por

im puestos diferidos 4,038 4,038
Al 31 de diciembredel 2013 3 27,537 27,837
Crédito (débito) a resultados por

im puestos diferidos (315,513) 24,081 (291,432)
Al 31 de diciembre del 2014 (315,513) 51,618 (263,895)
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

201

Corrientes

Beneficios a em pleados (1)
Otras provisiones

No corrientes (por beneficios a empleados)

Jubilacion patronal

Desahucio

2013

Corrientes

Beneficios sociales (1)
Otras provisiones

No corrientes (por beneficios a em pleados)

Jubilacion patronal

Desahucio

(1)  Incluye US$391,204 (2013: USS169,300) de la participacion a trabajadores.

BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Saldos al Pagosy /o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
1,153,200 3,650,767 3,126,120 1,677,856
402,438 87.650 65,791 424,297
1,555,647 3,738,417 3,191,911 2,102,153
2,553,691 904,045 7,891 3,449,845
1,098,672 475,062 00.460 1,383,274
3.652,363 1,279,107 98,351 4,833,119
1,214,182 3.410,000 3,471,033 1,153,209
409,426 64,516 71,504 402,438
1,623,608 3,474,576 3,542,537 1,555.047
2,189,083 462,061 97.453 2,553,691
g22.4936 236,051 60,615 1,098,672
3,111,419 699,012 158,068

3.652,363

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2014 y 2013, corresponde
al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente
para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z014
(Expresado en dolares estadounidenses)

201 2013
Tasa de descuento 6.54% 7.00%
Vida laboral promedio remanente =5 7.8
Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotaciéon (promedio) 12.93% 8.90%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el ano 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion patronal Desahucia
2014 2013 201 201
Al1 deenero 2,553,691 2,189,083 1,098,672 922,336
Costo laboral por servicios actuariales 129,058 284,324 105,683 105,608
Costo financiero 174,511 149,014 75,138 63,058
Perdidas actuariales 477,276 67,744 194,241 68,195
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (77,700) (30,021) - -
(Beneficios pagados) (7.891) (97,453) (90.460) (60,615)
Al 31 de diciembre 3.449,845 2,554,601 1,383,274 1,008,672

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacion Desahucio

2014 2013 2014 2013
Costo laboral por servicios actuales 329,958 284,324 105,683 105,698
Costo financiero 174,511 149,014 75,138 63,058
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (77,700) (39,021) 0 -

426.769 394,317 180.821 168,756
Otros resultados integrales 477276 67,744 194,241 68,195

904,045 462,061 375,062 236,951

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 7,000,000 de
participaciones de valor nominal US$1 cada una.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del aio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital social. La reserva
legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados - Por aplicacion inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera vez de las NIIF,
se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor
no podri ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no
corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser utilizado en enjugar
pérdidas acumuladas y las del Giltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere o devuelto, en caso de
liquidacion de la Compania a sus socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

Dividendos declarados v pagados

Durante los anos 2014 y 2013, se han efectuado los siguientes pagos de dividendos sobre utilidades de la
Companiia, los cuales han sido previamente aprobados por la Junta General de Socios:

2014 2013
Saldoal 1 de enero 446,186 -
Dividendos declarados 464,755 1,619,498
Dividendos pagados (909,838) (1,173.312)
Saldoal 31 de diciembre 1,103 446,186
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

201

Remuneracionesy bneficios saciales
Gastos de mantenimiento
Participacion laboral
Depreciaciones

Honorarios

Seguros

Energia, agua v teléfono

Arriendos

Suministros y materiales

Otros gastos

2013

Remuneracionesy beneficios sociales
Gastos de mantenimiento
Participacion laboral

Suministros y materiales

Seguros

Depreciaciones

Energia, agua y teléfono

Arriendos

Honorarios

Otros gastos

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:

Intereses ganados
Intereses pagados por préstamos recibidos
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Costo de Gastos de
los servicios administracion Total
19,261,867 2,368,694 21,630,562
1,880,386 220,225 2,100,611
216,780 174,424 391,204
1,001,334 157,612 1,158,945
31,013 778,724 809,737
547,569 32,993 580,562
292,834 158,893 451,726
285,044 84,102 369,145
49,454 59,205 108,719
2,547,042 1,158,103 3,705,146
26,113,323 5,193,035 31,306,357
Costode Gastos de
los servicios administracion Total

17,591,450 2,410,879 20,002,329
2,455,507 268,654 2,724,101
112,866 56,434 169,300
57.813 75,549 133,362
928,871 52,845 981,716
803,826 141,710 945,536
303,960 159,430 463,396
275,165 49,947 325,112
66,458 926,223 992,681
2,788,595 1,025,692 3,814,287
25,384,517 5,167,363 30,551,880
2014 2013
45,727 32,219
(329,301) (44,167)
(283,574) (11,948)




TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 y 1a fecha de emision de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros o que requieran revelacion.

* % * %
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos y pasivos financieros -
Clasificacion:

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financicros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del proposito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantuvo activos financieros en la categoria de “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “préstamos y cuentas por cobrar”, y pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representados en el estado de situacion financiera por las inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y vencimiento
fijo, que la Compaiiia tiene la intencién y capacidad de mantener hasta su vencimiento. Se incluyen
en el activo corriente cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera; caso contrario, se muestran como activos no corrientes.

(b) Préstamosy cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados

que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mereado activo. Se incluyen

en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mavor a 12 meses contaros deeda la fanha dal
Latudu Jde sltudelun nnganeiera.

(c)  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por los préstamos con entidades financierac
pruveeduies y ULLas CUETILAS POT pagar v cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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NUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Medicién inieial -

Los activos v pasivoe financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
traves de ganancias v perdidas y dicho ensto es gignifieativo. Con posterioridad al reconoeimiento inicial la
Compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

(a)

(b)

(e)

Aetivoe finaneioros mantenidos hasta su vencimientos

Posterior a su reconncimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando ¢l método de interés
efectivo. Los ingresos por intereses de inversiones mantenidas a su vencimiento se reconocen en el
estado de resultados integrales en el rubro “Ingresos finaneierog” euando se ha establecido el
derecho de la Compaiifa a percibirlos.

Préstamos y cuentas por cobrar

Pogterior a eu reconocimienta inieial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar ggmgg,'ml; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
dlcntes por la prestacion de los servicios descritos en la Nota 1, en el curso normal de los
ncgoctos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 60 dias.

(ii) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adendadoe por parteq ralasianadas por traneaceionee comerciales por venta de inventarios, y
por los servicios prestados a tres instituciones financieras cuyos pagos son efectuados en las

cuentas corrientes de Trasportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda., su subeidiaria. v
(UE LUERU SULL LLAUSIENIUES | 14 COMPama, Las operaciones comerciales se registran a su valor

nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por la Compaiiia hasta
en 60 dias y no generan intereses. Las operaciones de financiamiento son exigibles por parte
de la Compariia en cualguier momento, no devengan intereses y se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar a
trabajadores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado,

que es equivalente a su costo amortizado.
Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Préstamos con entidades financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difiere de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transaceion significativos incurridos al momento de su contratacion.
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Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interes pactadas. Los
interecos devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus nperaciones se presentan en el estadn de resultados integrales hajo al
rubro “Gastos financieros”.

(1)  Proveedores y olras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios, Si se
esperan pagar en un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su

costo amortizado pues no generan intereses v son pagaderas en 30 dias.

(iii)  Cuentas pur pagar a parles relacionadas: Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a 10s
dividendos pendientes de pago, los cuales son exigibles por los accionistas en cualquier
momento. Se registran a su valor nominal yue es equivalente a su valor razonable,

2.4.3 Deterioro de activos financieros -

La Compania establece una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de gue ¢l deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 la Compaiiia ha constituido provisiones que se presentan como menor saldo de
las cuentas por eobrar clientes (ver Nota 8).

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros -

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir 1os flujos de efectivo del activo o si
la Compafiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
mismo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

2.5 Inventarios -
Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los

materiales para la transportacion de valores (fundas especiales y sellos de seguridad) se determina usando
€l MeLodo promeaio ponaeraao. ki valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal

de los negocios, menos los gastos de comereializacion y distribucion,

2.6 Inversiones en subsidiarias -
Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en estos estados financieros al costo.

2,7 Propiedades, vehiculos y equipos -
Las propiedades, vehiculos y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles

a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
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la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, vehiculos y equipos es caleulada
linealmente basada en la vida qtil estimada de los bienes y considera valores residuales para los edificios y
vehieulog, debido a que la Administracion de la Compania estima un valor de realizacién de estos activos
al término de su vida atil. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si
es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades, vehiculos y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numerode anos
Edificins e instalaciones Entre25y 50
Vehiculos 10
Apronaveg in-2a8
Equipos y herramientas ("de oficina”, "armamentos y accesorios",

"saquipos de proteceion”y "herramientacy equipos’ Entroo v 14
LEguipos electronicos (comunicacion y computacion) Entrey y 10
Muebles v enseres 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, vehiculos y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en lihros de un activo de propiedades, vehiculos v equipos exeede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, vehiculos y equipos) -

Luu wutivwe vujutuo u duprooiuvidn (propivdudeo voelhiiovulon j vguipoeo) ov owisoien w pruchuo do detorivaw
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra
de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los

ll:"\;l\;i_‘l lllliD PL\,ILI\J“UU win ‘UU LlLl\A L.',I-.Ilhl il rl‘-l_iUL] \_1\.- \.[-L.Ltivu i\lblltiribub]bu (ullil.ll.llll‘ﬂl sulivl u\lUl (318} \lL
efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.
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2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El Impuesto a la renta del ano comprende el Impuesto a la renta corriente vy el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto tlambién se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en ¢l patrimonio.

(i)  Impuesto a la renta corriente: El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante 1a tasa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables vy se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. 1.as normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afo anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
v 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el ano 2014 la Compania registro como impuesto a la renta causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables, puesto que este valor fue mayor al anticipo
minimo del impuesto a la renta, y en el aio 2013 registrd como impuesto a la renta causado el valor
del anticipo minimo.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el

métado del pasivo. sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El

Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la

fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo s6lo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Tmpuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el
Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se relacione con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera v
corresponden principalmente a:
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i) La participacioén de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del “costo de los servicios” o los
“gastos de administracion” en funcion de la labor de la persona que recibe este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii)  Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo con la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios de empleados a largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio): La Compaiia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificaré al trabajador con el 25% del equivalente
a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio sobre la base de
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 6.54% anual para los afios 2014 y una tasa del 7% para el ano
2013, ver Nota 17.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio
las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la Compaiia.

Provisiones corrientes -

En adicion a lo que se describe en la Nota 2.10, la Compania registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la prestacion de los servicios

(Nota 1), en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y
descuentos otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compania haya entregado los servicios al
cliente.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deducen del patrimonio y se reconocen en los estados financieros en el
periodo que se aprueban por los socios de la Compania en el grupo de los pasivos corrientes dentro del
rubro “Cuentas por pagar a partes relacionadas”.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. El deterioro de los activos financieros de la Compaiiia se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.4.3.

. Propiedades, vehiculos v equipos: la determinacion de las vidas titiles v el deterioro se realizan
contorme lo senalado en las Notas 2.7y 2.8.

. Impuesto a la renta diferido: la Compania considera que en el futuro se generaran utilidades
gravables que permitiran recuperar el saldo de impuesto diferido activo, ver Nota 2.9.

. Provisiones por beneficios a empleados: las hipotesis empleadas en el caleulo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes, ver Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros -

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgo de

mercado (incluye riesgo de precio y riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de

efectivo), riesgo de erédito y riesgo de liquidez. El programa general de la administracion de riesgos de la
Compania trata principalmente de minimizar potenciales efectos adversos en su desempeno financiero;
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