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A los seiores Socios y Junta Directiva de ,
Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda.

Quito, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificado de Transportadora
Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el estado
de situacion financiera clasificado de apertura al 1 de enero de 2010 y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por los ainos terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: diseiar, implementar y mantener el control interno
relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que estén
libres de representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base a nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos ta auditoria
para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempeiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por
Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda., para disefnar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de Transportadora
Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. Una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contabtes
hechas por la Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.




En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera clasificado
de Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2011
y 2010y al 1 de enero de 2010, los resultados integrales de sus operaciones, cambios en el
patrimonio y los flujos de efectivo por los afos terminados al 31 de diciembre de 2011y
2010, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Enfasis

Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda., en cumplimiento con lo
establecido por la Superintendencia de Compaiiias en Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20
de noviembre del 2008, realizd la transicion de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), con un periodo de transicion que corresponde desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2010 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2011, en concordancia con
lo estipulado en el articulo 1 de la citada resolucion. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2011 adjuntos, son los primeros que Transportadora Ecuatoriana de Valores
- TEVCOL Cia. Ltda., prepara aplicando las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), las cuales requieren que se presenten en forma comparativa, de
acuerdo a la NIIF 1. Consecuentemente, las cifras en este informe al 31 de diciembre de
2010 y al 1 de enero de 2010 difieren de las aprobadas por los socios en el mencionado
ano, las cuales fueron preparadas de conformidad con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y cuyo informe fue fechado en marzo 17 de 2011.

Informe sobre otros requisitos legales y reguladores
Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de Transportadora

Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda., como agente de retencidn y percepcion por el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011, se emite por separado.
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Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros

Mantenido hasta el vencimiento
Cuentas por cobrar clientes no relacionados
Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar relacionadas
(-) Provisidn cuentas incobrables
Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

ivos por impuestos corriente

tivo No Corr Mant Para Vta

tal activos corrientes

A;ctivo no corriente
Propiedades, equipos y vehiculos
ctivos por impuestos diferidos
Activos por impuestos diferidos
ctivos financieros no corrientes

TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL CIA. LTDA.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

‘Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Otras inversiones
tros activos no corrientes
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

Total activos

(Expresados en délares)
Saldos al Saldos al Saldos al
Nota 31-dic-11 31-dic-10- 01-ene-10
6 2,023,807 1,709,416 2,006,000
74 146,913 149,663 245,740
7.2 1,588,752 1,796,599 1,436,059
73 273,861 627,279 595,093
7.4 620,205 496,068 622,036
1.5 (70,483) (89,001) (115,1395)
8 348,845 479,695 265,757
9 891,949 245,054 908,194
885,860 485,225 246,506
134,188
6,843,897 5,899,998 6,210,250
10 7,312,889 7,568,044 7,503,869
17 34,996 34,996 -
11 2,948,430 2,948,429 2,310,633
10,296,315 10,551,469 9,814,502
17,140,212 16,451,467 16,024,752
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL CIA. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresados en délares)
Saldos al Saldos al Saldos al
Nota 31-dic-11 31-dic-10 01-ene-10
PASIVO!
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 905,313 194,051 120,857
Obligaciones con instituciones financieras 12 541,062 556,153 565,862
Proyisiones - - -
Otras obligaciones corrientes 13 2,005,762 1,381,782 1,217,718
Cuentas por pagar compafiias relacionadas - 280,000 -
Total pasivos corrientes 3,452,136 2,411,986 1,904,437
Pasivos no corrientes
Oblligaciones con instituciones financieras largo plazo - 41,988 89,529
Provisiones por beneficios empleados 14 2,529,981 2,062,252 1,852,036
Ingresos diferidos - - -
Pasivo por impuestos diferidos 17 408,988 433,551 425,789
Total gasivos no corrientes 2,938,969 2,537,791 2,367,354
Total pasivos 6,391,105 4,949,777 4,271,790
PATRIMONIO
Capital
Capital Social 18 7,000,000 7,000,000 7,000,000
Aportes de accionistas para futura capitalizacién :
Aportes para futura capitalizacién - - .
Reseryvas
Reserva legal 447,128 362,995 278,952
Resultados acumulados
anancias acumuladas 19 306,348 304,555 306,348
esultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF 2,151,479 2,042,548 2,015,316
anancia del ejercicio 844,151 1,791,591 2,152,346
Total patrimonio 10,749,107 11,501,690 11,752,962
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 17,140,212 16,451,467 16,024,752
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresados en délares)
Afios terminados en Diciembre 31, Notas 2011 2010

Ingresos 26,579,210 25,130,252
Ingresos de Actividades Ordinarias 26,539,547 24,412,143
Ingresos por prestacion de servicios 26,465,339 24,331,792
Otros ingresos de actividades 74,207 80,351
Costos 20,988,474 19,036,912
Costos operativos de personal 14,407,148 12,581,595
Costos operativos generales 6,081,164 6,012,785
Depreciaciones operativos 500,162 442,532
Margen bruto 5,551,072 5,375,231
Otros ingresos 39,663 718,110
Intereses financieros 22,945 24,753
Ganancias en inversiones asociadas - 641,503
Otras rentas ’ 16,718 51,854
Gastos 4,353,079 3,848,307
Gastos Administrativos

Gastos de personal administrativos 2,160,934 2,206,687
Gasto general administrativo 1,808,568 1,444,644
Depreciaciones Administrativo 109,397 123,842
Gastos Financieros 69,147 58,984
Otros Gastos 205,032 14,150
UTILIDAD ANTES DEL 15% A TRABAJADORES 1,237,657 2,245,033
PARTICIPACION LABORAL {Nota 14) 185,649 224,190
IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 17) 207,858 229,252
TOTAL PARTICIPACION LABORAL E IMPUESTOS T 393,506 453,442
Suman y pasan... 844,151 1,791,591
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

fios terminados en Diciembre 31,

(Expresados en délares)

2011

2010

uman y vienen...

tilidad de operaciones continuadas

ngresos por operaciones discontinuadas
astos por operaciones discontinuadas

Utilidad de operaciones discontinuadas

Utilidad neta del ejercicio

Otro resultado integral:
Componentes del otro resultado integral
Otros:

Resultado integral total del aflo

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios
de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones
no controladoras

Resultado integral tagal
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844,151
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1,791,591

844,151

1,791,591
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1,791,591

844,151

1,791,591

844,151

1,791,591
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresado en délares)

Resultados acumulados

Cambios en el
Aporte para futura Resultados Adop. Utilidades Utilidad de!  patrimonio neto
Notas Capital social capitalizacién Reserva legal 1ra. vez NIIF acumuladas ejercicio total

Afio 2011

Saldo inicial al 1 de enero de 2011 7,000,000 - 362,995 2,042,548 304,555 1,791,591 11,501,690

Apropiacion de la Reserva Legal 84,133 (84,133)

Transferencia de cuentas - - - 108,931 1,682,660 (1,791,591) -

Pago de dividendos - - - - {1,596,735) - {1,596,735) .

Resuitado integral totai del afio 2011 - - - - - 844,151 844,151

Saldo final al 31 de diciembre de 2011 7,000,000 - 447,128 2,151,479 306,348 844,151 10,749,107

Lu fipe Montalvo Tania Jaramillo E.
Presidente Ejecutivo Contadora General
Reg. N. 17-1044

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

{Expresado en délares)
Resultados acumulados
Cambios en el
Resultados Adop. Utilidades Utilidad del  patrimonio neto
Notas Capital social Reserva legal 1ra. vez NIIF ac lad: jercicil total

Afio 2010
Saldo inicial al 1 de enero de 2010 7,000,000 278,952 2,015,316 306,348 2,152,346 11,752,962
Apropiacion reserva legal - 84,044 - (84,044) - -
Transferencia de cuentas - - 27,232 2,152,346 (2,152,346) 27,232
Pago de dividendos - - - (2,068,303) - (2,068,303}
Actualizacién valor patrimonial (1,792) (1,792)
Resultado integral total del afio 2010 - - - - 1,791,591 1,791,591
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 7,000,000 362,995 2,042,548 304,555 1,791,591 11,501,690

Tania Jaramillo E. ~
Contadora General
Reg. N. 17-1034

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros.




TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

(Expresados en ddlares)

Por los afios terminados en Diciembre 31,

Flujo de efectivo por las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes no relacionados
Efectivo pagado a proveedres y empleados

Intereses pagados
Intereses ganados

Otros gastos, netos de ingresos
Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo por las actividades de inversién: )
Efectivo recibido por recuperacién de activos financieros mantenidos hasta

su vencimiento

Efectivo recibido por la venta de activo fijo
Efectivo pagado por préstamos a relacionadas

Efectivo pagado por compra de propiedad, equipos y vehiculos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

lujo de efectivo por las actividades financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones financieras corto plazo
Efectivo recibido por obligaciones financieras largo plazo

Efectivo pagado por jubilacién patronal
Efectivo pagado por desahucio
Efectivo pagado por dividendos

fectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

/Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes efectivo al final del afio

|
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2011 2010
26,798,056 23,922,136
(23,030,300) (20,985,255)
(69,147) (58,984)
22,945 76,607
(188,577) - 66,200
(527,780) (553,352)
3,005,197 2,467,353
2,750 96,077
36,476

(124,137)
(708,120) (632,733)
{829,507) (500,180)
(15,091) (9,709)
(41,988) (47,541)
(103,968) (74,015)
(103,517) (64,189)
(1,596,735) (2,068,303)
(1,861,299) (2,263,757)
314,391 (296,584)
1,709,416 2,006,000
2,023,807 1,709,416
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Contadora General
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Otras obligaciones corrientes

Provisiones por beneficios empleados
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1. Informacién
general

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.

Politicas de contabilidad significativas

Mediante escritura publica celebrada el 20 mayo de 1969 e inscrita en el
registro mercantil de! cantén Quito el 18 de Junio del mismo afo se
constituye la compafila Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL
C.A., posteriormente se cambia su denominacién a Sociedad Andnima,
siendo su denominacion Transportadora Ecuatoriana de Valores -
TEVCOL S.A.

Mediante escritura pablica celebrada el 10 de Octubre de 2006 e inscrita
en el registro mercantil el 16 de Octubre de 2006, se formaliza el
incremento de capital y la reforma de estatutos de la Compafiia. Con
fecha 30 de Abril del 2008, la Asamblea Constituyente emite el Mandato
Constitucional No. 8 y el 17 de Julio del 2008 se publica en el Registro
oficial el reglamento a la Ley de Vigilancia y Seguridad Privada. En estos
documentos se contemplan cambios a los que la Compafila debla
ajustarse para continuar con sus operaciones. Mediante Resolucién No.
09.Q.1J.00281 de la Superintendencia de Compafiias e inscrita en el
registro mercantil el 11 de Febrero de 2009, se aprueba la reforma de
estatus y la transformacién de la Compaiila a responsabilidad limitada
siendo su denominacién transportadora Ecuatoriana de Valores -
TEVCOL Cla. Ltda.

Su objetivo principal es el transporte y conduccién de vehiculos
blindados, especialmente construidos, transportar toda clase de valores,
como oro fisico, plata, metales finos en general, moneda acufada,
billetes de banco de cualquier nacionalidad, cédulas, obligaciones,
acciones, titulos, letras de cambio, pagarés a la orden, joyas, piedras
preciosas, obra de arte, colecciones de arte, documentos de valor
histérico, libros raros, manuscritos y cualquier producto u objeto que deba
ser conducido de un lugar a otro en condiciones de seguridad.
Adicionalmente, tiene como objeto la presentacion de servicios de
vigilancia y seguridad, diurna y nocturno, de bancos o instituciones de
crédito, casa de cambio, establecimientos industriales o comerciales,
entre otros.

La oficina matriz de la Compafiia se encuentra ubicada en Ecuador, en la
ciudad de Quito, en la Av. Prensa 3558 y Carlos V.

El detalle de los directores es como sigue:

Nombre

Cargo

Pablo Montalvo Paredes
Patricio Alvarez Plaza
Diego Rivadeneira

QUPERINTENDENCIA
pE COMPANIAS

24 ABR. 2012

Presidente del Directorio
Suplente del Presidente
Director

José Rafael Bustamante C. Director Suplente
Juan Fernando Paez Teran Director
Nora Paez Director Suplente
Juan Fernando Salazar Egas Director
Juan Fernando Salazar Salame Director Suplente
Marcelo Montalvo Paredes Director
racia Maria Montaivo Director Suplente
edro José Ribadeneira Director
uis Felipe Montalvo Moya Director suplente
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Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.

2. Resumen
principales
politicas
contables

de

Politicas de contabilidad significativas

Nombre Cargo
Ximena Montalvo de Ribadeneira Director
Carlos Andrés Ribadeneira Director suplente

Para el 1 de enero del 2010, la Compadia contdé con 1575 empleados,
para el 1 de enero del 2011 conté con 1.577 empleados y para el 31 de
diciembre del 2011 se terminé con 1.639 empleados.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere NIC
1, estas politicas han sido disefadas en funcién de las NIIF vigentes al
31 de diciembre del 2011 y seran aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos en los que se presenten estados financieros.

2.1 Bases de Preparacién de Estados Financieros

La Compaiila mantiene sus registros contables en délares y de acuerdo a
las Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafila estan de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las cuales
requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, la
revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los estados
financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante
el perfodo corriente. Las estimaciones mas significativas en relacién con
los estados financieros adjuntos se refieren a la depreciacién de
propiedad, muebles y equipo, la amortizacién de cargos diferidos,
provision de cuentas incobrables, provision de jubilacion patronal y
desahucio, provision por impuesto a renta y participacion a trabajadores,
valor patrimonial proporcional de inversiones permanentes. Atn cuando
puedan llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

2.2 Consolidacién
Subsidiarias

Las subsidiarias son todas las entidades sobre las que la empresa tiene
el poder de gobernar sus politicas operativas y financieras generaimente
por ser propietario de mas de la mitad de sus acciones con derecho a
voto. La existencia y efecto de derechos a voto potenciales que son
actualmente ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la
empresa controla a otra entidad. Las subsidiarias se consolidan desde la
fecha en que su control es transferido a las empresas del Grupo, y no se
consolidan desde la fecha en la que cesa el control. Las transacciones,
los saldos y ganancias no realizadas entre compafilas del Grupo se
eliminan. También se eliminan las pérdidas no realizadas a menos que la
transaccion evidencie el deterioro en el valor del activo transferido. Las
politicas contables de las subsidiarias han sido modificadas en la medida
necesaria para asegurar uniformidad con las politicas adoptadas por el
Grupo
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2.3 Informacién por segmentos

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer
productos o servicios que estan sujetos a riesgos y beneficios que son
diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento
geografico esta dedicado a proveer productos o servicios dentro de un
ambiente econémico particular que estd sujeto a riesgos y beneficios
que son diferentes de aquellos segmentos que operan en otros
ambientes econémicos. La empresa, a partir de la adopcién en NIIF,
reportard primariamente por segmento de servicio y como segmento
secundario el geografico.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible,
depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos y sobregiros
bancarios. En el Estado de Situacién los sobregiros bancarios se incluyen
en el pasivo corriente.

2.5 Activos financieros

El grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorfas: Activos
Financieros a Valor Razonable con cambios en resultados y Activos
Financieros mantenidos hasta el vencimiento. La clasificacion depende
del propédsito para el cual se adquirieron las inversiones. La Gerencia
determina la clasificacion de sus inversiones a la fecha de su
reconocimiento inicial y revisa esta clasificacién a la fecha de cada cierre.

(a) Activos Financieros a Valor Razonable con cambios en
resultados

Esta categoria incluye activos financieros negociables y aquellos
designados a valor razonable cuyo cambio de valor se reconoce en los
resultados del periodo en el momento de su adquisicion y en su
valoracion posterior. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si
es adquirido principalmente para efectos de ser vendido en el corto plazo
o si es designado asf por la Gerencia. Los activos en esta categoria se
clasifican como activos corrientes si son o mantenidos como negociables
0 se espera que se realicen dentro de los 12 meses contados a partir de
la fecha del Estado de Situacion.

Los Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en Resultados
se registran subsecuentemente a su valor razonable.

b) Activos Financieros Mantenidos hasta el vencimiento, son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos
fijos que la Gerencia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento, se contabilizan al costo amortizado.
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Las compras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de la
negociacion, fecha en la que la empresa se compromete a comprar o
vender el activo. Las inversiones se reconocen inicialmente a su valor
razonable mas los costos de transaccién de todos los activos financieros
no registrados a valor razonable con cambios en resultados. Las
inversiones se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de las inversiones han expirado o han sido transferidos y la
empresa ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
derivados de su propiedad.

Los préstamos, cuentas por cobrar y las inversiones a ser mantenidas
hasta su vencimiento se registran a su costo amortizado, usando el
método de interés efectivo o la tasa pasiva de la institucién financiera.
Las ganancias y pérdidas realizadas y no realizadas que surgen de
cambios en el valor razonable de la categoria de "activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados" se incluyen en el Estado de
Resultado Integral en el periodo en el que se originan.

La Empresa evalia a cada fecha del Estado de Situacion si existe
evidencia objetiva de la desvalorizacién de un activo financiero o grupo
de activos financieros.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el patrimonio deducido de la
cuenta superavit por revalorizacién de instrumentos financieros, no se
revierten a través del Estado de! Resultado Integral por Funcién.

2.6 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Surgen cuando se provee dinero, o servicios
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.
Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de vencimientos mayores
a 12 meses después de la fecha del Estado de Situacién que se clasifican
como activos no corrientes.

2.7 Cuentas por cobrar relacionadas

Las cuentas por cobrar relacionadas, son reconocidas inicialmente a su
valor nominal y se contabilizan al costo amortizado utilizando la tasa de
interés efectivo o la tasa legal de mercado. Las cuentas por cobrar a
empresas relacionadas no generan intereses, sin embargo, se
contabilizaran al costo amortizado considerando un interés implicito, con
una tasa referencial.

2.8 Cuentas por cobrar no relacionadas

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor
razonable, menos la provisidn por pérdidas por deterioro del valor. Se
establece una provision por pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compaiila no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan
de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
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La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe en
libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la cuenta
de provision para las cuentas a cobrar.

2.9 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Los proveedores se reconocen al valor nominal
2.10 Activos mantenidos para la venta

Constituyen bienes inmuebles (un terreno y un departamento) cuyo
importe en libros sera recuperado a través de su venta, la cual es
altamente probable, para lo cual se ha iniciado un plan para vender
dichos activos.

2.11 Propiedades, equipos y vehiculos

Los terrenos, edificios y vehiculos se muestran inicialmente a su valor
razonable, posteriormente se registrard al costo, es decir el nuevo valor
menos su depreciacion subsiguiente.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se
reconocen como un activo separado, segutin corresponda, sélo cuando es
probable que beneficios econémicos futuros asociados con el activo, se
generen para la empresa y el costo de estos activos puede ser medido
razonablemente. Los gastos de mantenimiento y reparacion se cargan al
Estado del Resultado Integral en el periodo en el que estos gastos se
incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos se calcula
por el método de linea recta para asignar su costo 0 su monto revaluado
menos su valor residual durante el estimado de su vida (til como sigue:

Activos ARos
Edificios 20 - 50 afios
Muebles y enseres 5 - 10 aflos
Equipos de oficina 5-10 aflos
Instalaciones § - 10 afios
Equipo de comunicacién 3 -5 afios
Vehiculos 5-10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Aeronaves 20 aftos

Armamento, equipos de proteccion y otros 10 - 15 afios
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Los valores residuales y la vida Util de los activos se revisan y ajustan, de
ser necesario, en cada cierre de balance. El valor en libros de un activo
se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros del
activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros de los
activos. Estas se incluyen en el resultado del periodo. En la venta de
activos previamente revaluados, los montos se transfieren a resultados
acumulados.

2.12 Deterioro de activos

Los activos que no estan sujetos a amortizacion se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que
el valor en libros podria no ser recuperable. Las pérdidas por deterioro
son el monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
valor, entre el monto neto que se obtendria de su venta menos los costos
de venta y su valor en uso o valor actual neto a una tasa de descuento
adecuada. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Si el valor en libros
excede al valor recuperable, por tal diferencia se genera un gasto con
contrapartida la cuenta Deterioro acumulado por deterioro. Cuando se ha
practicado un deterioro, si en el futuro cuando se realice otra prueba de
deterioro se comprueba que el valor en libros es inferior al valor
recuperable, existe una recuperacion, acreditindose a ingresos del
periodo y debitando la cuenta deterioro acumuiado por deterioro, hasta el
monto que dejaria el valor en libros si no se hubiera incurrido en dicho
ajuste por deterioro. Si en lugar de generar un gasto por deterioro,
alternativamente, se hubiera debitado la cuenta reserva por
revalorizacion, entonces, si existiera recuperacién se reconocerfa un
crédito en la cuenta patrimonial Superavit por recuperacién de deterioro.

2.13 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, usando el
método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los Estados Financieros. Sin embargo, el impuesto a la
renta diferido que surge por el reconocimiento inicial de un activo o un
pasivo en una transacciéon que no corresponda a una combinacién de
negocios que al momento de la transaccién no afecta ni la utilidad ni la
pérdida contable o gravable, no se registra.

El impuesto diferido se determina usando tasas tributarias (legislacién)
que han sido promulgadas a la fecha del balance y que se espera seran
aplicables cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios fiscales futuros contra los que se
puedan usar las diferencias tempogari
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2.14 Beneficios del personal

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan
a resultados en el remanente de vida laboral promedio esperada de los
empleados.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados, a menos que los cambios en el plan de pensiones estén
condicionados a que el empleado continGe en servicio por un periodo de
tiempo determinado (periodo de derecho). En este caso, los costos de
servicios pasados se amortizan usando el método de linea recta durante
el periodo de derecho.

Para los planes de beneficios definidos, la empresa provisiona los
valores y los paga cuando los beneficios del trabajador se deban hacer
efectivos segin el acuerdo o exigencia legal. Las contribuciones se
reconocen como gasto por beneficios de los empleados en el periodo en
que los empleados presten sus servicios. Las contribuciones pagadas
por adelantado se reconocen como un activo en la medida que un
reembolso en efectivo o la reduccién de pagos futuros esté disponible.

Otras obligaciones posteriores a la relacién laboral

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan
a resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de
los empleados correspondientes. Estas obligaciones se valorizan
anualmente por actuarios independientes calificados

Beneficios por cese

Los beneficios por cese son pagaderos cuando la relacién laboral se
interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un empleado
acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios. La
Empresa reconoce los beneficios de cese cuando esta
demostrablemente comprometido ya sea: a poner fin a la relacion laboral
de empleados de acuerdo a un plan formal detallado sin posibilidad de
renuncia; o de proporcionar beneficios por cese como resultado de una
oferta hecha para incentivar el retiro voluntario.

Los beneficios que vencen en mas de 12 meses después de la fecha del
Estado de Situacién se registran a su valor presente, de acuerdo al
método de unidad de crédito proyectado.

Participacion en las utilidades y gratificaciones

La empresa reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades sobre la base
establecida por la legislacion laboral. La Empresa reconoce la provisién
cuando esta obligado contractualmente o cuando existe una practica del
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2.15 Provisiones

Las provisiones para la restauracion del medio ambiente, costos de
reestructuracién y demandas legales se reconocen cuando la Empresa
tiene una obligacion presente legal o asumida como resultado de
eventos pasados, es mas que probable que se requerira de la salida de
recursos para pagar la obligacion y el monto ha sido estimado
confiablemente. Las provisiones para reestructuracion comprenden. las
penalidades por cancelacion de arrendamientos y pagos por cese de
empleados. No se reconoce provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se
requiera de salidas de recursos para su pago se determina considerando
la clase de obligacion como un todo. Se reconoce una provision aun
cuando la probabilidad de la salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea muy
pequefia.

2.16 Capital social

Las participaciones se clasifican como patrimonio, cuando cualquier
compafiia del Grupo compra participaciones del capital de la Compatifa,
el pago efectuado, incluyendo cualquier costo directamente atribuible
(neto de impuestos) se deduce del patrimonio atribuible a los titulares del
capital social de la Compania hasta que las participaciones se cancelen o
vendan. Cuando tales participaciones son subsecuentemente vendidas,
cualquier pago recibido, neto de los costos adicionales directamente
atribuibles a la transaccion y los efectos correspondientes en el impuesto
a la renta, se incluye en el patrimonio atribuible a los titulares dei
patrimonio de fa Compafifa.

2.17 Reservas

Las reservas en el patrimonio son manejadas y contabilizadas conforme a
las Resoluciones de la Superintendencia de Compatiias.

2.18 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de servicios en el
curso ordinario de las actividades de la Compaiila Transportadora
Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. Los ingresos ordinarios se
presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones,
rebajas y descuentos.

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. reconoce los
ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad,
es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la
entidad y se cumplan las condiciones especnflcas para cada una de las
actividades de la Compaiiia, t
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a) Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en e! periodo contable en el que se
prestan, con referencia al servicio especifico completo, calculado sobre la
base del servicio realmente brindado.

Forma de Pago: Crédito:

Se considera como politica general de 1a Compariia realizar el 1% para la
provision del cuentas incobrables clientes (cartera) con 360 dias
vencidos, a partir de la fecha de emision de la factura y son
contabilizados directamente en el Estado de Resultados al cierre del mes.

Otros ingresos:

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. reconoce
ingresos por otros servicios cuando estos han sido prestados.

b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tasa de
interés efectiva.

c) Dividendos

El ingreso proveniente de dividendos se reconoce cuando el derecho de
recibir el pago ha sido establecido.

2.19 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafila se
reconoce como pasivo en los estados financieros de fa Empresa en el
periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas.

3. Transiciona

Las NIIF La Comparila en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia
de Compairilas en su resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre
de 2008, y posteriores, ha realizado la transicién de sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con un periodo de
transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de
2010 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2011, en concordancia
con lo estipulado en el Articulo primero de la citada resolucion.

3.1 Bases de la transicion a las NIIF

3.1.1  Aplicacion de NIIF 1

Los presentes estados financieros de Transportadora Ecuatoriana de Valores
TEVCOL CIA. LTDA,, corresponden al ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2011 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Tr. atoriana de Valores TEVCOL
CIA. LTDA., ha aplicado NIIF 1 4I frhrafusrastades. financigro
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La fecha de transicion de Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA.
LTDA. es el 1 de enero de 2010. Transportadora Ecuatoriana de Valores
TEVCOL CIA. LTDA. ha preparado sus estados financieros de apertura bajo
NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcién de las NIIF por Transportadora
Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA. es el 1 de enero de 2011.

De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados,
se han aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones
optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF.

Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por Transportadora
Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA.

(@ Las transacciones con pagos basados en acciones.
Esta exencién no es aplicable.

(b)  Contratos de seguro.
Esta exencién no es aplicable.

©) Costo atribuido.
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA,, ha
elegido medir ciertos items de propiedades, equipos y vehiculos a su
valor razonable a la fecha de transicién de 1 de enero de 2010.

(d) Arrendamientos.
Esta exencién no es aplicable.

(e) Beneficios a los empleados.
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA., ha

optado por reconocer todas las ganancias y pérdidas actuariales
acumuladas al 1 de enero de 2010.

® Diferencias de conversién acumuladas.

Esta exencién no es aplicable.

(@ Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de forma conjunta y
asociadas.

Esta exencién no es aplicable.

(h)  Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos.
Esta exencién no es aplicable.
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(i) Instrumentos financieros compuestos.

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA., no ha
emitido ningun instrumento financiero compuesto, por lo que esta
exencién no es aplicable.

() Designacién _de instrumentos financieros reconocidos
previamente.

Esta exenciéon no es aplicable.

(k) La_medicién _a_valor razonable de activos financieros o pasivos
financieros en el reconocimiento inicial.

Esta exencién no es aplicable.

) Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de propiedades,
equipos y vehiculos.

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA., no ha
detectado a 1 de enero de 2010 ningun activo u operacién por el que
pudiera incurrir en costos por desmantelamiento o similares, por lo cual
no se aplica esta exencion.

(m) Activos financieros o activos intangibles contabilizados de acuerdo con la
CINIIF 12 Acuerdos de Concesién de Servicios

Esta exencién no es aplicable, la Compafiia no posee concesiones de
servicios.

(n) Costos por préstamos.

Esta exencién no es aplicable.

(o) Transferencias de activos procedentes de clientes.

Esta exencién no es aplicable.

Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacién muestran la cuantificacién del
impacto de la transicién a las NIIF en Transportadora Ecuatoriana de Valores
TEVCOL CIA. LTDA.

.1 Ajustes al 01 de enero del 2010 y al 31 de diciembre del 2010
.2 Conciliacién del Patrimonio neto al 01 de enero y 31 diciembre 2010
.3.3 Conciliacién del Estado Situacién Financiera Clasificado al 31
diciembre 2010
3.1.3.4 Conciliacion del Estado Situacion Fin CS{I; Q.- LIV APy
enero de 2010 { DE C()M PANIAS
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3.1.3.5 Conciliacién del Estado de Resultados Integral por Funcion al 31
de diciembre 2010.
3.1.3.6 Conciliacién del Flujo de Efectivo directo al 31 de diciembre del 2010.

3.1.3.1 Ajustes al 1 de enero del 2010 y al 31 de diciembre del 2010

Ajustes al 1 de enero del 2010

1.

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA,,
realizé la valoraciéon de sus activos fijos- Bienes Inmuebles, por
un perito independiente calificado por la Superintendencia de
Compariias producto del cual se realizd el ajuste
correspondiente, asl tenemos:

En la cuenta del costo se realiza un ajuste con el fin de registrar
presentar el valor razonable de los activos, tomando como
método de valoracion por primera adopcion el método de costo
razonable por:

Edificios USD$ 1,669,376
Terrenos USD$ 737,949
Vehiculos UsSD$ 970,876

Por efectos de reevaluacidn de los activos se realiza un ajuste
en la cuenta depreciaciéon acumulada por:

Edificios USD$ 824,158
Vehiculos USD$ 112,939

Todos estos ajustes originan diferencias en los impuestos
pagados.

Se determina el valor de impuesto, si la cantidad pagada excede
del valor a pagar, el exceso se reconocera como un activo, y si
el valor no se ha liquidado en su totalidad se debera reconocer
como un pasivo NIC 12. Los valores registrados por este
concepto son los siguientes:

Pasivo por impuesto diferido  USD$ 425,789

Los ajustes de reevalué por implementacién NIIF del 2010
generan un incremento acumulado en patrimonio de USD$
2,015,316.

Se realiza un ajuste por Valor proporcional patrimonial por
USDS$ 306,348.
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Politicas de contabilidad significativas

Ajustes al 31 de diciembre del 2010

1.

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA,,
realizd la valoracion de sus activos fijos- Bienes Inmuebles, por
un perito independiente calificado por la Superintendencia de
Compafiias producto del cual se realizdé el ajuste
correspondiente, asi tenemos:

En la depreciacion acumulada se realiza un ajuste por error en
el calculo de la depreciacién; se calculaba en relacion a la vida
util tributaria, los calculos actuales se realiza en base a la vida
util estima y el valor residual estimado por el perito valuador:

Depreciacion Acumulada Vehiculos  USD$ 105,436
Depreciacion Acumulada Edificios uUSD$ 3,494

Todos estos ajustes originan diferencias en los impuestos
pagados.

Se determina el valor de impuesto, si la cantidad pagada excede
del valor a pagar, el exceso se reconocera como un activo, y si
el valor no se ha liquidado en su totalidad se debera reconocer
como un pasivo NIC 12. Los valores registrados por este
concepto son los siguientes:

Activo por Impuestos Diferidos USD$ 34,995
Pasivo por Impuestos Diferido usD$ 7,762

Los ajustes por implementacion NIIF del 2010, generan un
incremento acumulado en patrimonio de USD$ 136,163, con
este incremento el saldo de la cuenta Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF se
registra en USD$ 2.042.548.

SUP!’:‘!{ INTENDENC A
OMPANiAS
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3.1.3.2 Conciliacién del Patrimonio neto al 01de enero de 2010 y 31
de diciembre de 2010

TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL. CIA. LTDA.
CONCILIACIONES DEL PATRIMONIO NEC - NIIF
(Expresados en délares)

Saldo al Saldo al

Concepto 1-ene-10 31-dic-10
Patrimonio bajo Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 8,959,826 9,043,863
(-) Actualizacién en dep. acum. Edificios bajo NIIF 824,158 820,663
(-) Actualizacién en dep. acum. Vehiculos bajo NIIF 112,939 7,503
(+) Utilidad en avaluo de Edificios 1,669,376 1,669,376
(+) Utilidad en avaluo de Terrenos 737,949 737,949
(+) Utilidad en avaltio de Vehiculos 970,876 970,876
(-) Pasivos por impuestos Diferidos 425,789 433,551
(+) Activo por impuestos Diferidos - 34,995
(+) Utilidad en VPP 306,348 306,348
(+) Reclasificacion dividendos por pagar 471,473 -
Efectos de la transicién a NIIF 2,321,663 2,457,827
Patrimonio neto segtn NIIF 11,752,962 11,501,690

SUPERINTENDEN T
DE COMPAN/{AS

24 ABR. 2012 1
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3.1.3.3 Conciliaciones de los Estados de Situacién Financiera
Clasificada al 31 de diciembre de 2010

TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

CONCILIACIONES DE LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresados en délares)

Saldos NEC al Efecto de transicién a Saldos NIIF al

31-dic-10 las NIIF 31-dic-10
ACTIVO
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,709,416 - 1,709,416
ivos financieros -
Mantenidos hasta el vencimiento 149,663 - 149,663
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 1,796,599 - 1,796,599
Otras cuentas por cobrar 627,279 - 627,279
Otras cuentas por cobrar relacionadas 496,068 - 496,068
(-} Provisién cuentas incobrables (89,001) - (89,001)
Inventarios 479,695 - 479,695
ervicios y otros pagos anticipados 245,054 245,054
ctivos por impuestos corriente 485,225 - 485,225
otal activos corrientes 5,899,998 - 5,899,998
ctivo no corriente
Propiedades y vehiculos 5,018,009 2,550,035 7,568,044
ctivos por impuestos diferidos
Activos por impuestos diferidos - 34,996 34,996
ctivos financieros no corrientes
Otras inversiones 2,642,081 306,348 2,948,429
'Total activos no corrientes 7,660,090 2,891,379 10,551,469
Total activos 13,560,088 2,891,379 16,451,467
Suman y pasan... . 13,560,088 2,891,379 16,451,467

SUPERINTEN DENCIA )
bE .C..OMPANI//-\S l
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

CONCILIACIONES DE LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresados en ddlares)
Saldos NEC al Efecto de transicién a Saldos al
31-dic-10 las NIIF 31-dic-10
Suman y vienen... 13,560,089 2,891,379 16,451,468
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 194,051 - 194,051
Obligaciones con instituciones bancarias y terceros 556,153 - 556,153
Otras cuentas por pagar 1,381,782 - 1,381,782
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 280,000 - 280,000
otal pasivos corrientes 2,411,986 - 2,411,986
asivos no corrientes
Obligaciones con instituciones bancarias y terceros 41,988 - 41,988
Provisiones por beneficios empleados 2,062,252 - 2,062,252
Pasivo por impuestos diferidos - 433,551 433,551
otal pasivos no corrientes 2,104,240 433,551 2,537,791
otal pasivos 4,516,!26 433,551 4,949,777
PATRIMONIO
Capital
Capital Social 7,000,000 - 7,000,000
Reservas
Reserva legal 362,995 - 362,995
Otras reservas 0 - -
Resultados acumulados
Resultados acumulados (1,792) 306,348 304,556
Resultados acumulados por adopcién de NIIF - 2,042,548 2,042,548
Resultado del ejercicio 1,682,660 108,931 1,791,591
Total patrimonio 9,043,863 2,457,827 11,501,690
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 13,560,089 2,891,377 16,451,467
IS UPERINTENDEN A
bECom PANIAS
24 ABR. 2572
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3.1.3.4 Conciliacién del Estado de Situacién Financiera Clasificada
al 01 de enero del 2010

TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

CONCILIACIONES DE LOS ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresados en délares)

Saldos NEC al Efecto de transicién a Saldos NIIF al

01-ene-10 las NIF 01-ene-10
ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,006,000 - 2,006,000
ivos financieros -
Mantenidos hasta el vencimiento ) 245,740 - 245,740
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 1,436,059 - 1,436,059
Otras cuentas por cobrar 595,093 - 595,093
Otras cuentas por cobrar relacionadas 622,036 - 622,036
(-) Provisién cuentas incobrables (115,135) - (115,135)
Inventarios 265,757 - 265,757
ervicios y otros pagos anticipados 908,194 908,194
ctivos por impuestos corriente 246,506 - 246,506
otal activos corrientes 6,210,250 - 6,210,250

ctivo no corriente

Propiedades, plantas y equipos 5,062,765 2,441,104 7,503,869
ctivos por impuestos diferidos

Activos por impuestos diferidos - - -
ctivos financieros no corrientes

Otras inversiones 2,004,285 306,348 2,310,633
Total activos no corrientes 7,067,050 2,747,453 9,814,502
Total activos 13,277,300 2,747,453 16,024,752
Suman y pasan... 13,277,300 2,747,453 16,024,752

SUPERINTENDENCIA
DE COMPANIAS
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Politicas de contabilidad significativas

TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

CONCILIACIONES DE LOS ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(Expresados en délares)

Saldos NEC al Efecto de transicién a Saldos NIIF al
01-ene-10 las NIIF 01-ene-10
Syman y vienen... 13,277,300 2,747,452 16,024,752
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar 120,857 - 120,857
Obligaciones con instituciones bancarias y terceros 565,862 ! - 565,862
Otras cuentas por pagar 1,689,189 - 1,217,718
tal pasivos corrientes 2,375,908 - 1,904,437
asivos no corrientes
Obligaciones con instituciones bancarias y terceros 89,529 - 89,529
Provisiones por beneficios empleados 1,852,036 - 1,852,036
Pasivo por impuestos diferidos - 425,789 425,789
otal pasivos no corrientes 1,941,565 425,789 2,367,354
otal pasivos 4,317,473 425,789 4,271,790
ATRIMONIO
apital
Capital Social 7,000,000 - 7,000,000
Reservas -
Reserva legal 278,952 - 278,952
Otras reservas - - -
Resultados acumulados - -
Resultados acumulados - 306,348 306,348
Resultados acumulados por adopcién de NIiF - 2,015,316 2,015,316
Resultado del ejercicio 1,680,875 - 2,152,347
Total patrimonio 8,959,827 2,321,664 11,752,962
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 13,277,300 2,747,453 16,024,752
UPERINTENDENCIA |
A, W S 1A l
U3 DE COMPANIA |
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3.1.3.5 Conciliacién del Estado de Resultado Integral por Funcién
al 31 de diciembre de 2010

TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresado en délares)
Saldos NEC al Efecto de transicién Saldos NIIF al
31-dic-10 alas NIIF 31-dic-10
Ingresos 25,130,252 25,130,252
Inngresos de Actividades Ordinarias 24,412,143 24,412,143
Ingresos por prestacion de Servicios 24,331,792 24,331,792
tros Ingresos de Actividades 80,351 80,351
stos 19,142,349 19,036,912
ostos Operativos de Personal 12,581,595 12,581,595
ostos Operativos Generales 6,012,785 6,012,785
epreciaciones Operativos 547,968 105,436 442,532
argen Bruto 5,269,794 105,436 5,375,231
tros Ingresos 718,110 718,110
ntereses Financieros 24,753 24,753
anancias en Inversiones Asociadas 641,503 641,503
tras Rentas 51,854 51,854
astos 3,851,802 3,848,307
astos Administrativos
astos de Personal Administrativos 2,206,687 2,206,687
Gasto General Administrativo 1,444,644 1,444,644
Depreciaciones Administrativo 127,337 3,495 123,842
Gastos Financieros 58,984 58,984
Otros Gastos 14,150 14,150
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DEL 15% A TRABAJADORES 2,136,102 108,931 2,245,033
PARTICIPACION LABORAL 224,190 224,190
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 229,252 229,252
TOTAL PARTICIPACION LABORAL E IMPUESTOS 453,442 453,442
Suman y pasan... 1,682,660 108,931 1,791,591
SUPERINTENBENCIA
pE COMPANIAS ‘l
2 4 ABR. 2012 ‘
OPERADOR 10
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

(Expresado en délares)
Saldos a! Efecto de transicién Saldos al
31-dic-10 a las NIIF 31-dic-10
Syman y vienen... 1,682,660 108,931 1,791,591
Utilidad de operaciones continuadas 1,682,660 108,931 1,791,591
Ingresos por operaciones discontinuadas - - -
Gastos por operaciones discontinuadas ' - - -
ilidad de operaciones discontinuadas . - .
tilidad neta del ejercicio 1,682,660 108,931 1,791,591
ro resultado integral:
omponentes del otro resultado integral
Otros: - - -
esultado integral total del afio 1,682,660 108,931 1,791,591

esultado integral atribuible a:

esultado integral atribuible a los propietarios
de la controladora 1,682,660 108,931 1,791,591
Resultado integral atribuible a participaciones

E;UPERINTEATH;Nch
DE COMPANIAS
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3.1.3.6 Conciliacién del Flujo de Efectivo directo al 31 de diciembre
del 2010

TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

CONCILIACIONES DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados en délares)

SL PER{N T \1)—‘7_:., ~.

iA

DE (()\ip \\J!.‘\S
24 ABR 202 {

OPER ’?&i_ﬁibh 1e ',l 32

. Saldos NEC Efectodela Saldos NIIF

‘ Por los afios terminados en Diciembre 31, 31-Dic-10 transicién a las NIIF 31-Dic-10
Flujo de efectivo por las actividades de operacién:

. Efectivo recibido de clientes no relacionados 23,927,580 (5,444) 23,922,136
Efectivo pagado a proveedores y empleados (21,096,862) 111,607 {20,985,255)

. Intereses pagados (58,984) - (58,984)
Intereses ganados 76,607 - 76,607

. tros gastos, netos de ingresos 51,841 14,359 66,200

. Impuesto a la renta pagado (553,352) - (553,352)

) fectivo neto provisto por las actividades de operacién 2,346,830 120,522 2,467,353
lujo de efectivo por las actividades de inversién:

‘ fectivo recibido por recuperacién de activos financieros

antenidos hasta su vencimiento 96,077 96,077

. fectivo recibido por la venta de activo fijo 36,476 - 36,476
fectivo pagado por compra de propiedad, equipos y

. ehiculos (632,733) - (632,733)
fectivo recibido por préstamos relacionadas 125,967 (125,967) -

. fectivo neto utilizado en actividades de inversién (470,290) (29,890) {500,180)

. Flujo de efectivo por las actividades financiamiento:

. Efectivo recibido por obligaciones financieras corto plazo (9,709) - (9,709)

) Efectivo recibido (pagado) por préstamos accionistas y

‘ terceros -

. Efectivo recibido por obligaciones financieras largo plazo (47,541) - (47,541)
Efectivo pagado por jubilacion patronal (74,015) - (74,015)

. Efectivo pagado por desahucio (64,189) - (64,189)
Efectivo pagado por dividendos {2,068,303) - (2,068,303)

. Efectivo neto (utilizado) en actividades financiamiento (2,263,757) - (2,263,757)

' Disminucién neta de efectivo y equivalentes de efectivo (387,217) 90,632 (296,584)

‘ Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio de afio 2,251,740 (245,740) 2,006,000
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Se detallan a continuacién las explicaciones de los diferentes conceptos incluidos en las
conciliaciones antes indicadas:

Propiedad, equipos y vehiculos

Para efectos de primera adopcién, Transportadora Ecuatoriana de
Valores TEVCOL CIA. LTDA. procedi6é a revaluar algunos componentes
de propiedades edificios, terrenos y vehiculos. La retasacion efectuada se
realizé por unica vez de acuerdo con NIIF 1 y el nuevo valor corresponde
al costo inicial del activo a partir de la fecha de transicion. La politica de la
Compafiia con relacién a activos fijos fue revalorizar terrenos, edificios y
vehlculos. Con relacién a las compras del afio los activos fijos han sido
depreciados de acuerdo a andlisis real de la vida util de los activos.

Metodologia y procedimientos aplicados para la_revalorizacién de
terrenos y edificios

. Analisis de Mercado
) Consideraciones:

Bienes inmuebles similares que se encuentran a la venta en el sector de
locacién de la propiedad para determinar los costos del metro cuadrado del
terreno y construcciones individualmente.

Tipo de demanda de la zona y grupo econémico que puede demandar la
propiedad.

Ubicacién de acuerdo al tipo de zona y vias de acceso. Posibilidades de
venta.

La posibilidades de liquidacion son, en general, limitadas a mediano
plazo debido a la ubicacion y costo de las propiedades.

Valoracién:

Para la tasacién de las edificaciones, los criterios utilizados, se basan en
el método de reposicion.

Cada edificacién fue analizada particularmente; luego de la inspeccion
realizada se determinaron sus caracteristicas propias, verificando sus
diferentes componentes y estado actual.

33




Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.
Politicas de contabilidad significativas

Metodologia y procedimientos aplicados para la revalorizacion _de

vehiculos

Siguiendo el método de la revalorizacién emitida por la NIC 16 en el
parrafo 31 y 32 literal A, los vehiculos se contabilizan a su valor
revalorizado, que es su valor razonable en el monto de la revalorizacién
menos la depreciacion acumulada que el activo haya sufrido. Los
vehiculos adquiridos a partir del afio 2010 se consideraran a su costo
original. Primeramente, se procedié a una revision fisica del estado de
los vehiculos, luego se establecié un valor en funcién del uso esperado,
se fijo un valor residual del 1% del valor establecido, finalmente se
decidié en funciéon de la experiencia la vida atil que tendria cada vehiculo,
posteriormente siguiendo la directriz del parrafo B: la depreciacion
acumulada se re expres6 proporcional al cambio de! importe bruto del
activo por el método del indice de manea que el valor en libros del activo
después de la revalorizacién sea igual a su importe revalorizado el efecto
fiscal impuesto sobre las ganancias de las revalorizaciones se trato de
acuerdo as la NIC 12.

4. Gestién
del riesgo Las actividades de Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL
CIA. LTDA.. estdn expuestas a diversos riesgos como se describe a
continuacion:

4.1. Riesgos operacionales
(a) Riesgos de litigios

A la presente fecha Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL
CIA. LTDA., no tiene litigios importantes fuera de los relacionados a
cobranza de cierta cartera retrasada.

(b) Riesgos asociados a Contratos con clientes y/ o proveedores

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA,
cuenta con un vasta experiencia en la prestacion de servicios a
clientes de la misma forma los proveedores de estos insumos son
empresas que mantiene largos afos de relacién con Transportadora
Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA. Por lo tanto los riegos
con esta categoria también son minimos.

Estos proveedores tienen un altisimo grado de control de calidad y
supervision en el campo de los productos que ellos venden, por lo
que le riesgo de falla de estos es minimo al momento de
comercializarlos y usarlos.

(c) Riesgos no asegurados

La Compafiia por su caracter comercial cuenta con todos sus
activos debidamente asegurados y en muchos de ellos cubren el
lucro cesante por ciertas situaciones, como todo negocio
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA., puede

N el riesgo de paralizacion por diversas circunstancias,
2 - ERINTENDIsituaciones que no ha ocurrido desde su fundacion,
BE COMPAN{AS
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Informacién por
Segmentos

Politicas de contabilidad significativas

4.2. Riesgos pais

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA,, funciona
Unicamente en el Pais, por tanto su negocio en si, su condicién financiera
y el desempefio de sus operaciones dependen de la estabilidad
econdmica y politica del Ecuador. Cualquier efecto adverso se reflejaria
en los resultados de sus operaciones.

4.3. Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de
interés

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA., no tiene
activos significativos que generen intereses, los ingresos y los flujos de
efectivo operativos son sustanciaimente independientes de cambios en
las tasas de interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés de la Compania surge de su endeudamiento
a largo plazo. Sin embargo, sus montos de deuda son bajos. El
endeudamiento a tasas variables la expone al riesgo de tasa de interés
en los flujos de efectivo.

4.4.Riesgos de Activos

Edificios, infraestructura, instalaciones y equipamiento, mas los riesgos
de responsabilidad civil originada en ellos, estan cubiertos por pélizas de
seguros en términos y condiciones usuales del mercado. Cualquier dafo
en los activos causaria un efecto en los resultados operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de
una empresa sobre la cual la informacién de los estados financieros esta
disponible y es evaluada permanente por el oérgano principal de
administracion, quien toma las decisiones sobre la asignacién de los
recursos y evaluacién del desempefio. La Compaia opera con un
segmento Unico.

SleERlA\‘"l“l‘_’i\fL).i;\zi-—«
DE COMPAN/ .«
24 ABR. 272
OPERA.D‘E}.R id;
QuUITe
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Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en Délares)

Diciembre Diciembre Enero

31,2011 31,2010 01,2010

Banco Guayaquil S.A. 43,847 42,855 41,813
Certificado de depésito con un

interés anual del 2,50% con

vencimiento en enero 2012.

Banco Machala S.A. 15,797 14,593 42,602
Certificado de depésito con un

interés anual del 3,50% con

vencimiento en diciembre 2011.

Banco Universal Unibanco S.A.

Certificado de depésito con un 15,170 31,339 19,867
interés anual 4,25% con

vencimiento en diciembre 2011.

Banco Procredit S.A. ' 18,515 12,517 . 30,641
Certificado de depésito con un

interés anual 3,00% con

vencimiento en enero 2012.

Banco Territorial 13,963 21,231 10,000
Certificados de depdsito con un

interés anual 4,25% con

vencimiento en enero 2012.

Fondo AFP Génesis Master 29,621 27,128 100,817
Fondo de inversion con

intereses del 3,56% y 4,60% y

vencimientos a diciembre 2011.

Banco Solidario 10,000 - -
Certificados de dep6sito con un

interés anual 4,25% con

vencimiento en enero 2012.

146,913 149,663 245,740
R S

Las inversiones correspondientes al afio 2011, generan un interés anual
que fluctuan entre 2,50% y 4,60%.

7.2 Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Corresponde al saldo de cuentas por cobrar a deudores comerciales
no relacionados, por concepto de venta de servicios en Transporte
de Valores, Vigilancia Armada, Custodia, Servicio Integral de
icios. El vencimiento de las cuentas por cobrar

)~ aclibhtes g relacionados, fue como se detalla a continuacion:
DECOMPAN{AS

24 ABR. 2012
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Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en Délares)

Diciembre 31, Diciembre  Enero 1,

2011 31,2010 2010
Hasta 3 meses Entre 1,480,000 1,660,415 1,265,499
3y 6 meses Mas de 6 68,619 11,032 67,967
meses 33,766 124,768 102,311
Reembo.de Gastos 6,367 384 282

1,688,752 1,796,599 1,436,059

El valor razonable de cuentas por cobrar clientes no relacionados no
difiere de su valor en libros.

7.3  Otras cuentas por cobrar
E! rubro de otras cuentas por cobrar mantiene movimientos

deudores y acreedores normales del giro del negocio. Un resumen
de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31.2010 1, 2010

Funcionarios y
empleados (1) 203,394 549,455 562,378

Varios Deudores (2) 70,467 77,824 32,716

273,861 627,279 595,093

El valor razonable de otras cuentas por cobrar no difiere de su valor
en libros.

(1) Al 31 de diciembre de 2011y 2010 y al 1 de enero de 2010,
esta cuenta no incluye operaciones de importancia entre la
Compariia y sus funcionarios y empleados.

(2) Al 31 de diciembre de 2011, incluye anticipo a proveedor
por US$ 65.548.
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74 Otras cuentas por cobrar relacionadas

Las otras cuentas por cobrar relacionadas, se detallan a continuacion

I Diciembre l Diciembre I Enero ]

31,2011 31,2010 1,2010
620,205] 496,069 622,036

|Naturaleza dela reIaciOn] !Pais de origen

@c |Nombre

lotra parte relacionada [ (1)[Ecuador (Nota 15) |

190133451001 [TEVSUR CIA. LTDA.

(1) En esta cuenta se incluye el préstamo a TEVSUR para compra de acciones de US$400.000, y el
saldo del préstamo para la compra del inmueble de la Eloy Alfaro y Mariana de Jesus y otros

@} suministros.
7
H r~> own Se reciben abonos en funcién de la disponibilidad de efectivo que posean estas companias.
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7.5 Provision cuentas incobrables

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA. constituye
la provisién incobrables permitida tributariamente (1%).

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro del valor de las
cuentas por cobrar es el siguiente:

Diciembre  Diciembre
31,2011 31,2010

Saldo inicial 89,001 115,135
Provision 15,094 17,638
Castigos (33,612) {(49,116)
Ajustes - 5,444

70,483 89,001

Una vez agotadas las gestiones de cobranzas se procede a dar de baja los
activos contra la provision constituida.

Inventarios

Los inventarios se detallan a continuacion:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 1, 2010

Fundas y sellos de seguridad 348,845 473,820 237,886

Importaciones en transito 0 5,875 27,871
348,845 479,695 265,757
]

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a mercaderias para la
transportacion de valores, éstos se encuentran valorizados al costo promedio
de adquisicién. Los montos resultantes, no exceden a los respectivos valores
de realizacion.

La Administracion de Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA.
LTDA., estima que las existencias seran realizadas dentro del plazo de un afio.

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA. no ha constituido
provision de obsolescencia, por cuanto no mantiene fundas, sellos de
seguridad, suministros y materiales  significativos que presenten esta
caracteristica.
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9. | Servicios y otros

pagos anticipados Los pagos anticipados se detallan a continuacion

Diciembre Diciembre Enero, 01

31, 2011 31, 2010 2010

Seguros pagados por anticipado (1) 647,341 55,088 63,720

Depésitos en garantia (2) 22,823 22,950 21,530

Anticipo proveedores 65.548 92.985 163,447

Otros anticipos 156,237 74.031 679,497

891,949 245,054 908,194

(1) Corresponde al pago anticipado de los seguros que maneja la
Compaiiia.
(2) Corresponde a las garantias entregadas por arriendo de oficinas.

Propiedades,
vehiculos, equipos El detalle y los movimientos de las distintas categorfas de propiedades,
equipos y vehiculos se muestran en la tabla siguiente:

Propiedades, equipos y vehiculos: neto
Diciembre Diciembre Enero 01

31, 2011 31, 2010 2010
Edificios 2,607,361 2,644,846 2,610,435
Terrenos 1,699,873 1,793,735 1,793,734
Vehiculos 1,311,769 1,331,590 1,331,328
Equipo de oficina y otros 287,842 265,559 237,223
Equipos de comunicacién 261,436 325,970 370,593
Muebles y enseres 220,108 286,904 348,568
Instalaciones 193,177 237,042 283,208
Armamento y accesorios 188,085 118,544 136,366
Equipos de proteccién 165,383 211,437 196,017
Equipos de computacioén 129,320 108,638 53,053
Otros activos 92,289 112,617 -
Aeronaves 101,569 109,260 116,951
Herramientas y equipos 19,680 21,902 26,393
Construcciones en curso 35,097 -

7,312,889 7,568,044 7,503,869
N
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Notas a los Estados Financieros

— (Expresadas en Doélares)

El movimiento neto de propiedades, equipos y vehiculos, fue como sigue:

OVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS COSTO Afio terminado en Diciembre 31, 2011

Transferencia  Transferencia
Terminacion Act. Mant.  cuenta por cobrar

etalle Activo 31/12/2010 Adiciones Venta Bajas vida atil Venta seguros 31/12/2011
dificios 4,080,691 118,439 - - - (47,993) - 4,151,137
errenos 1,793,735 - - - - (93,862) - 1,699,873
th iculos 1,636,300 212,387 (3,100) - (88,409) - - 1,757,178
i"quipo de oficina y otros 479,935 71,694 - - (19,908) - - 631,721
iEquipos de comunicacion 865,254 20,570 - - (73,660) - - 812,164
|'Iu(-zbles y enseres 695,328 1,560 - (687) (37,426) - - 658,775
i1stalaciones 445,163 - - - (18,158) - - 427,005
[\rmamento y accesorios 178,694 90,684 - - (3,080) - - 266,298
,Equipo de proteccién 459,777 - - - (43,333) - - 416,444
iEquipos de computacion 173,289 85,256 - - (34,854) - - 223,691
|Dtms activos 112,618 63,946 - - - - (84,275) 92,289
Aeronaves 154,300 - - - - - - 154,300
,-Ierramientas y equipos . 42,589 1,941 - - ( 245) - - 44285
Construcciones en curso - 41,642 - (6,545) - - - 35,097
11,117,673 708,120 (3,100) (7,232k 331 9,073) (141,855) (84,275) 11,270,257
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IOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS DEPRECIACION

lr:liﬁcios

ehiculos

Puipo de oficina y otros
i’quipos de comunicacién
{Iuebles y enseres
pstalaciones

’\rmamento y accesorios
iEquipo de protecciéon
gquipos de computacién
Ptros activos

\eronaves

f

derramientas y equipos

Ao terminado en Diciembre 31, 2011

UPERINTENDF::.\‘/CI/\
BE COMPANIAS

OPERADOR 10

Transferencia
Terminacion Act. Mant.
31/12/2010 Adiciones Venta Bajas vida util Venta 31/12/2011
(1,435,845) (117,093) - 1,496 - 7,666 - (1,643,776)
(304,710) (232,209) 3,100 - 88,411 -- (445,408)
(214,375) (49,411) - - 19,908 -- (243,878)
(539,284) (85,104) - - 73,660 -- (550,728)
(408,423) (67,918) - 249 37,426 -- (438,666)
(208,121) (43,865) - - 18,159 -- (233,828)
(60,151) (21,143) - - 3,080 -- (78,214)
(248,340) (46,054) - - 43,331 -- (251,064)
(64,652) (64,574) - - 34,854 -- (94,371)
(45,040) (7,691) - - - -- (52,731)
(20,688) (4,261) - - 245 -- (24,704)
3,549,629 739,323 3,100 1,745 319,074 7,666 - (3,957,368)
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11. Activo financieros no
corrientes

Otras inversiones:

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA., ha
reconocido como otras inversiones las participaciones que posee sobre
las siguientes companiias:

Porcentaje de participacién Costo de inversién
Diciembre Diciembre Enero Diciembre  Diciembre Enero
31-2011 31-2010 01-2010 31-2011 31-2010 01-2010
EMPRESA ORIGEN % % % US$ US$ US$
TEVSL:LR Cla. Ltda. (1)Ecuador 99,90% 99,90% 99,90% 2,948,430 2,934,137 2,294,163
Otras inversiones (2)Ecuador - 14,292 16,470

2,948,430 2,948,429 2,310,633

(1) Tevsur Cia. Ltda.- Presta servicios de transporte de valores y
vigilancia armada.

(2) Otras inversiones.- corresponden a Tevdisuacion y Tevcustodia.

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA. LTDA,, no ha
realizado otras inversiones durante el ejercicio 2011
12. Obligaciones con Instituciones financieras

Obligaciones con instituciones de crédito y titulos de deudas se detallan
a continuacion:

Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 1,2010

Banco Pichincha C. A.
Préstamos con tasa de interés
anual del 8,92% en el 2011 y del
8,50% en el 2010, con
vencimientos en marzo de 2012.
y marzo 2011 respectivamente. 541,062 521,250 508,117

Préstamo con tasa de interés
anual del 11,08% con
vencimiento en noviembre 2013. - 28,491 -

Percién corriente préstamo Banco
i 6,412 57,745

541,062 556,153 565i862
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por interés implicito.

13. Otras obligaciones corrientes

(Expresadas en Délares)

Los préstamos se encuentran garantizados a través de pagaré sobre firmas de
socios. El préstamo es de corto plazo, por tanto no se ha considerado el ajuste

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Beneficios del personal 377,397 305,316 280,914
Seguro social 362,515 309,918 286,414
Obligaciones Tributarias 344,756 282,531 260.056
Muita retenidas por pagar 60,877 45,242 33,622
Cooperativa empleados 54,734 44,547 37,702
Liquidaciones por pagar 40,057 41,052 40,993
Participacion trabajadores 185,649 224,190 249,560
Dividendos por pagar 348628 - -
Ofras cuentas por pagar 231,148 128,987 28,556
2,005,762 1,381,782 1,217,718
14. Provisiones por beneficios empleados
Las provisiones por beneficios a empleados es la siguiente:
Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010
Provision jubilacién patronal (1) 1,789,162 1,516,058
Otros beneficios no corrientes (2) 740,819 546,194
2,529,981 2,062,252
(1) Jubilacién patronal:
El movimiento de la provisién para jubilacion patronal, fue como
sigue:
Diciembre. Diciembre
31, 2011 31, 2010
‘Jubilacién Patronal:
, /‘ Saldo inicial 1,516,058 1,362,992
Provisién del afio 377,072 227,081
Pagos efectuados (103,968) (74,015)
Saldo final 1,789,162 1,516,058
46




—_—

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en Délares)

2) Desahucio:

El movimiento de la provisién para desahucio, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010
Desahucio:
Saldo inicial 546,194 489,044
Provisién del afio 298,142 121,339
Pagos (103,516) (64,189)
Saldo final 740,819 546,194
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15. Transacciones con compaiiias relacionada

Diciembre  Diciembre Enero
NATURALEZA DE LA
RUC NOMBRE RELACION PLAZOS ORIGEN 31-2011 31-2010 01-2010

Cuentas por cobrar:

0190133451001 TEVSUR CIA. LTDA. Terceros relacionados - Ecuador 553,731 488,346 614,313

1792177251001 TEVCOLHOLDING Terceros relacionados - Ecuador 7,723 7,723 7,723
Reembolso de gastos:

0190133451001 TEVSUR CIA. LTDA. Terceros relacionados — Ecuador 58,751 - -

620,205 496,069 622,036

(Nota 7.4)

° Las transacciones entre partes relacionadas se han realizado en condiciones de una transaccion libre entre partes interesadas y
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Impuesto a
la renta

Notas a los Estados Financieros
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La provisién para el iImpuesto a la Renta por los afios terminados el 31
de diciembre de 2011 y 2010, ha sido calculada aplicando la tasa del
(24% y 25%) 0 (24% y 15%) respectivamente por cada afio.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010, busca desarroliar
las actividades productivas en el Ecuador y establecié una reduccion
progresiva para todas la sociedades de (1) un punto anual en la tarifa al
impuesto a la renta, fijdindose en 24% el ejercicio econdmico del afo
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno reformado por el Art. 1
de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial N0.497-S de diciembre 30
de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro
Oficial No. 94-S de diciembre 23 de 2009, por el Art. 25 del Decreto Ley
s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 244-S de julio de 2010) y por el
Art. 51 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen tributario
Interno, sefala que las sociedades constituidas en el Ecuador asfi como
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas
que obtengan ingresos gravables en el afio 2010, estarén sujetas a la
tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals podran obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la
Renta sobre el monto reinvertido

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversién debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o equipo
nuevo, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo
vegetal para produccién agricola, forestal, ganadera y de floricultura, que
se relacionen directamente con su actividad productiva; asi como para la
adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuando la reinversién se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo, el
activo debe tener como fin el formar parte de su proceso productivo. Para
el sector agricola se entenderd como equipo, entre otros, los silos,
estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacién y tecnologia estaran destinadas a una
mejora en la productividad; generacién de diversificacién productiva e
incremento de empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que sea
necesario que las tres condiciones se verifiquen en el mismo ejercicio
econémico en que se ha aplicado la reinversion de utilidades.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar soportado en un
informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no tengan
lacién laboral directa o indirecta con la Compariia; mismo que debera
g segun corresponda:
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1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: afo de
fabricacién, fecha y valor de adquisicién, nombre del proveedor; vy,
explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion
del bien, indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicién,
nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado con la
actividad productiva, analisis detallado de los indicadores que se espera
mejoren la productividad, generen diversificacion productiva, e
incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el
correspondiente aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcion
de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron
las utilidades materia de la reinversion.

Ademas, establece la exoneraciéon de pago del Impuesto a la Renta para
el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.

El Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la
Disposicion reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n, publicada
en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de
2010), consider6 a las sociedades que se constituyan a partir de'la
vigencia del Codigo de la Produccion; asi como también las sociedades
nuevas que se constituyeren por sociedades existentes, con el objeto de
realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de una exoneracién
del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Ginicamente
a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Cantén Quito o del Cantén Guayaquil, y dentro
de los siguientes sectores econdmicos considerados prioritarios para el
Estado:

a. Produccién de alimentos frescos, congelados e industrializados;

b. Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;

¢. Metalmecanica;

d. Petroquimica;

e. Farmacéutica;

f. Turismo;

g. Energias renovables incluida la bioenergla o energia a partir de
biomasa;

h. Servicios Logisticos de comercio exterior;

i. Biotecnologia y Software aplicados; y,

J- Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y fomento de
exportaciones, determinados por el Presidente de la Republica.
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Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en Dolares)

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta causado o no
es autorizada su devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se
constituira en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito
tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio -se
considerara como el primer afio del primer trienio al periodo fiscal 2010-
cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto afectada
gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio
econémico respectivo; y para el efecto el contribuyente debera presentar
su peticién debidamente justificada a la Administracion Tributaria para
que realice las verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o
caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible resistir,
como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos
de autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor
ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto Impuesto a la
Renta.

La determinacién del impuesto a las ganancias y control de los impuestos
diferidos se encuentran detallados en la Nota 17.

17 Impuestos

diferidos Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene
legaimente reconocido en derecho a compensar los activos y pasivos por
impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la misma autoridad
fiscal. Los saldos de impuestos diferidos son los siguientes.

Diciembre 31, 2011 Diciembre 31, 2010 Enero 1, 2010
diferencia diferencia diferencia
NEC NIF temporaria NEC NIIF temporaria NEC NIIF temporaria
Propiedad,
equipos y
vehiculos - 7,312,889 - 5,018,008 6,752,212 1,734,204 5,062,766 6,765922 1,703,156
- 7,312,889 - 5,018,008 6,752,212 1,734,204 5,062,766 6,765922 1,703,156

CCPERINTEN \J\:;.‘.\"I(,'? P

SE COMPANIAS s\

T 24 AR TV

51

__OPERADOR 10




Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.
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Los saldos de impuestos diferidos, es como sigue:

Diciembre 31, 2011 Diciembre 31, 2010 Enero 1, 2010
Activo Pasivo Neto Activo Pasivo Neto Activo Pasivo Neto
Propiedad,
equipos y 34,996 408,988 373,992 34,996 433,551 398,555 - 425,789 425,789
vghiculos
34,996 408,988 373,992 34,996 433,551 398,555 - 425,789 425,789

El movimiento de las diferencias temporales por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2011 y 2010, es como sigue:

Reconocimiento

en
Saldo inicial Resultados  Saldo final
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Propiedades, equipos y vehiculos 34,996 34,996
PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
Propiedades, equipos y vehiculos 433,551 (24,563) 408,988

La Compaiifa no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales durante el afio
2011.

as partidas que principaimente afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafia
ueron las siguientes:

Diciembre 31, 2,011 2,010

Utilidad segtin libros antes de
participacion de trabajadores e

impuesto a la renta 1,237,657 2,136,104
Valor patrimonial proporcional (641,503)
15% participacion a trabajadores (185,649)  (224,190)
Utilidad después de participacion a trabajadores 1,052,008 1,270,411
Menos ingresos exentos (2,700) -
Mas gastos no deducibles 205,032 14,150
Deduccion por pago a trabajadores con

discapacidad (342,233) (291,661)
Otras deduccion (46,034) (75,892)
Menos amortizacién de pérdidas

Base imponible sobre utilidades 866,073 917,008

Total impuesto a la renta
afectado a p'peraciones en los

estados yéncieros 207,858 229,252
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Notas a los Estados Financieros
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Efecto por impuestos diferidos en los componentes de otros resultados integrales. :

Diciembre  Diciembre
31, 2011 31, 2010

Gasto tributario corriente 207,858
Efecto por liberacién/constitucion de

impuesto diferido de propiedades 24 563
Saldo final 232,421

E{ movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial - 324,100
Provision del afo 207,858 229,252
Pagos efectuados - (324,100)
Retenciones del afio (527,780) (229,252)
Saldo final por cobrar (319,923) -
18 .Capital El capital social de Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA.

LTDA. al cierre de cada periodo , esta en la suma de US$7,000,000 de
acciones suscritas y pagadas de US $1 de la misma serie, nominativas y
de caracter ordinario.

El objetivo de Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA.
LTDA. es mantener un nivel adecuado de capitalizacién, que le permita
asegurar el acceso a los mercados financieros para el desarrollo de sus
objetivos de mediano y largo plazo, optimizando el retorno a sus socios
y manteniendo una sélida posicién financiera.

19. Resultados
acumulados Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los socios de la Compafia y puede ser utilizado para
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos y capitalizacion, etc.

20. Medio ambiente La actividad de Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA.
LTDA. no se encuentran dentro de las que pudieren afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros
organismos fiscalizadores.
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Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.

21. Sanciones

22. Precios de
transferencia

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en Délares)

(a) De la Superintendencia de Compafifas

No se han aplicado sanciones a Transportadora Ecuatoriana de Valores
TEVCOL CIA. LTDA. a sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de la Superintendencia de Comparias durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2011.

15. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a Transportadora Ecuatoriana
de Valores TEVCOL CIA. LTDA. a sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre
de 2011.

La Compainiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales hasta
el alo 1996 (inclusive).

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se
publicé la reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, estableciendo que para la determinacién det Impuesto
a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir el Principio de
Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4 del
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran en las oficinas del Servicio de Rentas Internas, el Anexo de
Precios de Transferencia e Informe Integral de Precios de Transferencia
referente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a
dos meses a la fecha de exigibilidad de la declaracién del Impuesto a la
Renta, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administracién Tributaria
mediante Resolucion General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo.

Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de 2008
emitio la Resolucion No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la cual establece que los
contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo perlodo fiscal por un monto acumulado superior a
US$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo
de Precios de Transferengi CENOENCIA
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Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en Délares)

Por otra parte, mediante Resoluciéon emitida por el Servicio de Rentas
Internas No. NAC-DGER2008- 0464, publicada en el Registro Oficial No.
324 del 25 de Abril de 2008 y sus reformas incluidas en las resoluciones
Nos. NAC-DGER2008-1301 y NAC-DGERCGC09-00286, se establece
que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de operaciones con
partes relacionadas del .exterior - incluyendo paraisos fiscales — sean
superiores a US$ 3,000,000, deberan presentar el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas del Exterior; y entre US$ 1,000,000 y US$
3,000,000 si la proporcion de operaciones con partes relacionadas del
exterior con respecto a los ingresos es superior al 50%. Adicionalmente,
por un monto superior a US$5,000,000, deberan presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

En adicidn, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del Registro
Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que estaran
exentas del Régimen de Precios de Transferencia los sujetos pasivos
que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables;

2. No realicen operaciones con paralsos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para fa exploracién y
explotacién de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucién emitida por el Servicio de Rentas Internas No.
NAC-DGERCGC11-00029, publicada en el Registro Oficial No. 373 del 28
de enero de 2011, establece que estos contribuyentes deberan presentar
un detalle de sus operaciones con partes relacionadas del exterior en un
plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

En la dltima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209 del 8
de junio de 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo no mayor a dos
meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
Impuesto a la Renta; y la no presentacién, asi como la entrega
incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada con multa
de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compairiia no ha registrado en sus
resultados transacciones con partes relacionadas que superen los montos
antes citados, por lo tanto la Compafifa no esta obligada a la presentacién
del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencias.
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Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en Délares)

23, Eventos subsecuentes Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emisién de nuestro
informe (Enero 31 de 2012), no se han producido eventos que en opinion
de la Administracién de la Compariia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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Dictamen sobre los estados financieros

1. |Hemos auditado los estados de situacion financiera clasificado consolidados de
Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y Subsidiaria, al 31 de
diciembre de 2011 y 2010, el estado de situacion financiera de apertura consolidado al 1
de enero de 2010 y los correspondientes estados de resultados integrales consolidados, de
cambios en el patrimonio consolidado y flujos de efectivo consolidados por los aiios
terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 de acuerdo Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas consolidadas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2. | La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados que estén libres de representaciones erroneas de importancia

~ relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. | Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
consolidados con base a nuestras auditorias. Condujimos nuestras auditorias de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Dichas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la
auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados
estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

4.| Una auditoria implica desempeifiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los estados
financieros consolidados, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por Transportadora Ecuatoriana de
Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y Subsidiaria, para disefar los procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de Transportadora Ecuatoriana de Valores -
TEVCOL Cia. Ltda. y Subsidiaria. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de
las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros
consolidados. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.
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Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y
Subsidiaria

Estados de Situacion Financiera Clasificado Consolidados

(Expresados en ddlares)

Saldos al Saldos al Saldos al
Nota 31-dic-11 31-dic-10- 01-ene-10
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 2,286,581 1,857,011 2,129,812
Activos financieros - -
Mantenido hasta el vencimiento 71 148,613 151,325 247,374
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 12 1,698,036 1,885,901 1,531,907
Otras cuentas por cobrar 13 276,890 639,181 666,815
Otras cuentas por cobrar relacionadas - 7,737 7,723
{-) Provisién cuentas incobrables 74 {87,045) {104,483) {129,964)
Inventarios 8 391,589 536,970 312,628
Servicios y otros pagos anticipados 9 909,767 257,677 1,015,602
Activos por impuestos corriente 960,250 549,666 636,835
Activos no corrientes mantenidos para la venta 134,188 - -
Otros activos corrientes 415 - -
Total activos corrientes 6,719,284 5,780,985 6,418,732
Activos no corrientes
Propiedades, equipos y vehiculos 10 8,426,610 8,604,626 8,551,622
Activos de inversién - - -
Propiedad de inversién 1 1,484,472 1,484,472 1,484,472
Activos por impuestos diferidos - - -
Activos por impuestos diferidos 56,816 56,814 15,637
Intereses por devengar diferidos 27,436 - -
Activos financieros no corrientes - - -
Otras inversiones 320,638 387,050
Otros activos no corrientes - - -
Otros activos no corrientes 200 714,118 -
Total activos no corrientes 9,995,534 11,180,668 10,438,781
Total activos 16,714,818 16,961,653 16,857,513
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Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y
Subsidiaria

Estados de Situaciéon Financiera Clasificado Consolidados

(Expresados en délares)

Saldos al Saldos al Saldos al
Nota 31-dic-11 31-dic-10 01-ene-10
PASIVOS
Pasivgs corrientes
uentas por pagar 907,195 207,048 246,177
bligaciones con Instituciones financieras y terceros 12 541,062 556,153 565,862
rovisiones 147,307 84,227 71,730
tras obligaciones corrientes 13 2,191,105 1,783,707 1,708,727
Total pasivos corrientes 3,786,669 2,631,135 2,592,496
Pasivos no corrientes
uentas y documentos por pagar 14 400,000 800,000 1,200,000
bligaciones con instituciones financieras largo plazo 15 338,255 544,339 © 742,342
Provisiones por beneficios empleados 16 2,703,428 2,185,816 1,947,788
Pasivo por impuestos diferidos 17 468,964 501,391 484,196
Otros pasivos no corrientes 27,436 62,809 62,809
Total pasivos no corrientes 3,938,083 4,094,355 4,437,135
Total pasivos 7,724,752 6,725,490 7,029,631
PATRIMONIO
Caplital 18
Capital Social 7,000,000 7,000,000 7,000,000
Resprvas
Reserva legal 447,128 362,995 278,951
Resultados acumulados 19
Ganancias acumuladas (1,857,934) (2,226,742) 306,348
Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NIIF 2,151,479 3,340,218 3,303,237
Ganancia del ejercicio 1,249,393 1,759,692 (1,060,654)
Total patrimonio 8,990,066 10,236,163 9,827,882
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 16,714,818 16,961,653 16,857,513
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Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y
Subsidiaria

Estados de Resultados Integrales Consolidados

(Expresados en délares)

Aflos terminados en Diciembre 31, Notas 2011 2010
Ingresos
Ingresos de Actividades Ordinarias 29,274,549 26,731,818
Ingresos por prestacion de servicios 29,200,342 26,651,467
Otros ingresos de actividades 74,207 80,351
Costps 22,719,623 20,703,167
Costps operativos de personal 15,754,591 13,712,404
Costps operativos generales 6,414,284 6,456,022
Depreciaciones operativos 550,748 534,741
Margen bruto 6,554,926 6,028,651
Otros ingresos 121,287 579,838
Intereses financieros 25,476 25,970
Ganancias en inversiones asociadas - 423,022
Dividendos percibidos locales -
Otras rentas 95,811 130,846
Gastos 4,827,360 4,275,763
Gastos Administrativos
Gastos de personal administrativos 2,352,312 2,366,281
Gasto general administrativo 2,029,297 1,642,138
Depreciaciones Administrativo 114,868 132,757
Gastos Financieros 108,262 111,398
Otros Gastos 222,621 23,189
UTILIDAD ANTES DEL 15% A TRABAJADORES 1,848,853 2,332,726
PARTICIPACION LABORAL 279,966 274,446
IMPUESTO A LAS GANANCIAS 319,494 298,587
TOTAL PARTICIPACION LABORAL E IMPUESTOS 599,460 5;?,033
Suman y pasan... 1,249,393 1,759,693
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Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y

Subsidiaria

Estados de Resultados Integrales Consolidados

Aflos|terminados en Diciembre 31,

(Expresados en ddlares)

Nota 2011

2010

Suman y vienen...
Utilidad de operaciones continuadas

Ingresos por operaciones discontinuadas
Gastos por operaciones discontinuadas

uUtilidad de operaciones discontinuadas

Resultado integral total del afio

Resultado integral atribuible a:

Resultado integral atribuible a los propietarios
de la controladora

Resultado integral atribuible a participaciones
no controladoras

Resultado integral total

1,249,393

1,249,393

1,759,693

1,759,693

1,249,393

1,759,693

1,249,393

1,759,693

1,249,393

1,759,693

1,249,393

1,759,693

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros consolidados.
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Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y Subsidiaria
—Estado de Cambios-en-el Patrimonio Neto Consolidado

(Expresados en délares)

SUPERINTENDENCIA

A

26 RBR. 202
OPERADOR 10

N QUITO :
L S - ____________________]
Resultados acumulados
‘ Cambios en el
Aporte para futura Resultados Adop. Utilidades Utilidad del patrimonio neto
Notas Capital social capitalizacion Reserva legal Otras 1ra. vez NIIF acumuladas ejercicio total
\fio 2010
laldo inicial al 1 de enero de 2010 7,000,000 - 278,951 - 3,303,237 306,348 (1,060,654) 9,827,882
Apropiacion reserva legal - - 84,044 - - (84,044) - -
’ ransferencia de cuentas - - B - 27,232 (1,060,654) 1,060,654 27,232
?ago de dividendos - - - - (3,250) (2,068,303) - (2,071,553)
’M:tualizacién patrimonial - - - - - 679,911 - 679,911
Resultado integral total del afio 2010 - - - - 12,999 - 1,759,692 1,772,691
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 7,000,000 - 362,995 - 3,340,218 (2,226,742) 1,759,692 10,236,163
Ao 2011
IApropiacién de la Reserva Legal - - 84,133 - - (84,133) - -
{Transferencia de cuentas - - - - 108,931 1,650,761 (1,759,692) -
Pago de dividendos - - - - . (1,596,734) - (1,596,734)
Efectos de consolidacién - - - - (1,297,670) 398,913 - (898,757)
Resultado integral total del afio 2011 - - - - - - 1,249,393 1,249,393
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 7,000,000 - 447,128 - 2,151,479 (1,857,935) 1,249,393 8,990,066

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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s aftos terminados en Diciembre 31, .

Flujo de efectivo por las actividades de operacién:
fectivo recibido de clientes no relacionados
fectivo pagado a proveedres y empleados
ntereses pagados

ntereses ganados

tros gastos, netos de ingresos

mpuesto a la renta pagado

Efettivo neto provisto por las actividades de operacion
Flujo de efectivo por las actividades de inversién:
Efectivo recibido por recuperacion de activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento
(Incremento) Recuperacion de inversiones temporales
Efectivo recibido por la venta de activo fijo
Efectivo pagado por préstamos a relacionadas :
Efectivo pagado por compra de propiedad, equipos y vehiculos

ectivo neto utilizado en actividades de inversion

Flujo de efectivo por las actividades financiamiento:

Efectivo recibido por obligaciones financieras corto plazo
Efectivo pagado por obligaciones con relacionadas

Efectivo recibido por obligaciones financieras largo plazo

Efectivo pagado por jubilacién patronal

Efectivo pagado por desahucio

Efectivo pagado por dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afto

ectivo y equivalentes efectivo al final del afio

(Expresados en délares)

reriNTEransportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y
Subsidiaria

Estado de Flujo de Efectivo Método Directo

28,892,872 26,248,174
(24,457,255) (23,013,631)
(72,889) (111,400)
22,945 76,607
316,042 569,430
(597,115) (606,698)
4,104,600 3,162,483
(347,250) 96,077
(38) (28)
. 36,477
(6,079) -
(840,713) (679,919)
(1,194,080) (547,393)
(579,187) (560,171)
(44,950) (66,808)
(41,988) (47,541)
(114,573) (80,879)
(103,517) (64,189)
(1,596,735) (2,068,303)
(2,480,950) (2,887,891)
429,570 (272,801)
1,857,011 2,129,812
2,286,581 1,857,011

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros.
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Informacion

Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y
Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidadas

(Expresadas en doélares)

Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL S.A.

Mediante escritura publica celebrada el 20 de mayo de 1969 e inscrita
en el registro mercantil del cantén Quito el 18 de Junio del mismo aiio
se constituye la compaiiia Transportadora Ecuatoriana de Valores -
TEVCOL C.A., posteriormente se cambia su denominacién a Sociedad
Anénima, siendo su denominacion Transportadora Ecuatoriana de
Valores - TEVCOL S.A.

Mediante escritura publica celebrada el 10 de Octubre de 2006 e
inscrita en el registro mercantil el 16 de Octubre de 2006, se
formaliza el incremento de capital y la reforma de estatutos de la
Compaiiia. Con fecha 30 de Abril del 2008, la Asamblea Constituyente
emite el Mandato Constitucional No. 8 y el 17 de Julio del 2008 se
publica en el Registro oficial el reglamento a la Ley de Vigilancia y
Seguridad Privada. En estos documentos se contemplan cambios a los
que la Compaiiia debia ajustarse para continuar con sus operaciones.
Mediante Resolucion No. 09.Q.1J.00281 de la Superintendencia de
Compaiiias e inscrita en el registro mercantil el 11 de Febrero de
2009, se aprueba la reforma de estatus y la transformacion de la
Compaiia a responsabilidad limitada siendo su denominacién
transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda.

Su objetivo principal es el transporte y conduccion de vehiculos
blindados, especialmente construidos, transportar toda clase de
valores, como oro fisico, plata, metales finos en general, moneda
acunada, billetes de banco de cualquier nacionalidad, cédulas,
obligaciones, acciones, titulos, letras de cambio, pagarés a la orden,
joyas, piedras preciosas, obra de arte, colecciones de arte,
documentos de valor historico, libros raros, manuscritos y cualquier
producto u objeto que deba ser conducido de un lugar a otro en
condiciones de seguridad. Adicionalmente, tiene como objeto la
presentacion de servicios de vigilancia y seguridad, diurna y nocturno,
de bancos o instituciones de crédito, casa de cambio,
establecimientos industriales o comerciales, entre otros.

La oficina matriz de la Compaiiia se encuentra ubicada en Ecuador, en
la ciudad de Quito, en la Av. Prensa 3558 y Carlos V.
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El detalle de los directores es como sigue:

Nombre Cargo
Pablo Montalvo Paredes Presidente del Directorio
Patricio Alvarez Plaza Suplente del Presidente
Diego Rivadeneira Director
José Rafael Bustamante C. Director Suplente
Juan Fernando Paez Teran Director
Nora Paez Director Suplente
Juan Fernando Salazar Egas Director
Juan Fernando Salazar Salame Director Suplente
Marcelo Montalvo Paredes Director
Gracia Maria Montalvo Director Suplente
Pedro José Ribadeneira Director
Luis Felipe Montalvo Moya Director suplente
Ximena Montalvo de Ribadeneira  Director
Carlos Andrés Ribadeneira Director suplente

Para el 1 de enero del 2010, la Compaiiia conté con 1575 empleados,
para el 1 de enero del 2011 contd con 1.577 empleados y para el 31
de diciembre del 2011 se terminé con 1.639 empleados.

Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda.

Es una Compaiia Limitada inscrita ante la Superintendencia de
Compaiiias bajo el nimero de expediente: 6252.

Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda., se constituy6
ante el Notario Segundo del Cantén Cuenca, Dr. Ruben Vintimilla
Bravo, el veinte de septiembre de mil novecientos noventa,
inscribiéndose en el Registro Mercantil de Cuenca, el trece de
noviembre de mil novecientos noventa, con el nimero doscientos
veinte y uno.

Mediante escritura publica, celebrada el 10 de Octubre de 2006 e
inscrita en el registro mercantil el 16 de Octubre de 2006, se
formaliza el incremento de capital y la reforma de estatutos de la
compaiiia. Con fecha 30 de Abril del 2008 la Asamblea Constituyente
emite el Mandato Constitucional No. 8 y el 17 de Julio del 2008 se
publica en el Registro oficial el reglamento a la Ley de Vigilancia y
Seguridad Privada. En estos documentos se contemplan cambios a los
que la compaiiia debia ajustarse para continuar con sus operaciones.
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Mediante Resolucion No. 09.Q.1J.00281 de la Superintendencia de
Compaiiias e inscrita en el registro mercantil el 11 de Febrero de
2009, se aprueba la reforma de estatutos y la transformacion de la
compaiiia a responsabilidad limitada siendo su denominacion TEVSUR
Cia. Ltda.

Su objetivo principal es el transporte y conduccion de vehiculos
blindados, especialmente construidos. Transportar toda clase de
valores, como oro fisico, plata, metales finos en general, moneda
acuiada, billetes de banco de cualquier nacionalidad, cédulas,
obligaciones, acciones, titulos, letras de cambio. Pagares a la orden,
joyas y piedras preciosas, obra de arte. Colecciones de arte,
documentos de valor histérico, libros raros, manuscritos y cualquier
producto u objeto que deba ser conducido de un lugar a otro en
condiciones de seguridad. Adicionalmente, tiene como objeto la
presentacion de servicios de vigilancia y seguridad, diurna y nocturno,
de bancos o instituciones de crédito, casa de cambio,
establecimientos industriales o comerciales, entre otros.

El detalle de los funcionarios es como sigue:

Nombre Cargo
Abg. Pablo Montalvo Presidente
Econ. Jorge Rodriguez Gerente General

Para el 01 de enero del 2010 la Compaiia contd con 139 empleados,
para el 01 de enero del 2011 contd con 156 empleados y para el 31 de
diciembre del 2011 se termin6 con 169 empleados.

A continuacion se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo
requiere NIC 1, estas politicas han sido disefiadas en funcién de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011 y seran aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos en los que se presenten estados
financieros.

2.1 Bases de Preparacion de Estados Financieros

La Compaiiia mantiene sus registros contables en délares y de acuerdo
a las Normas Internaciones de Informacion Financiera (NIIF).
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2.4 Inversiones en asociadas

Se consideran entidades asociadas a aquellas en las cuales se ejerce
una influencia significativa, pero no implica un control o control
conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones
relacionadas con las politicas financieras y operativas de la Compaiiia
en la que se invierte.

Conforme al método de participacion, las inversiones en compaiiias
asociadas se contabilizan en el estado consolidado de situacion
financiera al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicion
en la participacion del Grupo en los activos netos de la compaiiia
asociada, menos cualquier deterioro en el valor de las inversiones
individuales. Las pérdidas de una asociada en exceso respecto a la
participacion del Grupo se reconocen siempre y cuando el Grupo haya
contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en
nombre de la asociada.

Si una Compaiiia del Grupo efectiia una transaccion con una compaiiia
asociada del Grupo, se eliminan las ganancias y pérdidas de manera
proporcional respecto a la participacion del Grupo en dicha compaiiia.

2.5 Informacion por segmentos

Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer
productos o servicios que estan sujetos a riesgos y beneficios que son
diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento
geografico esta dedicado a proveer productos o servicios dentro de un
ambiente econdmico particular que esta sujeto a riesgos y beneficios
que son diferentes de aquellos segmentos que operan en otros
ambientes economicos. La empresa, a partir de la adopcion en NIIF,
reportara primariamente por segmento de servicio y como segmento
secundario el geografico.

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo
disponible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto
plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses o
menos y sobregiros bancarios. En el Estado de Situacién los sobregiros
bancarios se incluyen en el pasivo corriente.
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2.7 Activos Financieros

El grupo clasifica sus inversiones en las siguientes categorias: Activos
Financieros a Valor Razonable con cambios en resultados y Activos
Financieros mantenidos hasta el vencimiento. La clasificacion
depende del propdsito para el cual se adquirieron las inversiones. La
Gerencia determina la clasificacion de sus inversiones a la fecha de su
reconocimiento inicial y revisa esta clasificacion a la fecha de cada
cierre.

(@) Activos Financieros a Valor Razonable con cambios en

resultados

Esta categoria incluye activos financieros negociables y aquellos
designados a valor razonable cuyo cambio de valor se reconoce
en los resultados del periodo en el momento de su adquisicion y
en su valoracion posterior. Un activo financiero se clasifica en
esta categoria si es adquirido principalmente para efectos de ser
vendido en el corto plazo o si es designado asi por la Gerencia.
Los activos en esta categoria se clasifican como activos
corrientes si son o mantenidos como negociables o se espera que
se realicen dentro de los 12 meses contados a partir de la fecha
del Estado de Situacion.

Los Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en
Resultados se registran subsecuentemente a su valor razonable.

Activos Financieros Mantenidos hasta el vencimiento, son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
y vencimientos fijos que la Gerencia tiene la intencion y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento, se contabilizan al
costo amortizado.

Las compras y ventas de inversiones se reconocen a la fecha de
la negociacion, fecha en la que la empresa se compromete a
comprar o vender el activo. Las inversiones se reconocen
inicialmente a su valor razonable mas los costos de transaccion
de todos los activos financieros no registrados a valor razonable
con cambios en resultados. Las inversiones se dejan de reconocer
cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
han expirado o han sido transferidos y la empresa ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de su
propiedad.
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Los préstamos, cuentas por cobrar y las inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento se registran a su costo
amortizado, usando el método de interés efectivo o la tasa
pasiva de la institucion financiera. Las ganancias y pérdidas
realizadas y no realizadas que surgen de cambios en el valor
razonable de la categoria de “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” se incluyen en el Estado de
Resultado Integral en el periodo en el que se originan.

La Empresa evalla a cada fecha del Estado de Situacion si existe
evidencia objetiva de la desvalorizacion de un activo financiero o
grupo de activos financieros.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el patrimonio deducido
de la cuenta superdvit por revalorizacion de instrumentos
financieros, no se revierten a través del Estado del Resultado
Integral por Funcion.

2.8 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Surgen cuando se provee dinero, o servicios
directamente a un deudor sin intenciéon de negociar la cuenta por
cobrar. Se incluyen en el activo corriente, salvo por los de
vencimientos mayores a 12 meses después de la fecha del Estado de
Situacion que se clasifican como activos no corrientes.

2.9 Cuentas por cobrar relacionadas

Las cuentas por cobrar relacionadas, son reconocidas inicialmente a
su valor nominal y se contabilizan al costo amortizado utilizando la
tasa de interés efectivo o la tasa legal de mercado. Las cuentas por
cobrar a empresas relacionadas no generan intereses, sin embargo, se
contabilizaran al costo amortizado considerando un interés implicito,
con una tasa referencial.

2.10 Cuentas por cobrar no relacionadas

Las cuentas por cobrar no relacionadas (comerciales), que
corresponden al giro normal del negocio que cubre hasta 90 dias para
el cobro, se registran a su valor nominal o razonable. Las que exceden
dicho plazo, son reconocidas inicialmente a su valor razonable y
subsecuente se valorizan al costo amortizado usando el método del
interés efectivo, menos la provisién por deterioro.
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Se establece una provision por pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe
en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce en el estado de resultados.

Cuando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la
cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

2.11 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Los proveedores se reconocen al valor nominal
2.12 Activos mantenidos para la venta

Constituyen bienes inmuebles (un terreno y un departamento) cuyo
importe en libros sera recuperado a través de su venta, la cual es
altamente probable, para lo cual se ha iniciado un plan para vender
dichos activos.

2.13 Propiedades, equipos y vehiculos

Los terrenos, edificios y vehiculos se muestran inicialmente a su valor
razonable, posteriormente se registrara al costo, es decir el nuevo
valor menos su depreciacion subsiguiente.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o
se reconocen como un activo separado, segin corresponda, sélo
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados con
el activo, se generen para la empresa y el costo de estos activos
puede ser medido razonablemente. Los gastos de mantenimiento y
reparacion se cargan al Estado del Resultado Integral en el periodo en
el que estos gastos se incurren.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otros activos se
calcula por el método de linea recta para asignar su costo o su monto
revaluado menos su valor residual durante el estimado de su vida Gtil
como sigue:
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Activos Aios
Edificios 20 - 50 afios
Muebles y enseres 5 - 10 afos
Equipo de oficina 5 - 10 afos
Instalaciones 5 - 10 afos
Equipo de comunicacion 3 - 5 aios
Vehiculos 5 - 10 afios
Equipo de computacion y software 3 anos
Aeronaves 20 arnos
Armamento, equipos de proteccion y otros 10 - 15 afos
Los valores residuales y la vida Gtil de los activos se revisan y

ajustan, de ser necesario, en cada cierre de balance. El valor en
libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor
recuperable si el valor en libros del activo es mayor que el
estimado de su valor recuperable.

Las ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la
diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros
de los activos. Estas se incluyen en el resultado del periodo. En la
venta de activos previamente revaluados, los montos se
transfieren a resultados acumulados.

2.14 Deterioro de activos

Los activos que no estan sujetos a amortizacion se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias
que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. Las
pérdidas por deterioro son el monto en el que el valor en libros
del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de
los activos corresponde al mayor valor, entre el monto neto que
se obtendria de su venta menos los costos de venta y su valor en
uso o valor actual neto a una tasa de descuento adecuada. Para
efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los
niveles mas pequeiios en los que se genera flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo). Si el valor en
libros excede al valor recuperable, por tal diferencia se genera un
gasto con contrapartida la cuenta Deterioro acumulado por
deterioro. Cuando se ha practicado un deterioro, si en el futuro
cuando se realice otra prueba de deterioro se comprueba que el
valor en libros es inferior al valor recuperable, existe una
recuperacion, acreditandose a ingresos del periodo y debitando la
cuenta deterioro acumulado por deterioro, hasta el monto que
dejaria el valor en libros si no se hubiera incurrido en dicho ajuste
por deterioro. Si en lugar de generar un gasto por deterioro,
alternativamente, se hubiera debitado la cuenta reserva por
revalorizacion, entonces, si existiera recuperacion se reconoceria
un crédito en la cuenta patrimonial Superavit por recuperacion de
deterioro.
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2.15 Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que el
Grupo tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del Estado
de Situacion.

Las cuentas por pagar entre matriz y subsidiaria y viceversa se
contabilizan a valor nominal y no se considera el interés
implicito, por las siguientes razones: son inversiones en la
relacionada, el nivel de participacion es alto, no hay terceros
inversores, el nivel de deuda es bajo, ademas al consolidar
cualquier costo por interés de la deudora o ingreso en la
acreedora se eliminaria.

2,16 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, usando
el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que
surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los Estados Financieros. Sin
embargo, el impuesto a la renta diferido que surge por el
reconocimiento inicial de un activo o un pasivo en una
transaccion que no corresponda a una combinacion de negocios
que al momento de la transaccion no afecta ni la utilidad ni la
pérdida contable o gravable, no se registra.

El impuesto diferido se determina usando tasas tributarias
(legislacion) que han sido promulgadas a la fecha del balance y
que se espera seran aplicables cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios fiscales futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporarias.
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El impuesto a la renta diferido se provisiona por las diferencias
temporarias que surgen de las Inversiones en subsidiarias y en
asociadas, excepto cuando la oportunidad de la reversion de la
diferencia temporal es controlada por el Grupo y es probable que
la diferencia temporal no se revertira en el futuro previsible.

2.17 Beneficios del personal

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por
la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o
abonan a resultados en el remanente de vida laboral promedio
esperada de los empleados.

Los costos de servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados, a menos que los cambios en el plan de pensiones
estén condicionados a que el empleado continle en servicio por
un periodo de tiempo determinado (periodo de derecho). En este
caso, los costos de servicios pasados se amortizan usando el
método de linea recta durante el periodo de derecho.

Para los planes de beneficios definidos, la empresa provisiona los
valores y los paga cuando los beneficios del trabajador se deban
hacer efectivos segin el acuerdo o exigencia legal. Las
contribuciones se reconocen como gasto por beneficios de los
empleados en el periodo en que los empleados presten sus
servicios. Las contribuciones pagadas por adelantado se
reconocen como un activo en la medida que un reembolso en
efectivo o la reduccion de pagos futuros esté disponible.

Otras obligaciones posteriores a la relacién laboral

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por
la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o
abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes. Estas
obligaciones se valorizan  anualmente . por actuarios
independientes calificados.

Beneficios por cese

Los beneficios por cese son pagaderos cuando la relacion laboral
se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos
beneficios. La Empresa reconoce los beneficios de cese
cuando esta demostrablemente comprometido ya sea: a poner fin
a la relacién laboral de empleados de acuerdo a un plan formal
detallado sin posibilidad de renuncia; o de proporcionar
beneficios por cese como resultado de una oferta hecha para
incentivar el retiro voluntario.
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Los beneficios que vencen en mas de 12 meses después de la
fecha del Estado de Situacion se registran a su valor presente, de
acuerdo al método de unidad de crédito proyectado.

Participacién en las utilidades y gratificaciones

La empresa reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades sobre la base
establecida por la legislacion laboral. La Empresa reconoce la
provision cuando esta obligado contractualmente o cuando existe
una practica del pasado que ha creado una obligacion asumida.

2.18 Provisiones

Las provisiones para la restauracion del medio ambiente, costos
de reestructuracion y demandas legales se reconocen cuando la
Empresa tiene una obligacion presente legal o asumida como
resultado de eventos pasados, es mas que probable que se
requerira de la salida de recursos para pagar la obligacion y el
monto ha sido estimado confiablemente. Las provisiones para
reestructuracion comprenden las penalidades por cancelacién de
arrendamientos y pagos por cese de empleados. No se reconoce
provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de
que se requiera de salidas de recursos para su pago se determina
considerando la clase de obligacion como un todo. Se reconoce
una provision aun cuando la probabilidad de la salida de recursos
respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma
clase de obligaciones sea muy pequeiia.

2.19 Capital Social

Las participaciones se clasifican como patrimonio. Cuando
cualquier compaiiia del Grupo compra participaciones del capital
de la compaiia, el pago efectuado, incluyendo cualquier costo
directamente atribuible (neto de impuestos) se deduce del
patrimonio atribuible a los titulares del capital social de la
Compaiiia hasta que las participaciones se cancelen o vendan.
Cuando tales participaciones son subsecuentemente vendidas,
cualquier pago recibido, neto de los costos adicionales
directamente atribuibles a la transaccion y los efectos
correspondientes en el impuesto a la renta, se incluye en el
patrimonio atribuible a los titulares del patrimonio de la
Compaiiia.
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2.20 Reservas

Las Reservas en el patrimonio son manejadas y contabilizadas
conforme a las Resoluciones de la Superintendencia de
Compaiiias.

2.21 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las
contraprestaciones recibidas o a recibir por la venta de servicios
en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda y su
Subsidiaria. Los ingresos ordinarios se presentan netos del
impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos.

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. y su
Subsidiaria reconocen los ingresos cuando el importe de los
mismos se puede valorar con fiabilidad, es probable que los
beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplan las condiciones especificas para cada una de las
actividades de la Compaiiia, tal como se describe a continuacion:

a) Ventas de servicios

Las ventas de servicios se reconocen en el periodo contable en el
que se prestan, con referencia al servicio especifico completo,
calculado sobre la base del servicio realmente brindado.

Forma de Pago: Crédito:

Se considera como politica general de la Compaiia realizar el 1%
para la provision del cuentas incobrables clientes (cartera) con
360 dias vencidos, a partir de la fecha de emisién de la factura y
son contabilizados directamente en el Estado de Resultados al
cierre del mes.

Otros ingresos:

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. y su
Subsidiaria reconocen ingresos por otros servicios cuando estos
han sido prestados.

b) Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tasa
de interés efectiva.

21




Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y
Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidadas

(Expresadas en délares)

c) Dividendos

El ingreso proveniente de dividendos se reconoce cuando el
derecho de recibir el pago ha sido establecido.

2.22 Arrendamientos

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los
riesgos y beneficios relativos a la propiedad son retenidos por el
arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los
pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de
cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado
de resultados sobre la base del método de linea recta en el
periodo del arrendamiento.

2.23 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se
reconoce como pasivo en los estados financieros del la Empresa
en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los
accionistas de la Compaiiia.

2.24 Informacién comparativa

La Empresa reporta informacion comparativa para los cuatro
Estados Financieros Basicos. Cuando la comparabilidad se afecta
por cambios de politicas contables, se corrige en el presente las
cifras del pasado a fin de que sean comparables y en el futuro se
continba con la nueva politica, es decir, tienen efecto
retrospectivo y prospectivo. Esto hace que la informacion
financiera tenga una representacion mas razonable de la situacion
financiera y desempeiio de la entidad.

3, Transicién a NIIF Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y su
Subsidiaria, en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compaiiias en su resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, y posteriores, por
encontrarse adicionalmente sujetas y reguladas por la Ley de
Mercados de Valores, han realizado la transicion de sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), a
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), con un
periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2010 y aplicacion total a partir del 1 de enero de
2011, en concordancia con lo estipulado en el Articulo primero de
la citada resolucion.
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3.1 Bases de la transicién a las NIIF

3.1.1 Aplicaciéon de NIIF 1

Los presentes estados financieros de Transportadora Ecuatoriana
de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y su Subsidiaria, corresponden al
ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2011 y fueron
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). Transportadora Ecuatoriana de
Valores TEVCOL Cia. Ltda. y su Subsidiaria, han aplicado NIIF 1 al
preparar sus estados financieros.

La fecha de transicion de Transportadora Ecuatoriana de Valores -
TEVCOL Cia. Ltda. y su Subsidiaria, es el 1 de enero de 2010.
Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y su
Subsidiaria han preparado sus estados financieros de apertura
bajo NIIF a dicha fecha. La fecha de adopcion de las NIIF por
Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y su
Subsidiaria es el 1 de enero de 2011.

De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes
mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y
algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de
las NIIF.

3.1.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por
Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y
Subsidiaria.

(@) Las transacciones con pagos basados en acciones.

Esta exencion no es aplicable.

(b) Contratos de seguro.

Esta exencion no es aplicable.

(¢) Costo atribuido.
Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia.
Ltda. y su Subsidiaria, ha elegido medir ciertos items de

propiedades, equipos y vehiculos a su valor razonable a la
fecha de transicion de 1 de enero de 2010.
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(d) Arrendamientos.

Esta exencion no es aplicable.

(e) Beneficios a los empleados.

Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia.
Ltda. y su Subsidiaria, han optado por reconocer todas las
ganancias y pérdidas actuariales acumuladas al 1 de enero
de 2010.

(f) Diferencias de conversion acumuladas.

Esta exencion no es aplicable.

(8) Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de
forma conjunta y asociadas.

Esta exencion no es aplicable.

(h)  Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocios
conjuntos.

Esta exencion no es aplicable.

(i) Instrumentos financieros compuestos.

Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia.
Ltda. y su Subsidiaria, no han emitido ningin instrumento
financiero compuesto, por lo que estd exencion no es
aplicable.

§)) Designacion _de _instrumentos financieros _reconocidos
previamente.

Esta exencion no es aplicable.

(k) La medicion a valor razonable de activos financieros o
pasivos financieros en el reconocimiento inicial.

Esta exencion no es aplicable.
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() Pasivos por retiro de servicio incluidos en el costo de
propiedades, equipos y vehiculos.

Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia.
Ltda. y su Subsidiaria, no han detectado a 1 de enero de
2010 ninguin activo u operacion por el que pudiera incurrir
en costos por desmantelamiento o similares, por lo cual
no se aplica esta exencion.

(m)  Activos financieros o activos intangibles contabilizados de
acuerdo con la CINIF_12 Acuerdos de Concesion de
Servicios

Esta exencion no es aplicable, Transportadora Ecuatoriana
de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y su Subsidiaria no poseen
concesiones de servicios.

(n)  Costos por préstamos.

Esta exencion no es aplicable.

(o) Transferencias de activos procedentes de clientes.

Esta exencion no es aplicable.

3.1.3 Conciliacion entre NIF y Principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador (NEC)

Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la
cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF en
Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y su
Subsidiaria.

3.1.1.1 Ajustes al 01 de enero del 2010 y al 31 de diciembre
del 2010

3.1.1.2 Conciliacion del Patrimonio neto al 01 de eneroy 31
diciembre 2010

3.1.1.1 Ajustes al 01 de enero del 2010 y al 31 de diciembre
del 2010.
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Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.

Ajustes al 1 de enero del 2010

1.

Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y
su Subsidiaria, realizaron la valoracion de sus activos fijos -
Bienes Inmuebles, por un perito independiente calificado
por la Superintendencia de Compaiiias producto del cual se
realizd el ajuste correspondiente, asi tenemos:

En la cuenta del costo se realiza un ajuste con el fin de
registrar presentar el valor razonable de los activos,
tomando como método de valoracion por primera adopcion
el método de costo razonable por:

Edificios UsS 1,669,376
Terrenos UssS 737,949
Vehiculos ussS 970,876

Por efectos de reevaluacion de los activos se realiza un
ajuste en la cuenta depreciacion acumulada por:

Edificios UssS 824,158
Vehiculos UsS 112,939

Todos estos ajustes originan diferencias en los impuestos
pagados.

Se determina el valor de impuesto, si la cantidad pagada
excede del valor a pagar, el exceso se reconocera como un
activo, y si el valor no se ha liquidado en su totalidad se
debera reconocer como un pasivo NIC 12. Los valores
registrados por este concepto son los siguientes:

Pasivo por impuesto diferido US$425,789

Los ajustes de reevalué por implementacion NIIF del 2010
generan un incremento acumulado en patrimonio de
US$2,015,316.

Se realiza un ajuste por Valor proporcional patrimonial por
US$306,348.
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Ajustes al 31 de diciembre del 2010

1. Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia. Ltda. y
su Subsidiaria, realizd la valoracion de sus activos fijos-
Bienes Inmuebles, por un perito independiente calificado
por la Superintendencia de Compaiiias producto del cual se
realizo el ajuste correspondiente, asi tenemos:

En la depreciacion acumulada se realiza un ajuste por error
en el calculo de la depreciacion; se calculaba en relacion a
la vida atil tributaria, los calculos actuales se realiza en
base a la vida util estima y el valor residual estimado por el
perito valuador:

Depreciacion Acumulada Vehiculos USS 105,436
Depreciacion Acumulada Edificios USS 3,494

2. Todos estos ajustes originan diferencias en los impuestos
pagados.

Se determina el valor de impuesto, si la cantidad pagada
excede del valor a pagar, el exceso se reconocera como un
activo, y si el valor no se ha liquidado en su totalidad se
debera reconocer como un pasivo NIC 12. Los valores
registrados por este concepto son los siguientes:

Activo por Impuestos Diferidos USS 34,995
Pasivo por Impuestos Diferido uss 7,762

3. Los ajustes por implementacion NIIF del 2010, generan un
incremento acumulado en patrimonio de US$136,163, con
este incremento el saldo de la cuenta Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de
las NIIF se registra en US$2,042,548.

Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia. Ltda.

Ajustes Extracontables al 01 Enero 2010

1
1.02.03.01.001 Terrenos 589,280
3.01.05.01.001 Res. Acu. 1 vez Terreno 589,280
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- Lacuenta Terreno s e ha llevado a valor razonable conforme a
las cifras establecidas por el perito. Dicho valor se ha tomado
como costo atribuido cumpliendo asi lo dispuesto en la NIIF 1
Adopcion de NIFF por primera vez. Para el registro posterior,
la valoracion se realizara | Costo conforme a la NIC 16:
Propiedad Planta y Equipo.

_ 7
1.02.03.01.002 Prop. De Inv. edificio 144,150
3.01.05.01.002 Res. Acu. 1 vez edificio 144,150
R
3.01.05.01.002 Res. Acu. 1 vez edificio 36,037
2.02.01.01.001 Pasivo Imp. Dif 36,037

- Se reclasifica de acuerdo al avaluo del Edificio el Inmueble de
Quito ubicado en la calle Eloy Alfaro y Mariana de Jesus.

- La cuenta Edificio se ha llevado a valor razonable conforme a
las cifras establecidas por el perito. Dicho valor se ha tomado
como costo atribuido cumpliendo asi lo dispuesto en la NIIF 1
Adopcion de NIFF por primera vez. Para el registro posterior,
la valoracion se realizara | Costo conforme a la NIC 16:
Propiedad Planta y Equipo.

La vida util restante de los activos se ha establecido en 22 afios
de manera que el valor de la depreciacion contable se ha
recalculado de acuerdo a establecido por el perito, menos el
valor residual. :

1.02.09.01.001 Prop. Inv. Terre 117,311

3.01.05.01.001 Res. Acu. 1 vez Terreno 117,311
10

1.02.09.02.001 Prop. Inv. Edif 24,212

1.02.03.01.002 Edifi 24,212
1

1.02.09.02.001 Prop. Inv. Edif 8,243

3.01.05.01.002 Res. Acu. 1 vez edifici 8,243
12

3.01325.01.002 Res. Acu. 1 vez edifici 2,060

2.02.01.01.001 Pasivo Imp. Dif 2,060
13

1.02.03.02.001 Dep. Acum. Edif 1,715

1.02.09.02.001 Prop. Inv. Edif 1,715
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- Se ha reclasificado el Edificio de Loja ubicado en Consacola,
de Propiedades Planta y Equipo a Propiedades de Inversion,
porque no esta en uso y se considera que a futuro generara
ganancia debido a la plusvalia, se siguié este lineamiento
porque en base a la politica de la empresa se decidio la
alternativa permitida por la NIC 41, es decir contabilizar las
propiedades de Inversion al costo conforme a la NIC 16. Se ha
llevado a valor razonable conforme a las cifras establecidas
por el perito. Dicho valor se ha tomado como costo atribuido
cumpliendo asi lo dispuesto en la NIIF 1 Adopcion de NIFF por

primera vez.
14
1.02.09.01.001 Prop. Inv. Terre 127,750
3.01.05.01.001 Res. Acu. 1 vez Terreno 127,750

Para las Propiedades de Inversion, Terrenos de Quito, ubicado en
Cristébal Sandoval, se siguid este lineamiento porque en base a
la politica de la empresa se decidio la alternativa permitida por la
NIC 41, es decir contabilizar las propiedades de Inversion al costo
conforme a la NIC 16.

15
1.02.09.02.001 Prop. Inv. Edif 210,000
1.02.03.01.002 Edifi 210,000
16
3.01.05.01.002 Res. Acu. 1 vez edificio 47,980
1.02.09.02.001 Prop. Inv. Edif 47,980
17
1.02.01.01.001 Act. Imp. Dif 11,995
3.01.05.01.002 Res. Acu. 1 vez edifici 11,995
18
1.02.03.02.001 Dep. Acum, Edif 14,000
1.02.09.02.001 Prop. Inv. Edif 14,000

Se ha reclasificado de Propiedades Planta y Equipo a Propiedades
de Inversion: el Edificio de Quito de la Cristébal Sandoval y Jaime
Chiriboga, considerando que a futuro generara ganancia debido a
la plusvalia.

19
3.01.05.01.004 Res. Acu. 1 vez desahucio 15,597
2.02.02.01.002 Prov. Desahucio 15,597
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- Asiento de Regulacion para reconocer la provision de
desahucio que no habia sido contabilizada y que actualmente
debe incluirse segin la NIC 19: Beneficios por Planes Definidos
y conforme a nuestra Legislacion Laboral, segin estudio de
Actuaria al 31 Diciembre de 2010.

20
3.01.05.01.005 Res. Acu. 1 vez Quinche 3,591
3.01.05.01.006 Res. Acu. 1 vez IESS 7,336
1.02.01.01.001 Activo x Imp. Dif 1,197
1.02.01.01.001 Activo x Imp. Dif 2,445
1.01.07.01.900 Otros Deudores varios 4,788
4 1.01.07.01.041 C x C IESS 9,781

- Por regularizar las Cuentas por Cobrar por razones de
incobrabilidad, a fin de dejar a Valor Razonable conforme a
los requisitos de la NIC 39: Instrumentos Financieros,
reconocimiento y medicion, la NIC 9: Activos Financieros y la
NIC 32 Revelacion y Presentacion de los Instrumentos

Financieros.

21
1.02.03.01.011  Vehiculos 36,242
3.01.05.01.007 Res. 1 vez niif Vehicu 36,242
22
3.01.05.01.007 Res. 1 vez niif Vehicu 9,060
2.02.01.01.001  Pasivo Dif ' 9,060
23
1.02.03.02.010  Dep. Acum. Vehicu 213,356
1.02.03.01.011  Vehiculos 213,356
24
1.02.03.02.010  Dep. Acum. Vehicu 455
1.02.03.01.011  Vehiculos 455
1.02.03.02.010  Dep. Acum. Vehicu 74
1.02.03.01.011  Vehiculos 74
1.02.03.02.010  Dep. Acum. Vehicu 140
1.02.03.01.011  Vehiculos 140
25
1.02.03.02.010  Dep. Acum. Vehiculos 26,891
3.01.05.01.003  Res. 1 vez niif Vehicu 26,891
3.01.05.01.003 Res. 1 vez niif Vehicu 6,723
2.02.01.01.001  Pasivo Imp. Dif 6,723
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Siguiendo el método de la revalorizacion emitida por la NIC 16 en
el parrafo 31y 32 literal A, los vehiculos se contabilizan a su valor
revalorizado, que e su valor razonable en el monto de la
revalorizacion menos la depreciacion acumulada que el activo
haya sufrido. Los vehiculos adquiridos a partir del afo 2010 se
consideraran a su costo original. Primeramente se procedié a una
revision fisica del estado de los vehiculos, luego se establecié un
valor en funcion del uso esperado, se fijo un valor residual del 1%
del valor establecido, finalmente se decidi6 en funcion de la
experiencia la vida Util que tendria cada vehiculo, posteriormente
siguiendo la directriz del parrafo A: la depreciacion acumulada se
elimino contra el importe bruto del activo, de manea que lo que
expresa es el valor neto resultante, hasta alcanzar el reporte
revalorizado del activo. El efecto fiscal impuesto sobre las
ganancias de las revalorizaciones se trato de acuerdo as la NIC 12.

26
1.02.01.01.002 Int. X Dev. Dif 62,809
2.02.04.01.001 Int. X Pag. Difer 62,809

- Asiento de regulacion para dejar expresado al valor razonable
la Cuenta por Pagar del Banco Produbanco, de acuerdo a NIC
39: Reconocimiento y Medicion de Instrumentos Financieros.

- Reconociendo el interés implicito, se utiliza el Interés de la
Tabla de Amortizacion por cuanto TEVSUR no ha desarrollado
una tasa propia para estas necesidades como la WACC y la
CAPM

Asientos Extracontables al 01-Ene-2011

27
1.02.03.02.001 Dep. Acum. Edifi Cuenca 12,060
3.01.05.01.003  Res. Acu. 1 vez Deprec 12,060
28
3.01.05.01.003  Res. Acu. 1 vez Deprec 5,092
1.02.03.02.001  Dep. Acum Edif Cuenca 5,092
29
3.01.05.01.003  Res. Acu. 1 vez Deprec 1,742
2.02.01.01.001  Pasivo Imp. Dif 1,742
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1.02.03.02.001
3.01.05.01.003

3.01.05.01.003
2.02.01.01.001

1.02.03.02.001
3.01.05.01.003

3.01.05.01.003
2.02.01.01.001

3.01.05.01.004
1.02.01.01.001
2.02.02.01.002

1.02.03.02.010
3.01.05.01.007

3.01.05.01.007
1.02.03.02.010
2.02.01.01.001

1.02.01.01.001
3.01.05.01.003

1.02.03.02.010
3.01.05.01.007

3.01.05.01,007
1.02.03.02.010

3.01.05.01.007
2.02.01.01.001

(Expresadas en délares)

30
Dep. Acum. Edifi Loja 1,211
Res. Acu. 1 vez Deprec

31
Res. Acu. 1 vez Deprec 303
Pasivo Imp. Dif

32
Dep. Acum. Edifi Quito 10,500
Res. Acu. 1 vez Deprec

33
Res. Acu. 1 vez Deprec 2,625
Pasivo Imp. Dif

.......... K 7, PR

Res. Acu. 1 vez Desahucio 5,952
Activo por Imp. Dif 1,984
Prov. Desahucio

35
Dep. Acum. Vehicu 134
Res. 1 vez niif Vehicu

‘ 36

Res. 1 vez niif Vehicu 16,917
Dep. Acum. Vehicu
Pasivo Dif

37
Act. Imp. Dife 4,198
Res. 1 vez niif Vehicu

38
Dep. Acum. Vehicu 37,781
Res. 1 vez niif Vehicu

39
Res. 1 vez niif Vehicu 18,746
Dep. Acum. Vehicu

40
Res. 1 vez niif Vehicu 4,759

Pasivo Imp. Dif

e e—————

1,211

303

10,500

2,625

7,936

134

16,913

4,198

37,781

18,746

4,759
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- Se contabilizan los gastos correspondientes al ano 2010, de las
depreciaciones de Propiedad Planta y Equipo, vehiculos y
desahucios, segun avallos de los peritos calificados por la
Superintendencia de Compaiias. y el estudio actuarial de
Actuaria al 31/12/2010.

41
1.02.02.01.011 Perdida de INV en el periodo 651.110
3.01.02.01.005 Ganancias Acumuladas 651.110

- Se contabiliza el ajuste del Valor Patrimonial de las
inversiones mantenidas con TEVCOL C(A. LTDA.

3.1.1.2 Conciliacion del Patrimonio neto al 01de enero de
2010 y 31 de diciembre de 2010

ANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES DEL SUR TEVSUR CIA. LTDA.
CONCILIACION DEL PATRIMONIO NEC - NIIF
(expresado en délares)

saldo saldo
Concepto 1- ene -2010 31 dic 2010
P#trimonio bajo Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 6,218,297 5,829,558
(+) Por revalorizacién terrenos 1,327,229 1,327,229
(+) Por revalorizacién edificios 1,765,790 1,765,788
(+) Por revaluacién de VEHICULOS 1,007,118 1,007,118
(+) Por propiedad de inversién terrenos 612,031 612,031
(+) Por depreciaciones de vehiculos (86,048) 21,644
(+) Por depreciaciones de edificios. (824,158) (801,986)
() Por ajuste de provisién desahucio (15,597) (23,535)
(1) se da de baja la cuenta x cobrar (Quinche) (4,788) (4,788)
(1) se da de baja la cuenta x cobrar (IESS) (9,781) (9,781)
() Pasivos por impuestos diferidos (484,196) (501,388)
(+) Activos por impuestos diferidos 15,637 56,815
(+) Reclasificacién dividendos por pagar 0 0
(+) Ajuste VPP 306,348 957,458
Efectos de la transicién en NIIF 3,609,585 . 4,406,605
PATRIMONIO SEGUN NIIF 9,827,882 10,236,163
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Gestion del
riesgo
financiero

Las actividades de Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL Cia.
Ltda. y su Subsidiaria estan expuestas a diversos riesgos como se
describe a continuacion:

4.1 Riesgos Operacionales
a) Riesgos de litigios

No existen litigios importantes por ningun concepto. Aun que la
Empresa esta expuesta a cualquier eventualidad en el tema, las
politicas comerciales y laborales se enmarcan en el estricto
cumplimiento de la ley.

b) Riesgo asociado a contratos de Clientes y Proveedores

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. y su
Subsidiaria, cuentan con una vasta experiencia en la prestacion de
servicios a clientes de la misma forma los proveedores de estos
insumos son empresas que mantiene largos afnos de relacion con
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. y su
Subsidiaria, por lo tanto los riegos con esta categoria también son
minimos.

Estos proveedores tienen un altisimo grado de control de calidad y
supervision en el campo de los productos que ellos venden, por lo que
le riesgo de falla de estos es minimo al momento de comercializarlos
y usarlos.

c) Riesgos no asegurados

La empresa cuenta con todos sus activos debidamente asegurados y
en algunas situaciones cubre el lucro cesante. Existe el riesgo de
paralizacion que no se ha dado en la vida de la empresa.

4.2. Riesgos pais

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. y su
Subsidiaria, funcionan Unicamente en el Pais, por tanto su negocio en
si, su condicion financiera y el desempeiio de sus operaciones
dependen de la estabilidad econémica y politica del Ecuador.
Cualquier efecto adverso se reflejaria en los resultados de sus
operaciones.
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4.3. Riesgo de flujos de efectivo y de valor razonable de tasa de
interés

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. y su
Subsidiaria, no tienen activos significativos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente
independientes de cambios en las tasas de interés en el mercado.

El riesgo de tasa de interés de la Compaiia surge de su
endeudamiento a largo plazo. Sin embargo, sus montos de deuda son
bajos. El endeudamiento a tasas variables la expone al riesgo de tasa
de interés en los flujos de efectivo.

4.4, Riesgos de Activos

Edificios, infraestructura, instalaciones y equipamiento, mas los
riesgos de responsabilidad civil originada en ellos, estan cubiertos por
pélizas de seguros en términos y condiciones usuales del mercado.
Cualquier dafo en los activos causaria un efecto en los resultados
operacionales.

5/ Informacién por Un segmento de negocio es un grupo de activos dedicados a proveer

Segmentos productos o servicios que estan sujetos a riesgos y beneficios que son
diferentes a los de otros segmentos de negocios. Un segmento
geografico esta dedicado a proveer productos o servicios dentro de un
ambiente econdmico particular que esta sujeto a riesgos y beneficios
que son diferentes de aquellos segmentos que operan en otros
ambientes econdmicos. La empresa, a partir de la adopcion en NIIF,
reportara primariamente por segmento por servicio y como segmento
secundario el geografico.

6, Efectivoy Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
equivalentes de
efectivo
Diciembre Diciembre Enero

31/2011 31/2010  01/2010

Efectivo en caja 127,361 127,281 127,150
Saldos en bancos 2,159,220 1,729,730 2,002,662

2,286,581 1,857,011 2,129,812
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7.1 Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, se detallan a

continuacion:

Diciembre
31,2011

Diciembre
31,2010

Enero
01,2010

16

VI TN

Banco Guayaquil S.A.
Certificado de depdsito con un
interés anual del 2,50% con
vencimiento en enero 2012.

Banco Machala S.A.
Certificado de depésito con un
interés anual del 3,50% con

vencimiento en diciembre 2011.

Banco Universal Unibanco S.A.
Certificado de deposito con un
interés anual 4,25% con

vencimiento en diciembre 2011.

Banco Procredit S.A.
Certificado de depdsito con un
interés anual 3,00% con
vencimiento en enero 2012.

Banco Territorial

Certificados de deposito con un
interés anual 4,25% con
vencimiento en enero 2012.

Fondo AFP Génesis Master
Fondo de inversion con
intereses del 3,56% y 4,60% y
vencimientos a diciembre 2011.

Banco Solidario

Certificados de deposito con un
interés anual 4,25% con
vencimiento en enero 2012.

PRODUFONDOS
Fondo de Inversion

43,847

15,797

15,170

18,515

13,963

29,621

10,000

1.700

42,855

14,593

31,339

12,517

21,231

27,128

1.662

41,813

42,602

19,867

30,641

10,000

100,817

1.634

24 ABR 2212
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151,325

247,374
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7.4 Provisién cuentas incobrables

Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda y su
Subsidiaria constituyen la provision incobrables permitida
tributariamente (1%).

El movimiento de la provision por pérdidas por deterioro del valor de
las cuentas por cobrar es el siguiente:

Diciembre Diciembre

31, 2011 31, 2010

Saldo inicial 104,483 129,964
Provision 16,174 18,432
Castigos (33,612) (49,357)
Ajustes - 5,444
87,045 104,483

Una vez agotadas las gestiones de cobranzas se procede a dar de baja
los activos contra la provision constituida.

Inventarios Los inventarios se detallan a continuacion:

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 1, 2010

Fundas y sellos de seguridad 391,589 531,095 281,750
Importaciones en transito 0 5,875 30,878

391,589 536,970 312,628

Las partidas incluidas en este rubro corresponden a mercaderias para
la transportacion de valores, estos se encuentran valorizados al costo
promedio de adquisicion. Los montos resultantes, no exceden a los
respectivos valores de realizacion. .

///‘\ .La Administracién de Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL
// e Cia~_Ltda. y su Subsidiaria, estiman que las existencias seran
'/ realizada r}dentro del plazo de un afio.

or, Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. y su
/" Subsidiaria no han constituido provision de obsolescencia, por cuanto
& no mantiene fundas, sellos de seguridad, suministros y materiales
~¢  significativos que presenten esta caracteristica.
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Servicios y otros Los pagos anticipados se detallan a continuacion:
pagos
anticipados
Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010

Seguros pagados por

anticipado (1) 648,001 56,719 148,025
Depositos en garantia  (2) 22,833 22,960 21,540
Anticipo proveedores 72,197 93,467 156,000
Otros anticipos . 166,736 84,531 690,037

909,767 257,677 1,015,602
T T

(1) Corresponde al pago anticipado de los seguros que maneja la
Compaiiia.

(2) Corresponde a las garantias entregadas por arriendo de
oficinas.

Propiedades, El detalle y los movimientos de las distintas categorias de
equipos y propiedades, equipos y vehiculos se muestran en la tabla siguiente:
vehiculos

Propiedades, equipos y vehiculos: neto

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010

Edificios 2,776,562 2,819,139 2,789,820
Terrenos 2,289,153 2,383,015 2,383,014
Vehiculos 1,587,856 1,547,085 1,537,846
Equipo de oficina y otros 298,205 278,452 253,174
Equipos de comunicacion 261,853 326,695 372,158
Muebles y enseres 235,231 295,664 359,859
Instalaciones 210,982 237,042 283,208
Armamento y accesorios 208,897 131,445 152,112
Equipos de proteccion 165,481 211,535 196,051
Equipos de computacion 131,997 113,619 57,406
Otros activos 92,289 112,618 -
Aeronaves 101,569 109,260 116,952
Herramientas y equipos 31,438 39,057 50,022
Construcciones en curso 35,097 - -

8,426,610 8,604,626 8,551,622
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Propiedades, equipos y vehiculos: bruto

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010

Edificios

Terrenos

Vehiculos

Equipo de oficina y otros
Equipos de comunicacion
Muebles y enseres
Instalaciones
Armamento y accesorios
Equipos de proteccion
Equipos de computacion
Otros activos

Aeronaves

Herramientas y equipos
Construcciones en curso

4,330,522 4,260,076 4,280,889
2,289,153 2,383,015 2,383,015
2,100,317 1,887,454 2,069,493
563,124 510,576 494,394
840,098 893,188 882,646
730,609 757,726 796,975
446,125 445,163 482,715
324,905 227,986 227,981
427,724 471,057 414,721
306,871 256,472 202,333
92,289 112,617 -
154,300 154,300 154,300
117,625 115,928 120,212
35,097 - .

e ——— R b e st S0

Depreciacién acumulada y deterioro del valor

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 __ 31, 2010 01, 2010

Edificios

Vehiculos

Equipo de oficina y otros
Equipos de comunicacion
Muebles y enseres
Instalaciones
Armamento y accesorios
Equipos de proteccion
Equipos de computacion
Aeronaves

Herramientas y equipos

1,553,960 1,440,937 1,491,068
512,460 340,369 531,647
264,918 232,124 241,220
578,245 566,493 510,489
495,377 462,062 437,116
235,143 208,121 199,507
116,009 96,543 75,870
262,246 259,522 218,669
174,875 142,851 144,927

52,731 45,040 37,349
86,185 76,871 70,190

4,332,149 3,870,933 3,958,052
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El movimiento neto de propiedades, equipos y vehiculos, fue como sigue:

Ano terminado en Diciembre 31, 2011

Transferencia Transferencia

| Terminacion Act. Mant. cuenta por cobrar
letalle Activo 31/12/2010  Adiciones Venta Bajas vida util Venta seguros 31/12/2011
gdiﬁcios 4,260,076 118,439 - - - (47,993) - 4,330,522
lerrenos 2,383,015 - - - - (93,862) - 2,289,153
lehiculos 1,887,454 304,372 (3,100) - (88,409) - - 2,100,317
iquipo de oficina y otros 510,576 72,456 - - (19,908) - - 563,124
iquipos de comunicacion 893,188 20,570 - - (73,660) - - 840,098
l!\uebles y enseres 757,726 10,996 - (687) (37,426) - - 730,609
nstalaciones 445,163 19,120 - - (18,158) - - 446,125
\rmamento y accesorios 227,986 101,974 - (1,975) (3,080) - - 324,905
iquipo de proteccion 471,057 - - - (43,333) - - 427,724
‘quipos de computacion 256,472 85,253 - - (34,854) - - 306,871
)tros activos ) 112,617 63,948 - - - - (84,275) 92,290
\eronaves 154,300 - - - - - - 154,300
{erramientas y equipos 115,928 1,941 - - ( 245) - - 117,624
.onstrucciones en curso - 41,642 - (6,545) - - - 35,097
12,475,555 840,713 (3,100) (9,207) (319,073) (141,855) (84,275) 12,758,759
R BT o ]
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[ MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS

DEPRECIACION
Ano terminado en Diciembre 31, 2011
Transferencia
Terminacion Act. Mant.
31/12/2010  Adiciones Venta Bajas vida util Venta 31/12/2011
Edificios (1,440,937) (122,185) - 1,496 - 7,666 (1,553,960)
Vehiculos (340,369)  (263,602) 3,100 - 88,411 - (512,460)
Equipo de oficina y otros (232,124) (52,702) - - 19,908 - (264,918)
Equipos de comunicacion (566,493) (85,412) - - 73,660 - (578,245)
Muebles y enseres (462,062) (70,990) - 249 37,426 - (495,377)
Instalaciones (208,121) (45,181) - - 18,159 - (235,143)
Armamento y accesorios (96,543) (24,038) - 1,492 3,080 - (116,009)
Equipo de proteccion (259,522) (46,055) - - 43,331 - (262,246)
Equipos de computacion (142,851) (66,878) - - 34,854 - (174,875)
Otros activos - - - - - - -
Aeronaves (45,040) (7,691) - - - - (52,731)
Herramientas y equipos (76,871) (9,559) - - 245 - (86,185)
(3,870,933) (794,293) 3,100 3,237 319,074 7,666 (4,332,149)
T IR I
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11., Propiedades El detalle de propiedades de inversion es como sigue:
de Inversion

Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31, 2010 01, 2010
(costo)
Terrenos 575.634 575.634 575.634
Edificios 234.213 234.213 234.213
809.847 809.847 809.847
(revalud)
Terrenos 585.927 585.927 585.927
Edificios 88.698 88.698 88.698
674.625 674.625 674.625
Total 1.484.472 1.484.472 1.484.472
.- .- . - _-:.. ... -]

12. Obligaciones Obligaciones con instituciones de crédito y titulos de deudas se
con detallan a continuacion:
Instituciones
financieras y
terceros
Diciembre Diciembre Enero
31,2011 31,2010 1,2010

Banco Pichincha C.A. (1)

Préstamos con tasa de interés

anual del 8,92% en el 2011 y

del 8,50% en el 2010, con

vencimientos en marzo de

2012 y marzo 2011 ;

respectivamente. 541,062 521,250 508,117
Préstamo con tasa de interés

anual del 11.08% con

vencimiento en noviembre

2013. - 28,491
Porcion corriente préstamo :
Banco Bolivariano. 6,412 57,745

541,062 556,153 565,862

AL PERINTE
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(1) Los préstamos se encuentran garantizados a través de pagaré
sobre firmas de socios. El préstamo es de corto plazo, por tanto
no se ha considerado el ajuste por interés implicito.

13. Otras Un detalle de otras obligaciones corrientes, es como sigue:
obligaciones
corrientes
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Beneficios del personal 377,397 305,316 280,914
Seguro social 362,515 309,918 286,414
Obligaciones tributarias 530,099 404,455 359,176
Multa retenidas por pagar 60,877 45,242 33,522
Cooperativa empleados 54,734 44,547 37,702
Liquidaciones por pagar 40,057 41,052 40,993
Participacion trabajadores 185,649 224,190 249,560
Dividendos por pagar 348,628 - -
Otras cuentas por pagar 231,149 408,987 420,446
2,191,105 1,783,707 1,708,727
14. Cuentasy Un detalle de cuentas por pagar, es como sigue:
documentos
por Pagar
Pais de Diciembre Diciembre Enero
Nombre Plazos origen 31, 2011 31, 2010 1, 2010
IACA (1) Ecuador 400,000 800,000 1,200,000

400,000 800,000 1,200,000

(1) Con fecha 7 de noviembre de 2008 el Banco Pichincha C.A.
vendié las acciones que mantenia TEVCOL en su totalidad a la
Compaiiia TEVSUR a través de un plan de pagos en febrero y
junio de cada afo a un plazo de 4 afos, el cual no genera
intereses.
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Obligaciones Obligaciones con instituciones de crédito y titulos de deudas se detallan
con a continuacion:
instituciones
financieras
largo plazo
Diciembre Diciembre Enero
31, 2011 31,2010 1, 2010

Banco Produbanco
Préstamos con tasa de interés
Anual del 8,92% en el 2011 y del
8,50% en el 2010, con
vencimientos en 25/09/2013 . 338,255 502,351 652,813

Otros - 41,988 89,529

338,255 544,339 742,342

Los préstamos a largo plazo se encuentran garantizados a través de
hipoteca bancaria.

Provisiones Las provisiones por beneficios a empleados es la siguiente:
por beneficios

empleados
Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010
Provision jubilacion patronal (1) 1,927,665 1,616,089
Desahucio (2) 775,763 569,727
2,703,428 2,185,816
(1)  Jubilacién patronal:
El movimiento de la provision para jubilacion patronal, fue como sigue:
Afos terminados en
Diciembre Diciembre
™~ 31, 2011 31, 2010
‘g?Jubj‘_lgc% patronal:
M‘ Saldo nicial 1,616,089 1,443,147
5 ;Provision del afo 421,797 253,821
& ¥ o'Pagbs efectuados (110,221) (80,879)
v ‘Saldo final 1,927,665 1,616,089

&
o

Y
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(2) Desahucio:

El movimiento de la provision para desahucio, fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2011 31, 2010

Desahucio:
Saldo inicial 569,727 512,577
Provision del aio 313,905 121,339
Pagos (107,869) (64,189)
Saldo final 775,763 569,727
... - |
17. Pasivos por La provision para el impuesto a la renta por los afios terminados el 31
impuestos de diciembre de 2011 y 2010, ha sido calculada aplicando la tasa del
diferidos (24% y 25%) o (24% y 15%) respectivamente por cada afio.

La Disposicion Transitoria primera del Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010,
busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y
establecié una reduccion progresiva para todas la sociedades de (1)
un punto anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijandose en 24% el
ejercicio econémico del afo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el
ano 2013 y siguientes ejercicios.

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario interno reformado por el
Art. 1 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.497 S de
diciembre 30 de 2008), por los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n
(Suptemento del Registro Oficial No. 94 S de diciembre 23 de 2009,
por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial
No. 244 S de julio de 2010) y por el Art. 51 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno, sefiala que las
sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
\permanentes de sociedades extran]eras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables en el afo 2010, estaran sujetas a la tarifa
dmpgsSitiva del 25% sobre su base imponible.

sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran
.” “obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
" Ampuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.
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Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el valor de la reinversion debera
destinarse exclusivamente a la adquisicion de maquinaria nueva o
equipo nuevo, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren la productividad, generen
diversificacion productiva e incrementen el empleo.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nuevo,
el activo debe tener como fin el formar parte de su proceso
productivo. Para el sector agricola se entendera como equipo, entre
otros, los silos, estructuras de invernadero, cuartos frios.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una
mejora en la productividad; generacion de diversificacion productiva
e incremento de empleo en el corto, mediano y largo plazo, sin que
sea necesario que las tres condiciones se verifiquen en el mismo
ejercicio economico en que se ha apllcado la reinversion de
utilidades.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportado en un
informe emitido por técnicos especializados en el sector, que no
tengan relacion laboral directa o indirecta con la Compaiia; mismo
que debera contener lo siguiente, segin corresponda:

1. Maquinarias o equipos nuevos: Descripcion del bien: afo de
fabricacion, fecha y valor de adquisicion, nombre del proveedor; vy,
explicacion del uso del bien relacionado con la actividad productiva.

2. Bienes relacionados con investigacion y tecnologia: Descripcion
del bien, indicando si es nuevo o usado, fecha y valor de adquisicion,
nombre del proveedor; y, explicacion del uso del bien relacionado
con la actividad productiva, analisis detallado de los indicadores que
se espera mejoren la productividad, generen diversificacion
productiva, e incrementen el empleo.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el

\\ correspondlente aumento de capital y se perfeccionard con la

~inscripcion de la correspondiente escritura en el Registro Mercantil

hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo postenor a aquel en
que‘ se generaron las utilidades materia de la reinversion.

WA emas, establece la exoneracion de pago del Impuesto a la Renta
Opara el desarrollo de inversiones nuevas y productivas.
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EL Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno (Agregado por la
Disposicion reformatoria segunda, numeral. 2.2, de la Ley s/n,
publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de
diciembre de 2010), consider6 a las sociedades que se constituyan a
partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion; asi como también
las sociedades nuevas que se constituyeren por sociedades existentes,
con el objeto de realizar inversiones nuevas y productivas, gozaran de
una exoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco anos,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion.

Las inversiones nuevas y productivas deberan realizarse fuera de las
jurisdicciones urbanas del Canton Quito o del Cantén Guayaquil, y
dentro de los siguientes sectores economicos considerados prioritarios
para el Estado:

Produccion de alimentos frescos, congelados e industrializados;
Cadena forestal y agroforestal y sus productos elaborados;
Metalmecanica;

Petroquimica;

Farmacéutica;

Turismo;

Energias renovables incluida la bioenergia o energia a partir de
biomasa;

Servicios Logisticos de comercio exterior;

Biotecnologia y Software aplicados; y,

Los sectores de sustitucion estratégica de importaciones y
fomento de exportaciones, determinados por el Presidente de la
Republica.

PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario
interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del
23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el
ejercicio respectivo no es acreditado al pago del Impuesto a la Renta
causado o no es autorizada su devolucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitivo de
“'Imguesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

T @meanoe

. .“El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del
2 anticipo minimo a las sociedades por un ejercicio econdmico cada

rienio -se considerara como el primer afo del primer trienio al
sPpériodo fiscal 2010- cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya
. visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo
e ‘en el ejercicio econémico respectlvo y para el efecto el
. contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a
v +la Administracién Tributaria para que realice las verificaciones que
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor
o caso fortuito, se definen como el imprevisto a que no es posible
resistir, como un naufragio, un terremoto, el apresamiento de
enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcionario
publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza
mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado
como gasto Impuesto a la Renta.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene
legalmente reconocido en derecho a compensar los activos y pasivos
por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se refieren a la
misma autoridad fiscal. Los saldos de impuestos diferidos son los
siguientes.

El capital social de Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL
CIA. LTDA. Y Subsidiaria al cierre de cada periodo, esta en la suma de
US$7,000,000 de acciones suscritas y pagadas de US $1 de la misma
serie, nominativas y de caracter ordinario.

El objetivo de Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL CIA.
LTDA. y su Subsidiaria, es mantener un nivel adecuado de
capitalizacion, que le permita asegurar el acceso a los mercados
financieros para el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo
plazo, optimizando el retorno a sus socios y manteniendo una sélida
posicion financiera.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, el saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los socios de la Compaiiia y puede ser utilizado para
ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos y capitalizacion,
etc.

La actividad de Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia.
Ltda. y su Subsidiaria no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los
presentes estados financieros no tiene comprometidos recursos ni se
han efectuado pagos derivados de incumplimiento de ordenanzas
municipales u otros organismos fiscalizadores.

24 ABR. 2012
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(@) De la Superintendencia de Compaiiias

No se han aplicado sanciones a Transportadora Ecuatoriana de Valores
TEVCOL Cia. Ltda. y su Subsidiaria, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de
Compaiiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2011,

15. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a Transportadora
Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda. y su Subsidiaria a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2011.

La Compaiia ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales
hasta el aio 1996 (inclusive).

En el Registro Oficial No. 494 de fecha 31 de diciembre de 2004, se
publicé la reforma al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, estableciendo que para la determinacion
del Impuesto a la Renta, los Precios de Transferencia deben cumplir
el Principio de Plena Competencia.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del 31 de diciembre de 2004 se
establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que
realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el
articulo 4 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, adicionalmente a su declaracion anual de
Impuesto a la Renta, presentaran en las oficinas del Servicio de
Rentas Internas, el Anexo de Precios de Transferencia e Informe
Integral de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
estas partes, en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 80 del Reglamento para la
Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, en la
forma y con el contenido que establezca la Administracion Tributaria
mediante Resolucion General, en funcion de los métodos y principios
establecidos en el mismo.
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Al respecto el Servicio de Rentas Internas con fecha 11 de Abril de
2008 emitio la Resolucion No. NAC DGER2008 0464, publicada en el
Registro Oficial No. 324 del 25 de Abril de 2008, en la cual establece
que los contribuyentes sujetos al Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado
superior a US$1,000,000 deberan presentar al Servicio de Rentas
Internas el Anexo de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion emitida por el Servicio de Rentas
Internas No. NAC DGER2008 0464, publicada en el Registro Oficial No.
324 del 25 de Abril de 2008 y sus reformas incluidas en las
resoluciones Nos. NAC DGER2008 1301 y NAC DGERCGC09 00286, se
establece que los sujetos pasivos cuyo monto acumulado de
operaciones con partes retacionadas del exterior incluyendo paraisos
fiscales - sean superiores a US$ 3,000,000, deberan presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas del Exterior; y entre
USS 1,000,000 y USS 3,000,000 si la proporcion de operaciones con
partes relacionadas del exterior con respecto a los ingresos es
superior al 50%. Adicionalmente, por un monto superior a
US$5,000,000, deberan presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

En adicion, el Art. 7 de la Ley s/n publicada en el Suplemento del
Registro Oficial No. 94 del 23 de diciembre de 2009, establece que
estaran exentas del Régimen de Precios de Transferencia los sujetos
pasivos que:

1. Presenten un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos
gravables;

2. No realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes
fiscales preferentes; y

3. No mantengan suscrito con el Estado contrato para la
exploracidn y explotacion de recursos no renovables.

Sin embargo, la Resolucion emitida por el Servicio de Rentas Internas
No. NAC DGERCGC11 00029, publicada en el Registro Oficial No. 373
del 28 de enero de 2011, establece que estos contribuyentes deberan
presentar un detalle de sus operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha
de exigibilidad de la declaraciéon del Imp
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En la ultima reforma del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Interno, publicada en el Registro Oficial No 209
del 8 de junio de 2010, el Art. 84 recalca que el Anexo e Informe
Integral de Precios de Transferencia, se debe presentar en un plazo
no mayor a dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracion del Impuesto a la Renta; y la no presentacion, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser
sancionada con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, la Compaiiia no ha registrado en
sus resultados transacciones con partes relacionadas que superen los
montos antes citados, por lo tanto la Compaiiia no esta obligada a la
presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencias.

23. Eventos Entre el 31 de diciembre de 2011 y la fecha de emision de nuestro

subsecuentes informe (Enero 31 de 2012), no se han producido eventos que en
opinion de las Administraciones de las Compaiias, pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros.
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