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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores accionistas de:
Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL
S.A. al 31 de diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados son responsabilidad
de la Administracién de la Compatfifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorias. Los balances terminados al 31 de diciembre de 2007
fueron auditados con fecha 23 de abril del 2008 con opinién limpia, por parte de otros profesionales.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener una certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caricter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinioén.

Como se expresa en la Nota 2, los estados financieros adjuntos fueron preparados en cumplimiento de los
requerimientos de informacion establecidos por los organismos estatales de control y para su
incorporacién en los estados financieros consolidados de Transportadora Ecuatoriana de Valores —
TEVCOL S. A. y su subsidiaria. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos no tienen el propésito de
presentar la situacién financiera, ni los resultados de las operaciones, ni los cambios en el patrimonio, ni
los flujos de efectivo de la Compafiia, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador.

En nuestra opinién, los estados financieros (no consolidados) arriba mencionados, se presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, de acuerdo con las bases contables descritas en la
Nota 2.

Por los motivos explicados en el parrafo 3 anterior, el presente informe se emite para conocimiento
exclusivo de los miembros del Directorio y Accionistas de Transportadora Ecuatoriana de Valores —
TEVCOL S. A. y de las autoridades estatales de control y no debe utilizarse para ningin otro propésito.

Marzo 18, del 2009
Quito — Ecuador

i

Kattyd Moncayo Dorfoso.
SC-RNAE-363
Registro No. 26583




TRANSPORTADORA ECUATORIANANA DE VALORES - TEVCOL S. A.
Balances Generales (No Consolidados)
31 de diciembre del 2007 y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)
Activos 2007 2008
Activo corriente:
Caja y Bancos (nota 3) 1,136,483 2,492,669
Inversiones Temporales (nota 4) 132,133 446,986
Documentos y Cuentas por cobrar (nota 5) 1,599,844 2,000,443
Inventarios (nota 6) 323,945 206,132
Impuestos pagados por anticipado (nota 7) 445,072 887,054
Gastos pagados por anticipado (nota 8) 315,424 195,202
Total activo corriente 3,952,901 6,228,486
Activo Fijo (nota 9) 5,400,449 5,170,927
Documentos por cobrar Largo Plazo (nota 10) 641,634
Inversiones en acciones (nota 11) 1,383,428 1,413,479
10,736,778 13,454,526
Pasivos y Patrimonio
Pasivo corriente:
Porcién corriente de la deuda a Largo Plazo (nota 13) 119,291 61,766
Cuentas por pagar (nota 12) 1,329,568 1,144,230
Obligaciones acumuladas por pagar (nota 14) 561,013 1,069,598 -
Impuestos por pagar (nota 15) 270,743 609,629
Total del pasivo corriente 2,280,615 2,885,223
Deuda a largo plazo (nota 13) 125,564 89,529
Obligaciones sociales (notas 16) 1,201,593 1,541,518
1,327,157 1,631,047
Patrimonio (vease estados adjuntos) 7,129,006 8,938,256 -
/ 10,736,778 13,454,526
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TRANSPORTADORA ECUATORIANANA DE VALORES - TEVCOL S. A.

Estados de Resultados (No Consolidades)
31 de diciembre del 2007 y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

2007 2008
Ingresos por servicios 19,317,941 21,736,668
Costo de ventas (15,488,138) (16,307,511)
Utilidad bruta 3,829,803 5,429,157
Gastos Generales
Administrativos (3,153,407) (3,501,517)
Financieros (63,361) (34,316)
Utilidad en operacion 613,035 1,893,324
Otros (gastos) ingresos: (428,999) 831,482
Utilidad del ejercicio antes de participacion de trabajadores 184,036 2,724,806
e impuesto a la renta
15% participacion de trabajadores 389,036
Utilidad antes de Impuesto a la renta 2,335,770
25% de Impuesto a la Renta (nota 2, k) 379,672
Utilidad del Ejercicio ) 184,036 1,956,098

Tania Jaramillo Egas
Contadora General




Estados de Cambios en el Patrimonio (No Consolidados)
31 de diciembre del 2007 y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)
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TRANSPORTADORA ECUATORIANANA DE VALORES - TEVCOL S. A.

Capital Reserva Resultados
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Total
Social Legal Acumulados
Saldo al 31 de diciembre del 2006 7,000,000 - 530,837 7,530,837
Resolucién Junta General de Accionistas del 13 de marzo del 2007

Reserva Legal 64,938 (64,938) -

Pago de dividendos (465,899) (465,899)
Ajuste al valor patrimonial proporcional de las inversiones en subsidiarias (nota 10) (119,968) (119,968)
Utilidad neta del afio 184,036 184,036
Saldo al 31 de diciembre del 2007 7,000,000 64,938 64,068 7,129,006
Resolucion Junta General de Accionistas del 30 de Abril del 2008

Reserva Legal 18,404 (18,404)

Pago de dividendos (45,664) (45,664)
Ajuste al valor patrimonial prop: 1 de las i i en subsidiarias (nota 10) (101,184) (101,184)
Utilidad neta del afio 1,956,098 1,956,098

Saldo al 31 de diciembre del 2008 / 7,000,000 83,342 1,854,914 8,938,256

1 a23 son parte i

de los Estados Fi

Tania Jaramillo Egas
Contadora General




TRANSPORTADORA ECUATORIANANA DE VALORES - TEVCOL S. A.

Estados de Flujo de Efectivo (No Consolidados)
31 de diciembre del 2007 y 2008
(Expresado en dolares estadounidenses)

2007 2008
Flujo de efectivo de las actividades de Operacién
Utilidad neta del afio 184,036 1,956,098
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciacion (nota 9) 928,474 912,029
Provision para cuentas incobrables (nota 5) - 2,236
Provision para obligaciones sociales, neto 146,358 352,702
Provision para obligaciones con terceros 926,742 -
Provision impuestos por pagar (nota 15) 379,672
Provisién 15% Participacion de trabajadores (nota 14) 389,036
Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar 144,064 (1,044,469)
Inventarios (78,207) 117,813
Gastos pagados por anticipado 1,163,098 (321,760)
Cuentas por pagar (701,899) (185,338)
Pasivos acumulados (37,366) 65,986
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 2,675,300 2,624,005
Flujo de efectivo de las actividades de Inversién
Compra de activos fijos - neto (nota 9) (1,482,943) (682,507)
Incremento en inversiones en acciones (nota 11) (333,675) (131,235)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (1,816,618) (813,742)
Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento
Incremento (disminucién) de obligaciones bancarias (80,903) (57,525)
Disminucién de la deuda a largo plazo (234,091) (36,035)
Disminucién de inversiones temporales (6,197) (314,853)
Pagos de dividendos (465,899) (45,664)
Efectivo generado por actividades de Financiamiento (787,090) (454,077)
Aumento neto de efectivo 71,592 1,356,186
Saldo inicial de caja 1,064,891 1,136,483
Saldo final de caja 1,136,483 2,492,669

Las notas explicativas anexas 1 a 23 sonfarte integrante de los Estados Financieros

Montalv Paredes
res1denteE cutivo

Tania Jaramillo Egas
Contadora General
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Ao Terminado en Diciembre 31, 2007 y 2008

Expresado en délares estadounidenses

(1) Descripcién del Negocio

Mediante escritura publica celebrada el 20 de mayo de 1969 e inscrita en el registro
mercantil del cantén Quito el 18 de junio del mismo afio se constituye la compaiiia
Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL C.A., posteriormente se cambia su
denominacién a Sociedad Anénima, siendo su denominacion Transportadora
Ecuatoriana de Valores - TEVCOL S. A.

Mediante escritura publica celebrada el 10 de Octubre del 2006 e inscrita en el registro
mercantil el 16 de Octubre del 2006, se formaliza el incremento de capital y la
reforma de estatutos de la compaiiia.

Con fecha 30 de Abril del 2008 la Asamblea Constituyente emite el Mandato
Constitucional No. 8 y el 17 de Julio del 2008 se publica en el Registro Oficial el
Reglamento a la Ley de Vigilancia y Seguridad Privada. En estos documentos se
contemplan cambios a los que la compaiiia debia ajustarse para continuar con sus
operaciones. El 1 de noviembre del 2008 se inicia el tramite para el cambio de
denominacion y reforma a los estatutos de la compaiiia.

El objeto social de la compaiiia es el transporte y conduccién de vehiculos blindados,
especialmente construidos, o aviones adecuados para el objeto de toda clase de
valores, como oro fisico, plata, metales finos en general, moneda acufiada, billetes de
banco de cualquier nacionalidad, cédulas, obligaciones, acciones, titulos, letras de
cambio, pagarés a la orden, joyas y piedras preciosas, obras de arte, colecciones de
arte, documentos de valor histérico, libros raros, manuscritos y cualquier objeto que
por su mérito o rareza o por el simple deseo de las personas deba ser conducido de un
lugar a otro en condiciones de seguridad. Adicionalmente tiene como objeto la
prestacion de servicios de vigilancia y seguridad, diurna o nocturna, de bancos o

instituciones de crédito, casas de cambio, establecimientos industriales o comerciales,
entre otros.

La compafiia tiene una participacion accionaria del 99,90% en la compaiiia subsidiaria
Tevsur Cia. Ltda., la cual realiza sus operaciones en la provincia del Azuay y Loja su
objeto social es similar al de Transportadora Ecuatoriana de Valores — TEVCOL S. A.
Adicionalmente, TEVCOL S.A. es propietaria del 99% de la participacién accionaria
de TEVDISUACION Cia. Ltda. y TEVCUSTODIA Cia. Ltda..

Con fecha 9 de Mayo del 2008 el Banco de la Produccion PRODUBANCO S. A.y
con fecha 7 de Noviembre del 2008 ¢l Banco del Pichincha C. A. vendieron las

acciones que mantenian de TEVCOL S. A. en su totalidad a la compaiiia Tevsur Cia.
Ltda.
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2007 y 2008

Expresado en délares estadounidenses

(2) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

(b)

(©)

@

(e)

Base de Presentaciéon.

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estdn basados en el costo historico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados el 31 de marzo del 2000, (fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a ddlares estadounidenses) mediante las
pautas de ajuste contenidos en la NEC 17.

A menos que se exprese lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas
estan expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, involucra la elaboraciéon de estimaciones contables que inciden
en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
naturaleza de las estimaciones contables, hechos posteriores pueden ocasionar
que, en ciertos casos, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracidn.

Consolidacion de estados financieros.

Los estados financieros adjuntos se presentan para cumplir con requerimientos de
informacion de las autoridades estatales de control y fueron preparados con base
en los registros contables individuales de la Compaiiia y no han sido consolidados
con los estados financieros de su subsidiaria en la forma requerida por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 19.

Inversiones Temporales.

Se registran al valor de los depésitos mds los intereses devengados al cierre del
ejercicio.

Cuentas por cobrar, neto.

Registra principalmente las cuentas por cobrar a clientes y empresas relacionadas
menos la reserva para créditos incobrables, ademas las cuentas por cobrar a
empleados, anticipos a terceros.

Inventarios.

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para fundas plasticas,
sellos de seguridad y otros, utilizando el método promedio para la imputacién de

7
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado en Diciembre 31, 2007 y 2008

Expresado en délares estadounidenses

®

®

las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de
mercado de los inventarios.

Inversiones en Acciones.

Las inversiones en acciones de compafiias subsidiarias y asociadas en las que se
ejerce influencia significativa se muestran al valor patrimonial determinado bajo
el método de participaciéon. Con base en dicho método, la participacién de la
Compaiiia en las ganancias o pérdidas de las entidades receptoras de las
inversiones es registrada, segiin corresponda a los resultados del ejercicio.

Activos Fijos

Se muestra al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacion
acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizaciéon
econdmica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los

gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

Tasa anual de

depreciacion

%
Edificios 5
Instalaciones 10
Vehiculos 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 33
Equipos de oficina 10
Equipos de comunicacién 10
Aeronaves 5
Armamento, equipos de proteccion y otros 10




TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2007 y 2008

Expresado en délares estadounidenses

(h)

()

(k)

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a
los resultados con base en su devengamiento.

Durante el afio 2007 y 2008 la Compafiia imputé a los resultados de dichos
ejercicios US$ 156.332 y 211.850 correspondientes a contratos de arrendamiento
mercantil de vehiculos, equipos de computacién y equipos de comunicacion.

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo de canones de arrendamiento mercantil
pendientes de pago y cuyos plazos de vencimiento se extienden mayoritariamente
hasta el afio 2011 y son por US$291.578 (2007-US$ 255.466).

Jubilaciéon Patronal.

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafiia, determinado con base
en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona
con cargo a los costos y gastos del ejercicio con base en el método actuarial de
costeo de crédito unitario proyectado.

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer por concepto de
participacion en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio
en que se devenga, con base en la suma por pagar exigibles.

Provisién para el Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables.

Para el ejercicio fiscal 2008 se establece la tasa impositiva del 25% para las
sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando lo destinen a adquisicion de maquinarias nuevas o

equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el
correspondiente aumento de capital.
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2007 y 2008

Expresado en ddlares estadounidenses

De acuerdo con las referidas normas, si la reinversién de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, se debera cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.

(3) Cajay Bancos

Los saldos de estas cuentas al 31 de diciembre fueron:

2007 2008
Caja chica 6.000 5.800
Fondos rotativos 144.000 279.360
Bancos 986.483 2.207.509

1.136.483  2.492.669

(4) Inversiones Temporales

Los saldos al 31 de diciembre fueron:

2007 2008

Depésitos a corto plazo
Banco de Guayaquil S. A. 19.710 20.395
Banco de Machala S. A. 20.615 50.377
Banco Universal Unibanco S. A. 12.767 18.683
Diners Club del Ecuador S. A. 12.834 30.375
Banco Procredit S. A. 44.658 98.539
Otras Inversiones 21.549 228.617

132.133 446.986

2007, valores con rendimientos que fluctian entre el 3,75% y 6,30% y con
vencimiento en el primer trimestre del 2008.

2008, valores con rendimientos que fluctiian entre el 3,75% y 7,15% y con
vencimiento en el primer trimestre del 2009.

10
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2007 y 2008

Expresado en délares estadounidenses

(5) Cuentas por cobrar:

Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre fueron:

2007 2008
Clientes 1,130,080 1,388,622
Compaiiias relacionadas 30,781
Anticipos a Proveedores 109,719 73,312
Empleados 40,003 72,875
Otros 455,356 572,403

1,735,158 2,137,993
Provisién para cuentas dudosas (135,314) (137,550)

1,599,844 2,000,443

Los movimientos de la cuenta de provisién de cuentas incobrables fueron:

2007 2008
Saldo inicial 135.314 135.314
Adiciones del afio - 2.236
Saldo final 135.314 137.550

(6) Inventarios:

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre fue:

2007 2008
Fundas plasticas 202.906 134.599
Sellos de seguridad 57.476 20.513
Otros (a) 63.563 51.020

323.945 206.132

(a) Incluye principalmente inventarios de municiones e importaciones en transito.

11
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2007 y 2008

Expresado en délares estadounidenses

(7) Impuestos pagados por anticipado

2007 2008
Retencion en la fuente 376.498 817.681
Crédito Tributario I.V.A. 68.574 69.373

445.072 887.054

(8) Gastos Pagados por anticipado

2007 2008

Seguros (a) 294.458 63.859
Otros menores (b) 20.966 131.343
315.424 195.202

(a) En el 2007 incluye principalmente el valor pagado por la prima de un seguro por
transporte de valores por US$978.151, el cual tuvo una vigencia de un afio y que
fue renovado en enero del 2008

(b) En el 2008 corresponde a pagos anticipados de reparaciones originadas por
siniestros en tramite de recuperacion por parte de las compaiiias de seguros.

(9) Activo Fijo:

2007 2008
Edificios 1.842.235 2.188.568
Instalaciones 525.979 513.756
Vehiculos 2.084.472 2.124.940
Muebles y enseres 744.081 736.193
Equipos de computacion 205.657 196.570
Equipos de oficina 479.144 493.016
Equipos de comunicacion 887.658 858.930
Aeronaves 154.300 154.300
Armamento, equipo de proteccion y otros 863.513 535.638
Pasan: 7.787.039 7.801.911

12
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Afio Terminado en Diciembre 31, 2007 y 2008

Expresado en délares estadounidenses

Vienen: 7.787.039 7.801.911
Menos: Depreciacion Acumulada (3.446.478) (3.686.769)
4.340.561 4.115.142
Terrenos 1.059.888 1.055.785
5.400.449 5.170.927
Movimiento:
2007 2008
Saldo 1 de enero 4.846.672 5.400.449
Adiciones 1.482.943 699.649
Retiros, neto (692) (17.142)
Depreciacion del afio (928.474) (912.029)
Saldo al 31 de diciembre 5.400.449 5.170.927

(10) Documentos por cobrar a Largo Plazo:

Corresponde a valores entregados a la subsidiara Transportadora de Valores del Sur
TEVSUR CIA. LTDA, a cuatro afios plazo y con vencimiento el 31 de Octubre del
2012.

(11)Inversiones en acciones

Participacion Valor patrimonial
en el capital Yalor nominal proporcional Valor en libros
%
2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008

TEVSUR Cia. Ltda. 99.90%  99.90% 982,869 1,200,399 1,363,566 1,396,591 1,363,566 1,396,591

Otras, menores 19,862 16,888

1,383,428 1,413,479

(a) La Junta General de Accionistas de TEVSUR Cia. Ltda. del 18 de abril del 2007
aprob6 la compra, por parte de TEVCOL S. A. de 121.391 participaciones de valor

13
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Aifio Terminado en Diciembre 31, 2007 y 2008

Expresado en délares estadounidenses

nominal US$1 cada una, las cuales se encontraban en poder de varios accionistas
minoritarios, por un monto de US$ 364.163. Por esta razon, TEVCOL S. A. ajusté
durante el 2007 el valor de su inversion por US$ 119.968 con débito a la cuenta de
utilidades retenidas en el patrimonio (ver estado de cambios en el patrimonio).
Durante el afio 2007 la Compaiiia reconocié en sus resultados US$ 333.675
correspondientes a la participacion en los resultados de la subsidiaria por el referido
afio.

(b) La Junta General de Accionistas de TEVSUR Cia. Ltda. del 25 de Julio del 2008
aprobo la reforma al objeto social de la compatfiia, aumento de capital por reinversion
de utilidades por un monto de US$ 217.751 y reforma a los estatutos. Por esta razén
TEVCOL S. A. ajusté su inversion por US$ 101.185 con débito a la cuenta de
utilidades retenidas en el patrimonio (ver estado de cambios en el patrimonio).

Durante el afio 2008 la Compafiia reconocié en sus resultados US$ 131.235
correspondientes a la participacion en los resultados de la subsidiaria por el referido
afio.

(12)Cuentas por pagar

2007 2008
Proveedores 160.776 93.632
Otras 1.168.792  1.050.598

1.329.568 1.144.230

(13)Deuda a Largo Plazo

Al 31 de diciembre los saldos fueron:

2007 2008
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO (a) 244.855
(menos) porcién corriente de la deuda a largo plazo 119.291
Banco Bolivariano C.A. (b) 151.295
_(menos) porcién corriente de la deuda a largo plazo 61.766
125.564 89.529

(a) Crédito a largo plazo obtenido el 19 de diciembre del 2003 para el
financiamiento de una importacion de activos fijos. En garantia de dicha

14
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S.A.
Notas a los Estados Financieros

Aiio Terminado en Diciembre 31, 2007 y 2008

Expresado en délares estadounidenses

obligacién se otorgé una hipoteca sobre los edificios cuya escritura de
constitucion se materializ6 el 11 de mayo del 2004. Este crédito fue cancelado
durante el 2008 y se ha iniciado el tramite de levantamiento de garantias.

(b) Préstamos prendarios para la adquisicién de vehiculos a una tasa de interés entre
el 9,32% y el 11,51% y con vencimientos hasta Octubre del 2011

(14) _Obligaciones acumuladas por pagar

Fl movimiento al 31 de diciembre fue;

2007 2008
Beneficios sociales:
Saldo Inicial 602.692 561.013
Provision del afio 2.946.645 3.385.690
Pagos efectuados 2.988.324  3.266.141
Saldo final 561.013 680.562
Participacion de los trabajadores:
Saldo Inicial 90.341 -
Provision del afio - 389.036
Pagos efectuados 90.341 -
Saldo final - 389.036

561.013 1.069.598

(15)Impuestos por pagar, Impuesto a la Renta

El saldo de impuestos por pagar estaba compuesto por:
2007 2008
Impuesto al Valor Agregado 251,369 216,583

Retencion en la fuente 19,374 13,374
Impuesto a la Renta - 379,672

270,743 609,629
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S.A.
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Aio Terminado en Diciembre 31, 2007 y 2008

Expresado en doélares estadounidenses

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de
2008, ha sido calculada aplicando la tasa del 25%.

La compaiiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales del afio 2005 hasta el afio
2008.

Las conciliaciones del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:

2007 2008
Utilidad segiin libros antes
de participacion de trabajadores
e impuesto a la renta 184,036 2,724,806
Participacion de trabajadores - 389,036
Mas (menos)
Rentas exentas (385,051) (725,000)
Mas Participacion trabajadores rentas exentas 89,065
Gastos no deducibles 35,607 43,052
Menos deduccion por pago a trabajadores
con discapacidad (136,240)
Otras deducciones (87,959)
Base imponible (165,408) 1,518,688
Impuesto a la renta - 379,672
Movimiento de cuenta de impuesto a la renta:
2007 2008
Saldo Inicial 114,486 -
Provisién del afio - 379,672
Pago efectuados 114,486 -
Saldo final - 379,672
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En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242 del 29 de Diciembre del 2007,
consta publicada la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria expedida por la
Asamblea Constituyente la cual realiza reformas al Cédigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, al Impuesto al Valor Agregado, al Impuesto a los
Consumos Especiales, al Impuesto a los Vehiculos Motorizados; crea el Régimen
Impositivo Simplificado asi como los impuestos reguladores del Impuesto a la Salida
de Divisas; a los Ingresos Extraordinarios; y el Impuesto a las Tierras Rurales, normas
que entran en aplicacion a partir del afio 2008.

(16) Jubilacién Patronal

Mediante resoluciéon de la Corte Suprema de Justicia de 18 de Mayo de 1982,
publicada en el Registro Oficial N. 421 del 28 de enero de 1983, se ratifica el derecho
de los trabajadores tanto a la pension del IESS, cuanto a la pension patronal. De
conformidad con lo mencionado en el Cddigo del Trabajo, los empleados y
trabajadores que por 25 afios o mas hubiesen prestado servicios, continuados o
interrumpidamente tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

El movimiento de esta provision fue:

2007 2008
Saldo Inicial 1.055.235 1.201.593
Provisién del afio 162.699 365.716
Pagos efectuados 16.341 25.791
Saldo final 1.201.593 1.541.518

(17)Capital Social

El capital social de la compafifa es de Siete millones de délares (US$ 77000.000,00) de
los Estados Unidos de Ameérica, dividido en 7°000.000 acciones ordinarias y
nominativas de un délar de Estados Unidos de América.

(18)Reserva legal

La ley de Compaifiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

17
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(19)Otros Ingresos (Gastos), neto

2007 2008
Ajuste de valores de las inversiones en accciones 333,675 131,235
Provision para juicios (1) (926,742)
Utilidad en venta de activos 575,769
Arriendos 145,945 94,081
Otros menores neto 18,123 30,397

(428,999) 831,482

(a) Corresponde al saldo que la Compafiia debera cancelar a Seguros Equinoccial S.A.

por concepto de un juicio que fue resuelto mediante sentencia de casacion, durante
el afio 2007.

(20) Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de Transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

2007 2008
Ingresos
Ingresos por servicios
Banco del Pichincha (a) 3.586.300 -

Banco de la Produccion PRODUBANCO (a) 4.794.787 -

Ingreso por venta de Inventarios 43.073 14.791
Ingreso por venta de Activos Fijos 580.288

Cuentas por cobrar

Banco del Pichincha 2.712
Banco de la Produccién PRODUBANCO (b) 468.124
Tevsur Cia. Ltda. 665.345
Tevcol Holding 7.070

(a) Accionistas minoritarios de la compaiiia.

(b) Corresponde al financiamiento por la venta del activo fijo y préstamos directos.

18
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(21)Contingencias

Con fecha 12 de diciembre del 2007, la Contraloria General del Estado notificé a la
Compaiiia una glosa de US$ 933.637 como consecuencia del examen especial practicado a
los contratos de adquisiciones, interconexién y prestacion de servicios celebrados con
ANDINATEL S. A. Quito por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de abril
del 2005. Dicha glosa tiene relacion segiin opinion de la Contraloria General del Estado al
hecho de que la Compatiia realizd inclusiones de puestos menores al 10% sin que existan
los documentos de respaldo de tales incorporaciones; a supuestos valores pagados en
exceso y sin sustento legal relacionados con el incremento de remuneraciones; al pago de
las horas extras y compra de equipos; Yy la falta de informes del Administrador del contrato
y de los documentos de soporte. Con fecha 8 de febrero del 2008 la compaiiia presentod
una carta de impugnacion ante la Contraloria General del Estado. La Administracién con
base en la opinion de sus asesores legales, considera que este tramite se resolvera favorable
a sus intereses pues a su criterio el valor glosado ha sido debidamente fundamentado y, por
lo tanto, estima que no es necesario efectuar una provision al 31 de diciembre del 2007
para cubrir esta contingencia.

Durante el afio 2008 el proceso ha seguido su tramite normal y La Administracién
mantiene su opiniéon de que no es necesario efectuar una provisién por estos valores,
opinién respalda por los asesores legales de la compaiiia.

(22) Cumplimiento de las normas sobre derechos de autor.

Hasta la fecha de emisiéon de nuestro informe de auditoria 18 de marzo del 2009, hemos
verificado principalmente que la compafiia mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

(23)Eventos Subsecuentes

Mediante Resolucion No. 09.Q.1J.000281 de la Superintendencia de Compaiiias e inscrita
en el registro mercantil el 11 de febrero del 2009, se aprueba la reforma de estatutos y la
transformacién de la compafiia a responsabilidad limitada siendo su _defolinacién

19
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Marzo 18, del 2009
Quito — Ecuador

AT @?[Q
Kattyd Moncayo Dottoso.

SC-RNAE-363
Registro No. 26583

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de:
Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL S.A. y subsidiaria

Hemos auditado los balances generales consolidados adjuntos de Transportadora Ecuatoriana de Valores-
TEVCOL S.A. y su subsidiaria al 31 de diciembre del 2008 y los correspondientes estados consolidados
de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.
Estos estados son responsabilidad de la Administracién de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestras auditorias. Los Estados
Financieros consolidados al 31 de diciembre de 2007 fueron auditados con fecha 23 de abril del 2008 con
opinién limpia, por parte de otros profesionales.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener una certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administraci6n, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Transportadora Ecuatoriana de Valores-
TEVCOL S.A. y su subsidiaria al 31 de diciembre del 2008, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esas fechas, de conformidad
con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Nuestras auditorias fueron efectuadas con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros consolidados tomados en conjunto. La informacién de consolidacion expuesta en el Anexo 1
se presenta para propositos de andlisis adicional de los estados financieros consolidados en lugar de
utilizarse para presentar la situacién financiera y los resultados de las operaciones, los cambios en el
patrimonio y los flujos de cada compaiifa en forma individual. Esta informacién fue sometida a los
procedimientos de auditoria aplicados en nuestro examen de los estados financieros consolidados, en

nuestra opinién, esta presentada razonablemente en todos los aspectos en relacién con los estados
financieros consolidados tomados en su conjunto.

A partir del segundo semestre del afio 2008, los mercados financieros a nivel mundial sufrieron pérdidas
importantes dando inicio a un debilitamiento de sus economias, esto ha ocasionado cierre de bancos,
compafifas, inflacién e incremento del desempleo, en el Ecuador existe incertidumbre en cuanto al
efecto que esta recesion podria tener en nuestra economia.




11‘)ﬂ‘)7‘)1‘)‘)ﬁ‘77‘)‘)ﬂ‘)‘)‘)‘)‘)ﬁ‘r‘)‘)ﬂ‘)ﬂ‘\ﬂﬁﬂﬂ‘)‘)‘)‘)ﬂ‘sﬁﬂﬂ‘»‘)‘)ﬁ‘)ﬂﬂ‘)

TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S. A. Y SUBSIDIARIA

Balances Generales Consolidados
31 de diciembre del 2007 y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

Activos

2007 2008
Activo corriente:
Caja y Bancos (nota 3) 1,174,488 2,563,992
Inversiones Temporales (nota 4) 678,187 448,578
Documentos y Cuentas por cobrar (nota 5) 2,226,015 2,132,620
Inventarios (nota 6) 362,019 239,006
Impuestos pagados por anticipado (nota 7) 545,234 976,419
Gastos pagados por anticipado (nota 8) 344,795 295,331
Total activo corriente 5,330,738 6,655,946
Activo Fijo (nota 9) 5,641,290 6,263,186
Inversiones en acciones 20,062 17,088
10,992,090 12,936,220
Pasivos y Patrimonio
Pasivo corriente:
Porcién corriente de la deuda a Largo Plazo (nota 11) 119,291 461,766
Cuentas por pagar (nota 10) 1,350,195 1,288,736
Obligaciones acumuladas por pagar(nota 12) 658,889 1,124,303
Impuestos por pagar (nota 13) 370,604 661,176
Total del pasivo corriente 2,498,979 3,535,981
Deuda a largo plazo (nota 11) 125,564 2,078,961
Obligaciones sociales (notas 14) 1,237,176 1,594,624
Interés Minoritario 1,365 1,398
1,364,105 3,674,983
Patrimonio (vease estados adjuntos) 7,129,006 5,725,256
10,992,090 12,936,220

W Paredes
residente Ejecutivo

a 21 son parte integrante de los Estados Financieros

Tania Jaramillo Egas
Contadora General




TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S. A. Y SUBSIDIARIA

Estados de Resultados Consolidados
31 de diciembre del 2007 y 2008
(Expresado en doélares estadounidenses)

2007 2008
Ingresos por servicios 21,357,887 23,564,092
Costo de ventas (16,765,800) (17,639,596)
Utilidad bruta 4,592,087 5,924,496
Gastos Generales
Administrativos (3,502,544) (3,815,744)
Financieros (66,706) (100,541)
Utilidad en operacion 1,022,837 2,008,211
Otros (gastos) ingresos (nota 17) (681,315) 774,918
Utilidad del ejercicio antes de participacién de trabajadores 341,522 2,783,129
¢ impuesto a la renta
15% participacion trabajadores (74,038) (417,231)
25% de Impuesto a la Renta (nota 1) (83,112) (409,666)
Interés Minoritario (336) (134)
Utilidad del Ejercicio 184,036 1,956,098

Las notas explicativas anexas }a 21 son parte integrante de los Estados Financieros

Tania Jaramillo Egas
Contadora General




1‘1W‘)‘)‘W‘)ﬂ‘)‘)‘ﬁ‘)ﬂ‘)ﬂ‘)Wﬂﬂﬁﬂ')ﬂ‘)ﬂﬁﬂ‘)‘)‘ﬁﬂﬂﬂ‘)')ﬂﬂﬂ‘)Wﬁ’)‘)‘)‘)“)‘\Wﬂ‘\

TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S. A. Y SUBSIDIARIA
Estados de Cambios en el Patrimonio Consolidados

31 de diciembre del 2007 y 2008

(Expresado en délares estadounidenses)

Capital Reserva Resultados Total
Social Legal Acumulados
Saldo al 31 de diciembre del 2006 7,000,000 530,837 7,530,837
Resolucion Junta General de Accionistas del 13 de marzo del 2007

Reserva Legal 64,938 (64,938) -

Pago de dividendos (465,899) (465,899)
Ajuste al valor patrimonial proporcional de las inversiones en subsidiarias (119,968) (119,968)
Utilidad neta del afio 184,036 184,036
Saldo al 31 de diciembre det 2007 7,000,000 64,938 64,068 7,129,006
Resolucion Junta General de Accionistas del 30 de Abril del 2008

Reserva Legal 18,404 (18,404) .

Pago de dividendos (45,664) (45,664)
Ajuste al valor patrimonial proporcional de las i i en subsidiarias (101,184) (101,184)
Ajuste acciones de TEVCOL S. A. compradas por TEVSUR Cia. Ltda. (3,213,000)  (3.213,000)
Utilidad neta det afio 1,956,098 1,956,098
Saldo al 31 de diciembre del 2008 / / /. / 7,000,000 83,342 (1,358,086) 5,725,256

7

Tania Jaramillo Egas
Contadora

Présidente Bjecutive

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los Estados Financieros
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S. A. Y SUBSIDIARIA

Estados de Flujo de Efectivo Consolidados
31 de diciembre del 2007 y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

2007 2008
Flujo de efectivo de las actividades de Operacién
Utilidad neta del afio 184,036 1,956,098
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciacion (nota 9) 995,512 967,527
Provision para cuentas incobrables (nota 5) 5,152 3,717
Provision para obligaciones sociales, neto 145,666 370,225
Provisién para obligaciones con terceros 926,742
Interés Minoritario 336 134
Provision impuestos por pagar (nota 14) 409,666
Provisién 15% Participacion trabajadores (nota 13) 417,231
Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar (239,007) (575,667)
Inventarios (93,539) 123,013
Gastos pagados por anticipado 1,182,517 (381,721)
Cuentas por pagar (715,327) (37,748)
Pasivos acumulados (54,970) ~ (83,688)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,337,118 3,168,787
Flujo de efectivo de las actividades de Inversién
Compra de activos fijos - neto (nota 9) (1,484,542) (1,589,423)
Compensacion cuentas por cobrar accionistas (282,041)
Incremento en inversiones en acciones (nota 10) 1,652 2,974
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (1,764,931) (1,586,449)
Flujo de efectivo por actividades de Financiamiento
Incremento (disminucion) de obligaciones bancarias (80,903) (239,459)
Disminucion de la deuda a largo plazo (234,091) (36,035)
Disminucion de inversiones temporales 309,108 229,609
Pagos de dividendos (465,899) (146,949)
Efectivo generado por actividades de Financiamiento (471,785) (192,834)
Aumento neto de efectivo 100,402 1,389,504
Saldo inicial de caja 1,074,086 1,174,488
Saldo final de caja 1,174,488 2,563,992

Las notas explicativas anexas 1 a 21 sopl parte integrante de los Estados Financieros

varcy onftalvo Paredes
Presidente Ejecutivo

Tania Jaramillo Egas
Contadora General
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES -TEVCOL S.A. Y
SUBSIDIARIA

Notas a los Estados Financieros

Ajio Terminado en Diciembre 31, 2007 y 2008

Expresado en délares estadounidenses

(1) Descripcién del Negocio

Mediante escritura publica celebrada el 20 de mayo de 1969 e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Quito el 18 de junio del mismo afio se constituye la compaiiia
Transportadora Ecuatoriana de Valores - TEVCOL C.A., posteriormente se cambia su
denominaciéon a Sociedad Andénima, siendo su denominacién Transportadora
Ecuatoriana de Valores —- TEVCOL S. A.

Mediante escritura publica celebrada el 10 de Octubre del 2006 ¢ inscrita en el Registro
Mercantil el 16 de Octubre del 2006, se formaliza el incremento de capital y la
reforma de estatutos de la compaifiia.

Con fecha 30 de Abril del 2008 la Asamblea Constituyente emite el Mandato
Constitucional No. 8 y el 17 de Julio del 2008 se publica en el Registro Oficial el
Reglamento a la Ley de Vigilancia y Seguridad Privada. En estos documentos se
contemplan cambios a los que la compaiiia debia ajustarse para continuar con sus
operaciones. El 1 de noviembre del 2008 se inicia el trdmite para el cambio de
denominacién y reforma a los estatutos de la compafiia.

El objeto social de la compaiiia es el transporte y conduccién de vehiculos blindados,
especialmente construidos, o aviones adecuados para el objeto de toda clase de valores,
como oro fisico, plata, metales finos en general, moneda acufiada, billetes de banco de
cualquier nacionalidad, cédulas, obligaciones, acciones, titulos, letras de cambio,
pagarés a la orden, joyas y piedras preciosas, obras de arte, colecciones de arte,
documentos de valor histérico, libros raros, manuscritos y cualquier objeto que por su
mérito o rareza o por el simple deseo de las personas deba ser conducido de un lugar a
otro en condiciones de seguridad. Adicionalmente tiene como objeto la prestacién de
servicios de vigilancia y seguridad, diurna o nocturna, de bancos o instituciones de
crédito, casas de cambio, establecimientos industriales o comerciales, entre otros.

Subsidiaria:

Transportadora ecuatoriana de valores TEVCOL S.A. posee el 99,90% de las
participaciones de la compafiia Transportadora de Valores del Sur TEVSUR Cia.
Ltda., raz6n por la cual TEVSUR Cia. Ltda. es subsidiaria de TEVCOL S.A.

TEVSUR Cia. Ltda. se constituye el 20 de septiembre de 1990 e inscribe en el
Registro Mercantil del cantén Cuenca el 13 de noviembre del mismo afio, mediante
escritura publica celebrada el 20 de Agosto del 2008, resolucion No. 08-C-DIC-615 de
la Superintendencia de Compaiiias ¢ inscrita en el registro mercantil el 25 de Agosto
del 2008 se autoriza el aumento de capital de la compafiia y reforma de estatutos.
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La Compaiiia tiene como objeto exclusivo la realizacion de la actividad de seguridad —
vigilancia de conformidad a lo establecido en el Art. Segundo del Mandato
Constitucional Nimero Ocho y su Reglamento, asi como el Articulo ocho de la Ley
de Vigilancia y Seguridad Privada y su Reglamento, como actividades
complementarias puede realizar depdsitos, custodia y transporte privado a personas
naturales y juridicas, de bienes, valores, toda clase de billetes y monedas, y demas
actividades relacionadas con el servicio de seguridad y vigilancia.

(2) Resumen de las Politicas Importantes de Contabilidad
(a) Base de Presentacion.

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histdrico, modificado en lo que
respecta a los saldos originados el 31 de marzo del 2000, (fecha a la cual los
registros contables fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las
pautas de ajuste contenidos en la NEC 17.

A menos que se exprese lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dolares estadounidenses.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden
en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
naturaleza de las estimaciones contables, hechos posteriores pueden ocasionar que,
en ciertos casos, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracién.

(b) Consolidacion de estados financieros.

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros individuales
de la Matriz, consolidados con los de la subsidiaria en la cual mantiene la
siguiente participacion accionaria:

Participacion en el
capital accionario
%
2007 2008

Tevsur Cia. Ltda. 99,90 99,90

3
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C)

(e)

Los estados financieros consolidados no incluyen a las subsidiarias
TEVDISUACION Cia. Ltda. y TEVCUSTODIA Cia. Ltda. debido a que a
criterio de la Administracion dichas entidades no han registrado movimientos
significativos que pudiesen afectar los estados financieros de TEVCOL S.A.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados se han aplicado las
normas y procedimientos contenidos en la NEC 19 los cuales requieren que:

1. El valor en libros de la inversién de la Matriz en cada Subsidiaria sean
eliminados.

2. Se excluya el interés minoritario en la utilidad neta de la subsidiaria
consolidada para llegar a la utilidad neta atribuible en la Matriz.

3. El interés minoritario en los activos netos de la subsidiaria consolidada
se presente en el balance general consolidado como un componente
separado de los pasivos y patrimonio y

4. Se eliminen los saldos y transacciones entre las compaifiias consolidadas.

De acuerdo con lo requerido por la Resolucion Nro. 03.Q.ICL002 de la
Superintendencia de Compaiiias, el Anexo a los estados financieros consolidados
presenta los saldos que surgen de los balances individuales al 31 de diciembre del
2007 y 2008 y de los estados individuales de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo de la Matriz y Subsidiaria incluidas en la
consolidacién, junto con su resumen de ajustes y eliminaciones efectuadas en la
elaboracion de los estados financieros consolidados.

Inversiones Temporales.

Se registran al valor de los depdsitos més los intereses devengados al cierre del
ejercicio.

Cuentas por cobrar, neto.

Registra principalmente las cuentas por cobrar a clientes menos la reserva para
créditos incobrables, ademés las cuentas por cobrar a empleados, anticipos a
terceros.

Inventarios.

Los inventarios se presentan al costo histérico, calculado para fundas plésticas,
sellos de seguridad y otros, utilizando el método promedio para la imputaci6n de
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®

las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado
de los inventarios.

Activos Fijos

Se muestra al costo historico o al valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, seglin corresponda, menos la depreciacion
acumulada; el monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién
econdmica.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

Tasa anual de

depreciacion

%
Edificios 5
Instalaciones 10
Vehiculos 20
Muebles y enseres 10
Equipos de computaci6n 33
Equipos de oficina 10
Equipos de comunicacién 10
Aeronaves 5
Armamento, equipos de proteccién y otros 10

(g) Bienes recibidos en arrendamiento mercantil

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a
los resultados con base en su devengamiento.

-
-
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Durante el afio 2007 y 2008 la Compafiia imputé a los resultados de dichos
ejercicios US$ 156.332 y 211.850 correspondientes a contratos de arrendamiento
mercantil de vehiculos, equipos de computaciéon y equipos de comunicacion.
Adicionalmente la subsidiaria durante el afio 2007 y 2008 imputé a los resultados
de dichos ejercicios US$ 45.151 y 26.489 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2008, el saldo de cdnones de arrendamiento mercantil
pendientes de pago y cuyos plazos de vencimiento se extienden mayoritariamente
hasta el afio 2011 y son por US$291.578 (2007-US$ 255.466).

(h) Jubilacion Patronal.

®

@

El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiiia, determinado con base en
un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con
cargo a los costos y gastos del ejercicio con base en el método actuarial de costeo
de crédito unitario proyectado.

Participaciéon de los Trabajadores en las Utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compaifiia debe reconocer por concepto de
participacion en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio
en que se devenga, con base en la suma por pagar exigibles.

Provisién para el Impuesto a la Renta

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que
se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables.

Para el ejercicio fiscal 2008 se establece la tasa impositiva del 25%, para las
sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando lo destinen a adquisicién de magquinarias nuevas o

equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efectien el
correspondiente aumento de capital.

De acuerdo con las referidas normas, si la reinversiéon de utilidades no se
materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, se debera cancelar la
diferencia de impuesto con los recargos correspondientes.

10
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(3) Cajay Bancos

Los saldos de estas cuentas al 31 de diciembre fueron:

2007 2008
Caja chica 7,600 7,400
Fondos rotativos 144,000 279,360
Bancos 1,022,888 2,277,232

1,174,488 2,563,992

(4) Inversiones Temporales

Los saldos al 31 de diciembre fueron:

2007 2008
Depésitos a corto plazo
Banco de Guayaquil S. A. 19,710 20,395
Banco de Machala S. A. 20,615 50,377
Banco Universal Unibanco S. A. 12,767 18,683
Diners Club del Ecuador S. A. 12,834 30,375
Banco Procredit S. A. 44,658 98,539
Produfondos S. A. 7,178 1,592
Cooperativa 29 de Octubre 200,200
Casa de Valores Banrio S. A. 179,994
Vazcorp S. A. 80,000
Otras Inversiones 100,231 228,617

678,187 448,578

2007, valores con rendimientos que fluctian entre el 4,00% y 7,40% y con
vencimientos entre enero y mayo del 2008.

2008, valores con rendimientos que fluctian entre el 3,75% y 7,15% y con vencimiento
en el primer trimestre del 2009.

11
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(5) Cuentas por cobrar:

Los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre fueron:

2007 2008

Clientes 1.646.001 1.536.399
Compaiiias relacionadas y socios 101.286 7.886
Anticipos a Proveedores 109.719 73.312
Empleados 40.003 72.875
Otros 476.708 593.567
2.373.717 2.284.039

Provisién para cuentas dudosas (147.702) (151.419)

2.226.015 2.132.620

Los movimientos de la cuenta de provisién de cuentas incobrables fueron:

2007 2008
Saldo inicial 142,550 147,702
Adiciones del afio 5,152 3,717
Saldo final 147,702 151,419

(6) Inventarios:

Un resumen de esta cuenta al 31 de diciembre fue:

2007 2008
Fundas plasticas 240,980 167,473
Sellos de seguridad 57,476 20,513
Otros (a) 63,563 51,020

362,019 239,006

12
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(a) Incluye principalmente inventarios de municiones e importaciones en transito.

(7) Impuestos pagados por anticipado

2007 2008
Anticipo de Impuesto a la Renta 27,579 9,435
Retencion en la fuente 449,081 897,611
Crédito Tributario I.V.A. 68,574 69,373

545,234 976,419

(8) Gastos Pagados por anticipado

2007 2008
Seguros (a) 323,829 163,988
Otros menores (b) 20,966 131,343

344,795 295,331

(a) En el 2007 incluye principalmente el valor pagado por la prima de un seguro por
transporte de valores por US$978.151, el cual tuvo una vigencia de un afio y que
fue renovado en enero del 2008

(b) En el 2008 corresponde a pagos anticipados de reparaciones originadas por

siniestros en tramite de recuperacion por parte de las compafiias de seguros.

(9) Activo Fijo:

(Véase péagina siguiente)

13
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Activo fijo (Continuacidon)

2007 2008
Edificios 2.012.755 2.663.987
Instalaciones 525.979 513.756
Vehiculos 2.314.895 2.381.121
Muebles y enseres 845.941 798.591
Equipos de computacién 281.802 273.340
Equipos de oficina y otros 479.144 523.657
Equipos de comunicacion 915.592 886.864
Aeronaves 154.300 154.300
Armamento y Accesorios 979.618 660.564

8.510.026 8.856.180
Menos:
Depreciacion Acumulada (3.928.624) (4.224.413)

4.581.402 4.631.767
Terrenos 1.059.888 1.631.419

5.641.290 6.263.186

Movimiento:
2007 2008
Saldo 1 de enero 5.152.952 5.641.290
Adiciones 1.484.542 1.606.565
Retiros, neto (692) (17.142)
Depreciacion del afio (995.512) (967.527)
Saldo al 31 de diciembre 5.641.290 6.263.186
(10)Cuentas por pagar
2007 2008
Proveedores 181.403 238.138
Otras 1.168.792  1.050.598

1.350.195  1.288.736

14
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(11)Deuda a Largo Plazo

Al 31 de diciembre los saldos fueron:

2007 2008
Banco de la Produccion S.A. PRODUBANCO (a) 244 .855 789.432
(menos) porcién corriente de la deuda a largo plazo 119.291
Fideicomiso IACA (b) - 1.600.000
(menos) porcién corriente de la deuda a largo plazo 400.000
Banco Bolivariano C.A. (¢) 151.295
(menos) porcidn corriente de la deuda a largo plazo 61.766

125.564  2.078.961

(a) 2007.- Crédito a largo plazo obtenido el 19 de diciembre del 2003 para el
financiamiento de una importacién de activos fijos. En garantia de dicha
obligaciéon se otorgé una hipoteca sobre los edificios cuya escritura de
constitucion se materializé el 11 de mayo del 2004. Este crédito fue cancelado
durante el 2008 y se ha iniciado el tramite de levantamiento de garantias.

2008.- Con fecha 9 de Mayo del 2008 la compafifa compré6 las acciones que
mantenia el Banco de la Produccion PRODUBANCO S. A. de TEVCOL S.A. a
través de un préstamo del banco a cinco afios plazo con una tasa de interés del
10%, este préstamo esta garantizado por la hipoteca de terrenos de la propiedad
de la compaiiia.

(b) Con fecha 7 de Noviembre del 2008 el Banco del Pichincha C.A. vendié las
acciones que mantenian de TEVCOL S. A. en su totalidad a la compafiia Tevsur
Cia. Ltda. a través de un plan de pagos en febrero y junio de cada afio a un plazo
de cuatro afios.

(¢) Préstamos prendarios para la adquisicion de vehiculos a una tasa de interés entre
el 9,32% y el 11,51% y con vencimientos hasta Octubre del 2011.

15
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(12) _Obligaciones acumuladas por pagar

El movimiento al 31 de diciembre fue:

2007 2008
Beneficios sociales:
Saldo Inicial 634,314 584,851
Provisién del afio 3,118,996 3,596,170
Pagos efectuados 3,168,459 3,473,949
Saldo final 584,851 707,072
Participacion de los trabajadores:
Saldo Inicial 160,459 74,038
Provisién del afio 74,038 417,231
Pago efectuados 160,459 74,038
Saldo final 74,038 417231

658,889 1,124,303

(13)Impuestos por pagar, Impuesto a la Renta

El saldo de impuestos por pagar estaba compuesto por:

2007 2008
Impuesto al Valor Agregado 265,780 236,672
Retencion en la fuente 21,712 14,838
Impuesto a la Renta 83,112 409,666

370,604 661,176

La provisién para el impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de
2008, ha sido calculada aplicando la tasa del 25% en el caso de la matriz y la
subsidiaria ha aplicando la tasas del 15% y 25% para aplicar el proceso de reinversion

La compaiiia no ha sido revisada por las autoridades fiscales del afio 2005 hasta el afio
2008.

16
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En el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 242 del 29 de Diciembre del 2007,
consta publicada la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria expedida por la
Asamblea Constituyente la cual realiza reformas al Codigo Tributario, Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento, al Impuesto al Valor Agregado, al Impuesto a los
Consumos Especiales, al Impuesto a los Vehiculos Motorizados; crea el Régimen
Impositivo Simplificado asi como los impuestos reguladores del Impuesto a la Salida de
Divisas; a los Ingresos Extraordinarios; y el Impuesto a las Tierras Rurales, normas que
entran en aplicacion a partir del afio 2008.

(14)Jubilacion Patronal

Mediante resolucion de la Corte Suprema de Justicia de 18 de Mayo de 1982,
publicada en el Registro Oficial N. 421 del 28 de enero de 1983, se ratifica el derecho
de los trabajadores tanto a la pensién del IESS, cuanto a la pension patronal. De
conformidad con lo mencionado en el Cédigo del Trabajo, los empleados y
trabajadores que por 25 afios o mas hubiesen prestado servicios, continuados o
interrumpidamente tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

El movimiento de esta provision fue:

2007 2008
Saldo Inicial 1.091.510 1.237.176
Provisién del afio 162.699 383.239
Pago efectuados 17.033 25.791
Saldo final 1.237.176  1.594.624

(15)Capital Social

El capital social de la compaiiia es de Siete millones de délares (US$ 7°000.000,00) de
los Estados Unidos de América, dividido en 7°000.000 acciones ordinarias y
nominativas de un délar de Estados Unidos de América.

(16)Reserva legal

La ley de Compaififas del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el

17
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50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

(17)Otros Ingresos (Gastos), neto

Provision para juicios (1) (926,742)

Utilidad en venta de activos 575,769
Arriendos 145,945 145,474
Otros menores neto 99,482 53,675

(681,315) 774,918

(a) Corresponde al saldo que la Compaiifa debera cancelar a Seguros Equinoccial S.A.
por concepto de un juicio que fue resuelto mediante sentencia de casacién, durante
el afio 2007.

(18) Transacciones con partes relacionadas

Un resumen de Transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

2007 2008
Ingresos
Ingresos por servicios
Banco del Pichincha (a) 3.586.300 -

Banco de la Produccion PRODUBANCO (a) 4.794.787 -

Ingreso por venta de Activos Fijos 580.288

Cuentas por cobrar

Banco del Pichincha 2.712
Banco de la Produccion PRODUBANCO 468.124
Socios 101.286
Tevcol Holding 7.070

(a) Accionistas minoritarios de la compafiia.

18
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(19)Contingencias

Con fecha 12 de diciembre del 2007, la Contraloria General del Estado notific6 a la
Compaiifa una glosa de US$ 933.637 como consecuencia del examen especial practicado a
los contratos de adquisiciones, interconexion y prestacion de servicios celebrados con
ANDINATEL S.A. Quito por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de abril
del 2005. Dicha glosa tiene relacion segin opinion de la Contraloria General del Estado al
hecho de que la Compaiiia realizé inclusiones de puestos menores al 10% sin que existan
los documentos de respaldo de tales incorporaciones; a supuestos valores pagados en
exceso y sin sustento legal relacionados con el incremento de remuneraciones; al pago de
las horas extras y compra de equipos; Yy la falta de informes del Administrador del contrato
y de los documentos de soporte. Con fecha 8 de febrero del 2008 la compaiiia present6 una
carta de impugnacion ante la Contraloria General del Estado. La Administracion con base
en la opinidn de sus asesores legales, considera que este tramite se resolvera favorable a sus
intereses pues a su criterio el valor glosado ha sido debidamente fundamentado y, por lo
tanto, estima que no es necesario efectuar una provision al 31 de diciembre del 2007 para
cubrir esta contingencia.

Durante el afio 2008 el proceso ha seguido su tramite normal y La Administraciéon mantiene
su opinién de que no es necesario efectuar una provision por estos valores, opinién respalda

por los asesores legales de la compaiiia.

(20)Cumplimiento de las normas sobre derechos de autor.

Hasta la fecha de emisién de nuestro informe de auditoria 18 de marzo del 2009, hemos

verificado principalmente que la compafiia mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

(21)Eventos Subsecuentes

Mediante Resolucion No. 09.Q.1J.000281 de la Superintendencia de Compafiias e inscrita
en el registro mercantil el 11 de febrero del 2009, se aprueba la reforma de estatutos y la
transformacion de la compafiia a responsabilidad limitada siendo su denominacién
Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Ltda.
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Balance General de Consolidacién
31 de diciembre del 2008
(Expresado en délares estadounidenses)
Total
TEVSUR Matrizy Ajustes y eliminaciones Saldo
Activos TEVCOL S.A. Cia. Ltda. Subidiaria Debe Haber Consolidado
Activo corriente:
Caja y Bancos 2,492,669 71,323 2,563,992 - - 2,563,992
Inversiones Temporales 446,986 1,592 448,578 - - 448,578
Documentos y Cuentas por cobrar 2,000,443 155,888 2,156,331 - 23,711 2,132,620
Inventarios 206,132 32,874 239,006 - - 239,006
Impuestos pagados por anticipado 887,054 89,365 976,419 - - 976,419
Gastos pagados por anticipado 195,202 100,129 295,331 - - 295,331
Total activo corriente 6,228,486 451,171 6,679,657 - 23,711 6,655,946
Activo Fijo 5,170,927 1,092,259 6,263,186 - - 6,263,186
Documentos por cobrar largo plazo 641,634 641,634 - 641,634 -
Inversiones en acciones 1,413,479 3,213,200 4,626,679 - 4,609,591 17,088
13,454,526 4,756,630 18,211,156 - 5,251,225 12,936,220
Pasivos y Patrimonio
Pasivo corriente:
Porci6n corriente de la deuda a Largo Plazo 61,766 400,000 461,766 - - 461,766
Cuentas por pagar 1,144,230 168,217 1,312,447 23,711 - 1,288,736
Obligaciones acumuladas por pagar 1,069,598 54,705 1,124,303 - - 1,124,303
Impuestos por pagar 609,629 51,547 661,176 - - 661,176
Total del pasivo corriente 2,885,223 674,469 3,559,692 23,711 - 3,535,981
Deuda a largo plazo 89,529 2,631,066 2,720,595 641,634 - 2,078,961
Obligaciones sociales 1,541,518 53,106 1,594,624 - - 1,594,624
1,631,047 2,684,172 4,315,219 641,634 - 3,673,585
Interés Minoritario 1,398 1,398
Patrimonio 8,938,256 1,397,989 10,336,245 4,610,989 - 5,725,256
. 13,454,526 4,756,630 18,211,156 4,610,989 - 12,936,220
Interés Minoritario
Total Patrimonio 31-12-2008 1,397,989
Porcentaje de participacion del interés minor 0.10%
1,398
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S. A, Y SUBSIDIARIA Anexo 1
Estados de Resultados de C. lidaci6 Pagina 2
31 de diciembre del 2007 y 2008

(Expresado en délares estadounidenses)

Total
TEVSUR Matriz y Ajustes y eliminaciones Saldo
TEVCOL S.A. Cia. Ltda. Subidiaria Debe Haber Consolidado

Ingresos por servicios 21,736,668 1,842,215 23,578,883 14,791 - 23,564,092
Costo de ventas (16,307,511) (1,346,876)  (17,654,387) - 14,791 (17,639,596)

Utilidad bruta 5,429,157 495,339 5,924,496 14,791 14,791 5,924,496
Gastos Generales

Administrativos (3,501,517) (314,227) (3,815,744) - - (3,815,744)

Financieros (34,316) (66,225) (100,541) - - (100,541)
Utilidad en operaci6n 1,893,324 114,887 2,008,211 - - 2,008,211
Otros (gastos) ingresos: 831,482 77,645 909,127 134,209 - 774,918
Utilidad del ¢jercicio antes de participacién de trabajadores 2,724,806 192,532 2,917,338 149,000 14,791 2,783,129
e impuesto a la renta
15% participacion trabajadores 389,036 28,195 417,231 - - 417,231
25% de Impuesto a la Renta (nota 1) 379,672 29,994 409,666 - - 409,666

Utilidad antes de interés minoritario 1,956,098 134,343 2,090,441 149,000 14,791 1,956,232
Interés minoritario - - - 134 - 134
Utilidad neta del afio 1,956,098 134,343 2,090,441 149,134 14,791 1,956,098

Interés Minoritario

Total Utilidad 31-12-2008 134,343
Porcentaje de participacién del interés minoritario 0.10%
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES - TEVCOL S. A. Anexo 1
Estados de Cambios en el Patri iode C lidaci6 Pagina 3
31 de diciembre del 2007 y 2008
(Expresado en dolares estadounidenses)
Total
TEVSUR Matriz y Ajustes y eliminaciones Saldo
TEVCOL S.A. Cia. Ltda. Subidiaria Debe Haber Consolidado
Capital social
Saldo al 31 de diciembre del 2007 7,000,000 983,869 7,983,869 983,869 - 7,000,000
Aurmnento de capital 217,750 217,750 217,750 - -
Saldo al 31 de diciembre del 2008 7,000,000 1,201,619 8,201,619 1,201,619 - 7,000,000
Reserva legal
Saldo al 31 de diciembre del 2007 64,938 40,188 105,126 40,188 - 64,938
Apropiacién para Reserva Legal 18,404 16,822 35,226 16,822 - 18,404
Saldo al 31 de diciembre del 2008 83,342 57,010 140,352 57,010 - 83,342
Reserva facultativa
Saldo al 31 de diciembre del 2007 - 5,011 5,011 5,011 - -
Saldo al 31 de diciembre del 2008 - 5,011 5,011 5,011 - -
Resultados acumulados
Saldo al 31 de diciembre del 2007 64,068 335,863 399,931 3,548,863 - (3,148,932)
Apropiacion para Reserva Legal (18,404) (16,822) (35,226) - 16,822 (18,404)
Pago de dividendos (45,664) (101,285) (146,949) - 101,285 (45,664)
Aumento de Capital (217,751) (217,751) - 217,751 -
Ajuste por valor patrimonial proporcional (101,184) (101,184) - - (101,184)
Utilidad neta del afio 1,956,098 134,343 2,090,441 134,343 - 1,956,098
Saldo al 31 de diciembre del 2008 1,854,914 134,348 1,989,262 3,683,206 335,858 (1,358,086)
Total patrimonio de los accionistas
Saldo al 31 de diciembre del 2007 7,129,006 1,364,931 8,493,937 4,577,931 - 3,916,006
Pago de dividendos (45,664) (101,285) (146,949) - 101,285 (45,664)
Ajuste por valor patrimonial proporcional (101,184) - (101,184) - - (101,184)
Utilidad neta del afio 1,956,098 134,343 2,090,441 134,343 - 1,956,098
Saldo al 31 de diciembre del 2008 8,938,256 1,397,989 10,336,245 4,712,274 101,285 5,725,256
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31 de diciembre del 2007 y 2008
(Expresado en délares estadounidenses)
Total
TEVSUR Matriz y Ajustes y eliminaciones Saldo
TEVCOL S.A. Cia. Ltda. Subidiaria Debe Haber Consolidado
Flujo de efectivo de las actividades de Operacién
Utilidad neta del afio 1,956,098 134,343 2,090,441 149,134 14,791 1,956,098
Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo
Depreciacion (nota 9) 912,029 55,498 967,527 - - 967,527
Provisién para cuentas incobrables (nota 5) 2,236 1,481 3,717 - - 3,717
Provision para obligaciones sociales, neto 352,702 17,523 370,225 - - 370,225
Provisién impuestos por pagar (nota 14) 379,672 29,994 409,666 - - 409,666
Provisién 15% Participacion trabajadores (nota 13) (417,231) 28,195 (389,036) - - (389,036)
Interés Minoritario - - - - 134 134
Cambios en activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar (1,044,469) 468,802 (575,667) - - (575,667)
Inventarios 117,813 5,200 123,013 - - 123,013
Gastos pagados por anticipado (321,760) (59,961) (381,721) - - (381,721)
Cuentas por pagar (185,338) 147,590 (37,748) - - (37,748)
Pasivos acumulados 13,726  (149,674) (135,948) - - (135,948)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 1,765,478 678,991 2,444,469 149,134 14,925 2,310,260
Flujo de efectivo de las actividades de Inversién
a de activos fijos - neto (nota 9) (682,507) (906,916)  (1,589,423) - - (1,589,423)
ento en inversiones en acciones (nota 10) (131,235)  (3,213,000)  (3,344,235) - 3,347,209 2,974
feetivo neto utilizado en las actividades de inversién (813,742)  (4,119,916)  (4,933,658) 3,347,209 (1,586,449)
O o)
o"g‘ 'Z’Iujt(ﬁi}%l%ctivo por actividades de Financiamiento
y‘ﬂ >INy i (disminucién) de obligaci bancarias (57,525) 3,031,066 2,973,541 3,213,000 - (239,459)
-\57. ‘;a)isgingc%n de la deuda a largo plazo (36,035) - (36,035) - - (36,035)
'.\\;\'_1 0 efiumen® (Disminucién) de inversiones temporales (314,853) 544,462 229,609 - - 229,609
\ i (45,664)  (101,285) (146,949) - - (146,949)
(454,077) 3,474,243 3,020,166 3,213,000 - (192,834)
497,659 33,318 530,977 3,362,134 3,362,268 531,111
Saldo inicial de caja 1,174,488 38,005 1,212,493 - - 1,212,493
Saldo final de caja 1,672,147 71,323 1,743,470 3,362,134 3,362,134 1,743,470




