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no exista ofra alternativa realista.
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informacion financiera de le Compafiia.

Responsabilidad del audilor externo en relacikin con la auditoria de los estados
financ ieros

{ MNuestros objetivos son obtenar una segundad razonable de que los estados financieros
p on su conjunito estén libres de incormecion material, debido a fravde o emor, y emilir un
informe de auditorla que conliene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alio grado
de segurided pero no garantiza que una audiloria realizada de conformidad con las NIA
slampre delecies una incormecidn malevial cuando endsée. Las incormecciones pueden
deberse & fraude o emor y s& consideran materiales si, individuaimente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

. Freire Hidalgo Auditores S. A, L#

' Registro en la Dr. Jaime Freire Hidalgo

. Suparintendencia de Representamte Legal
Compafilas No. 634

I
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los socios de:
TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

Opinion

Hemos auditado los estados financienos de TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE
VALORES TEVCOL ClIA. LTDA., que comprenden o estado de sluacidn financiera al
31 de diciembra de 2019, @l estado del resuliado integral, el estado de cambios en el
patrimonio nelo y el estado de flujos de efectivo comespondientes al ejercicio temminado
an dicha fecha, asi como as notas explicalivas de los estados financieros que incluyen
un resumen de ks politicas contables sgnaficatvas.

En nuesira opinin, los estados financieros adjunios presentan fiaiments, en lodos los
aspecios mateniales, la sluaciin financiera de TRANSPORTADORA ECUATORIANA
DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2010, asl como sus resulta-
dos y sus fiujos de efeclivo comespondientes al ejericio ferminado en dicha fecha, de
conformidad con las Nomas Intermacionales de informacidn Financiera — (NIFF).

Fundamento de la Opinién

Hemos levado a cabo nuesira auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsablidades de acuerdo con dichas nomas se
describen mds adelante en la seccidn Responsabilidades del Auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuesiro informe. Somos independienies de
TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA, de
conformidad con los requenmientcs de élica aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros y hemos cumplido [as demdas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requernmientos. Consideramos que |8 evidencia de suditoria que
hemos oblenido proporciona una base suficients y adecuada para nuestra opinion.

Ciras cuestiones

[1) Como se expica en la Nota 11, al 31 de diciembre 2019 la Compafiia es lenedora de
acciones de TEVLOGISTIC SA., en & 99,62%, por lo que debe presentar balances
consolidados.

Responsabilidad do la Direccién de la Compaiia en relacién con los estados
financieros

La Direccién de la Compafia e responsable de [a preparacidn y presentacion fiel de los
estados financieros adjunios de conformidad con las Mormas Inlemacionales de

Informacian Financiera = NIIF, y del conirol infemo que la Direccidn considere necesario
para permitir la preparacitn de estados financieros libres de incorreccion material,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financiercs, la Direccidn es responsable de &
rﬁqﬁh_dph__ﬂﬂilymwﬁﬁmmmm o/
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TRANSPORTADOMA ECUATOMAMA DE VALORES TEVCOL ClA. LTDA.

ESTADO DE SITUACIIN FINANCETRA
Al
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TRANSPORTADORA ECUATORLAMA DE VALOSES TEVCOL CIA LTD
ESTADD DEL RESUL TADD INTECHRAL

Al'Y! DE DICIEMBRE DE 2018
(Exprecads an

NOTAS 2010 2018
IrgIrEEDs pa sisrvicice 18 36, TGk 4D 83 W858
Costos pot servicion 0 __(1SN0SSIM0 (20942804
Utiliched Bruta BTN T.O57 3631
Raston admristatvos o — ST  ____(ATIIAS
Litilidad an operachn 1054 Cug 210 19808
Gasios fraccefos, fels o5 88,2 06547 By
s greans (agrwsas). redo — NG ___ (HaEein
Lddand setes 4o partpacedn o
rabajpedores v et & B el 90033420 a3 TIEE
Fariopancn & omgieadas 5 (#85 050,1%) (303 70, B
Froussie § |8 rents ] (730,304 02) (BD6L430 BE)
impueslo & (n enta diterido 18 T
Utilidad st 2.201.842 08 1830 488,85
OTRO RESULTADD INTEDRAL:
Garanciay (Pérdidas) achiardales que no e
rociasificarin posdoriarmiseris & resultades B 450 57 185,783 58
g resuaca miegral dol ade neto de Epuesos 6§ 451 07 a8 a3 68
Teml Resuinds wivgral del s 1941350 1T .

S Diego Beavo L. CPA Vardnics Acostn
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TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CW. LTDA

ESTADO DE FLLJOS DE EFECTIVO
Al ¥ DE DICIEEMBRE DE 2019

TExpresada en LIS§ délares estadounidenses|

Flujo de Actividades de Operacion:

Retibida ds chanlas

Pagado a provesdomes y olros
Intaresss pagados

Imtereses Ganados
Parficipacion a empleados

Efectivo proveniento de flujo de operacidn
Flujo en Actividades de Inversién:

Adruisicion de Proplodedes y Equipo
Adtivo intangibls

Inversionies en aseciadas

Imversiones maniendas hasia su vencimisnis
Oires Bcivos no comenbos

Etectivo uillizade en flujo de inversion
Efective da {en) Actividades de Financiamiento
Pape g0 dividendes

Finarciamienio (Paga) abligacionas con instiluciones Enanceras
Pago por benalicios 8 empleades

Efeofive proveniants de [utiiizsdo an) fujo de financlamilento

incromento (Disminesion) del Rujo da fondes
Sabdo inicial de wfectivo y aquivalaries &l slecliva

Saldo final de efectivo y equivalenies al efectivo

2019 2018
30,716,784, 20 20377047 81
(34,237 415,74} (33 080,366, 18)
(585 568,33) (832.272,14)
B5.655,28 2000624
—(303,708.86) -
4 66588092 4. 554,905 53
(94.01457) (4.757.285.42)
5 {1.261.375 58}
T Mlm}
(401.384,22) (02.514,18)
2487705 3841,75
[470.520,84) 6.534.344,45)
{1.453.946,45) .
{2,385 237,04) 3.238.577,57
—(H.30808) _____(299.307.58)
(d.222.488,75) 2.938.170,01
(37.348,67) 1.009.731,05
2083 THLTH 1.784.001,73
2546384 11 2882752, T8

LHMMIMM‘I @ ZT son parie Mammmm

Sr. Drego Brave
GERENTE GEMERAL

Lic. CPA Verdnica Acosta
CONTADORA GENERAL




TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE WALDRES TEVCOL CIA, LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEEMBRE DE 2019

{Expresade en LIS ddlares estadounidenses)

2018 s
COMCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL. EFEGTIVO NETO
PROVISTO POR FLUJO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utibdad neta 229184288 1.530.460 85
Carges 8 redultadon Gue fo representsn Mo 8¢ sectvo:
Depraciacionss Propiedades y Eguipo 1.451.716,02 LEGAT
Otros ajustes 113120 TEETIAT
Amariizacianes intangibles 252 275,14 121.678,53
Ajusie impuasto difersdo {395.943,62) (435.806.44)
Ajuste nversionss - 737550
Frovisones oe ganios 487 41835 B4 008 43
Privdgidn benalizios s empledidog 1.518.507 48 1.714 82908
Prossicn incobrables 73 124,80 153.041.18
147042177 1801.519.61

Cparsciones dal perioda:
Activos Financiaros 97,00 (810,484 08)
Sorvicios y pagos anlicagados T 24181 83
Imventarios (T0.380.5G) To.03a59
Acteos por MEURARoR COMMAMEs 47202053 17.830.77
Cuentas y docurnenios por DagEr [B17.427.52) TERALAY
Caras chbgacEnes LomeniEs 151.004.11 375 A1281
ATIOpOs de cimnten (45.791,54) (163.753,56)
Olros pasvos cormisnies {1,173.950.497) 1212

{1.108.813,81) (837 084 03)
Efectivo provenianie de fhujo de operackn 4.655.660,92 4.504.905,53
Las mokas araxas 1 2 27 son de los asiados Boanciercs

Bu. Diogo Brave Lic. CPA Venbnica Acosia
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL




TRANSPORTADORA ECUATORIANA DE VALORES TEVCOL CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Cifras expresadas en USS dblares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

Transporiadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cia. Lida, fue consiuida en Cuilo
medianis escrilure plblica celebrada o 20 de mayo de 1560 ¢ inscrita en & Registro
Mercantil ol 18 de jurso del mismo afio bap [a denomiracin de Transporadora Ecualonana
de Valores - TEVCOL C A Posteriormenta, en febrero de 2009, se aprueba la reforma de
eslsivios y I8 transformacion de la compaiia & responssbiidad Emitada siendo su
denomnacidn aclual Transportadora Ecustoriana de Valores TEVCOL Cia. Lida

Su objeto social prestaciin de actividades complementarias de vigilancia y seguridad a favor
de personas naturales y juridicas, instalaciones y bienes, depdsitos, cusiodia y ranspona de
valores y bienes; investigacidn; seguridad en medios de transporie privado de personas
nalurales y juridicas y bienes de allo valor agregado tales como producios y equipos
alectronicos, industriales, farmacéuticos y quimnicos; instalacin, mantenimiento y reparacion
de aparatos, dispositivos y sistemas de seguridad; y. ol uso y monitoreo de centrales para
recapcian, verfficackin y transmisidn de sefales de slarma.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1, Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informackdn Financiera (NIIF).

2.2 Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Transportadora Ecuatoriana de Valores TEVCOL Cla. Lida, of
31 de didembre de 2019, comprenden el esiado de situacion financiera, el estado del
resuflado integral, de cambios an @ patrimonio nelo y de fujos de efectivo por o aho
terminado en &sa fecha. Esios estados financeros han sido preparados de acuerdo con
Normas imlemacionales de Informacién Financiera (NIIF).

A continuacién se describen las principales politicas contables adopladas en la
preparacion de esios estados financierns.
2.3. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compafia se presentan en dilares de os
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Repdblica del Ecuador a
partir de marzo de 2000.
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Las inversiones en subsidianas se conlabiizan al coslo.

2.8. Propiedades y equipo

281 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo.
o e P
funcionamisnio.

282 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despuds del reconocimianto inicial, las propiedades y equipo son regisiradas al coslo
mienos la depreciacion acumulada y 8l importe acumulado de las pérdidas de deterion de
valor.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
[Continuaciin]

Los gasios de reparaciones y mantenimienios. se imputan a resultades en e periodo en que
se producen.

283 Método de depreciacion y vidas itiles

El cosio o valor revaluado de propledades y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recla. La vida Ufil estimada, valor residual y médodo de depreciaciin son revisados

al final de cada afo, siendo el efeclo de cualquier cambio en el estimado registrado sobne
una base prospacliva,

284 Retiro o venta de propiedades y equipo

La utiidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calouiada como la diferencla anire & precio da venla y el valor en libros def aclivo, y as
reconocida en resullados.

En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, & saldo de la reserva de
revaluacion es ransferido direclamenta a uliidades retenidas,

2.9. Costos por préstamos

Los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
inGLrmen,

2.10. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y ofras cuentas por pagar son obligaciones con
terceros registradas a valor nominal.

2.11. impuesto a la Renta corriente y diferido

El impuesio por pagar comiente se basa en la ufiidad gravable (tributaria) registrada
durante &l aflo. La ulilidad gravable difiere de la ulifdad contable por el efecto de:
ingresos exentos, gastos no deducibles y olras partidas,

De acuerdo con disposiciones tributarias, las sociedades que reinviartan sus utilidades en
el pais podran obtensr una reduccidn de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto
a la Renta sobre el monto a reinvertir, siempre que lo destinen exclusivamente a la
adguisicién de maguinarias o equipos nueves que se relacionen directaments con su
sctividad econtmica; asl como para la adquisiciin de bienes relacionados con
investigacién y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar
diversificacicn productiva y empleo; y se efeclden &l comespondiente aumenio de capital,
mismo que deberd perfeccionarse con la inscripcién en el Registro Mercantil hasta ! 31
de diciembre del afio siguiente.

El impuesto a la renta diferido se registra sobre las diferencias temporales que surgen
enire las bases tibutarias de activos y pasivos y sus respectives valores reflejados en
estados financieros bajo NIIF.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacian)

2.12. Beneficios a Empleados
2.12.1 Jubilacién Patronal y Bonificacitn por desahucio

El cosio de los beneficios por jubliacion patronal y bonificacidn por desshucio es
determinado uliizando valcraciones achwanales o esimaciones reslizadas por la

Administracidn al final de cada periodo.
2,12.2 Participacion a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales. los trabajadores tienen derecho a una
del 15% sobre las ulilidades anuales, esta provision es regisirada con cargo
a los resullados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar

2.13. Reserva legal
umummﬂwhmdﬁﬁu_ﬂ:“—m

2.14. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso por bienes y servicios es reconocido cuando el resgo y los beneficios
significativos de propledad han sido transferidos al comprador y no subsisten
incertidumbres sobre reversos significativas. Pame el caso de servicios, los ingresos se
raconocen considerando al grado de terminacidn al final del periodo.

Los costos y gasios se registran al costo historico., Los cosios y gasios se reconocen a
medida que son incurridos, independientemenie de la fecha en que se haya realizado o
pago, y s& regisiran en o periodo més cercano en al que se conocen.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la aclividad econdmica de la entidad, con el propisito de determinar la valuacidn y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinian
de la Adminisiracion, tales estimaciones y supuesios estuvieron basados en la mejor
uliliracion de la infarmacidn disponible al momento, ios cuales podrian llegar a diferir de sus
efecios fingles.

Las estimacionas y juicos subyacanies sa revisan sobre una base reguiar. Las revisiones
a las esfimaciones contables se reconocen en & periodo de la revisiin y periodos futuros si
i revisidn afects tanio ol periodo actual como a periodos subsocuanes,




NOTA 4.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

Caja
Bancos (1)

Total

{1) Comesponde a saldos en cuentas comentas y de ahormos en entidades financieras
locales.

NOTA 5.- ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre, comprende:

Cuenlas por cobrar cliantas 1)

2019 2018
116.652,38 117.934,55
2.720.731,73 2.765.708.23
2.846.384,11 2.983.732,78

Oiras cusntas por cobrar relscionadas [Ver Nota 21)

Inversionas a corto plaza [2)
Oiras cuentas por cobrar

Todal cusnta y documentos pos cobrar
Provisidn cuentas incobrables

Total

{1} Coresponde fundamentsimente a cuentas por cobrar a instiluciones financieras y
ofras empresas privedas y piblicas por servicios facturados pendientes de cobro, &

2013 2018
5.690.420,48 5.345 845,60
727.442.22 1.138 320,30
942.771,37 541.367,15
100.337.47 114.545.91
74B0.671,54 7.141.008,98
(372.399.82) (351.688,76)
7.087.671,82 6.759.409,20

incluya una provision por servicios devengados que son facturados posteriommeante.

{2) Al 31 de diciembre de 2019, comesponde & ceriificados de depésitos & plazo por USS
900.000,00 & inversidn en fondos privados por US$ 42.771,37. Tienen vencimisntos

hasta 92 dias y generan tasas entre el 5,12% y el 6,26%

El movimiento de la provision cuentas incobrablas, s como sigue:

2019 e
Salkdfo al inicio del aho, neto 38168076 226646858
Castign (81.414,64)
Provisidn 73.124.80 153.041,18
Saldo al cierre 373,388 92 381.689,78




NOTA 6.- SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIFADOS
Al 31 de diciembra, cormsponde a:

gl ] 2014
Bogurcs pagados por anicipacc 172568223 TEEET B3
Anlicicn & prtrsniones BTN I 3K
Do anficipos &5 847 AT 1158813
Total 25313311 330.863,38
NOTA 7.- INVENTARIOS

Al 31 de diclembre, comesponde

a suminisiros, municionas, rmpuestos y

fundamantaimente
olros, s8 encuentran valoredos al costo promedio de adquisicidn y se registran en gastos en

funcidn de los consumos respectivos.

NOTA 8.- ACTIVOS POR IMPUESTDS CORRENTES

Al 31 de diciambre del 2018 y 2018, comesponde al Crédite Tributario de impuesio a la renta

por LSS 163.758,86 y USS 635,852 63; respectivamants. (Ver Nota 18)

Al cierre del ejercicio 2019, se encuentra pendients la devolucion del crédito tributanio del

ejerciclo anteror por un monio de USS 125.356 53,

NOTA 9.- PROPIEDADES Y EQUIPO, NETD
Al 31 de diciambra, comprends:

Afos de
019 2018

Tesmeres 2137 85332 2.120.541.33 E
Edificios (1) B.024 547 56 024 547 58 20 - 50
Vishioulos (1) 6.255 28847 7046882 60 5-10
Equipos de oficina 1.895.807 57 1.980.206,07 10
Equipos de comunscaciin 385.40551 404, 133,66 10
Muebies ¥ ensenes 100.872,51 130.00:2,.84 10
Instalacionas 117.885.58 1 260.600,08 10
Armamento y accesorios 241.411.85 a27.608 40 10
Egquipn de prodeccidn 2AT. 134,45 213,552 .83 14
Equipos de Computncidn 81.130,35 108. 218,57 3
ABIOnas 361167 B4 345 008 34 =0
Hermamiantss y sguipo B0 577 45 2] 10
Manos - Depraciacitn scurmuisds (T.764.157 20) (7 260413, 78)
Propedaces ¥ equipo, neto 13.273.848,00 14,831,552, 51
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NOTA 9.- PROPIEDADES Y EQUIPD, NETD
(Continuacidn)

(1) Durante el afio 2018, se comprd un edificio en Guayaquil y vehiculos, como parte
de un proceso de negociacidin con ofra compafila de servicios relacionados con la
seguridad y transporte de valores.

Bl movimiento de propiedades y equipo fue & siguienia:

2019 2018
Satdo 3l inicto del afa, neto 14,831 552,51 11.303.744,07
Adiciones | miros, neto SO 4.797 296 42
Depreciacin (L451.71808) _ (1.540.457.58)
Saldo 8l cimrre 13.273.848,08 14.631.562,51

NOTA 10.- ACTIVO INTANGIBLE
Al 31 de diclembre, cormesponde a saldo nefo de amodizacin de Good Wi, como

producto de un proceso de negociacion por ia transferencia de ka continuidad de servicios
de fransporte de valores. Este valor es amortizado en un periodo de 5 afos.

NOTA 11.- INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Al 31 de diclembre, coresponde:

% ge participacion
Razin Socal 2018 2018 2018 2018
Teviogistic 5.4 (1) 100.416,00 100.416,00 &9, 62% 99,02%
Setaproval 5.4 6.000,00 5.000,00 50, 00% 50, 00
Blectroguil S.A. ___Bsses2 2 seeAD 0,0022% 0,0022%

Saida al clerre 104.978.62 106.976.62

{1) De acuerdo a la normaliva vigente Tevcol Cia. Lida debe presentar sus estados
financieros consolidados con la comparfia subsidiaria Teviogistic S.A., por cuanto la
inversidn supera el 50% del capital social, de conformidad con lo establecido en las
NIIF.

NOTA 12.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, comesponde a cuenias pendientes de pago =
proveedores loCalEs.
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NOTA 13.- OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de obligacionas con instiluciones financieras &s como sigue;

Diclembre 2019 Diclombro 2018
Banco Pichincha C A (1) - - 750.000,00 .
Banco Produbanco 8.4, (1) 841,374 TR 2684 671,11 G661.087.74  3.306.640.50
Banco Bolivariano CA. (3) #05.500,08 389.748,60 1.300.990,26 TIT.777 .68
Ranco de Guayaquil S.A (4) 37.199,40 . 410,681,54 37.199.40
Total 1584074, 2% 20744231 81 3L LTHNTET

(1) Préstamos con vencimientos hasta enero y marzo 2018, genera una lasa de interds
del 8.95% anual. Las garantias de aatos préstamos son bajo firmas.

{2) Préstamos con vencimienios mensusles hasta marzo 2024, generan tasas de inlerds
entre el 8.31% y 8.95% anual. Las garantias de esios préstamos son hipolecas de
inmuebles.

Préstamos con vencimientos hasta el afio 2022, generan lasas de inlerés entre e
B.25% y 8.83% anual. Esle préstamo cuenta con garantia de hipoteca de inmuebles.

Préstamo con vencimento hasta marzo 2020, genera una tasa de interés del B 25%
anual, con garantia de prenda de vehiculos.

NOTA 14.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018
Con ha sdministracidn irbutaria d2ae7a.02 346.330,72
Con ol IESS 625.687,23 588.304,83
Por bereficios de ley 8 empleados 438.641,18 453 705,16

Participacién a trabajadores (Ver Nota 18) 48505015 303.706,68
Total 1.852.051,58 1.702.047 47
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NOTA 15.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diclembre del 2018, comesponde principaimente a provisiones de beneficios a
socios y empleados de la Compafila. Estas provisiones serdn justificadas con los
documeanios respeciivos en el prodimo Sjencacio.

Al 31 de dicembre del 2018, comesponde principalmente a provisiones de gastos a favor
de socios, provisiones para liquidaciones de personal que saldré en e primer trimestre det
2019, honorarios y ofras cuentns pendientes de pago a empleados. Estas provisiones
serén justificadas con los documentos respectivos en el priximo ejercicio.

NOTA 16.- MPUESTD A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, [a tarfla para e impuesto a la renta, se caicula en
un 25% sobre las utiidades sujetas a distribucidn. A partir del afo 2015, los dividendos
distribuidos o favor de accionistas personas naturales residentas en el Ecuador, sociedades
exiranjeras que no sean pamiscs fiscales cuyos beneficianos efectivos sean personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domicifadas en paralsos fiscales, o en
jurisdicciones de menaor imposicion, se encuentran gravados para efectos del iImpuesto a la
renta

Una reconciacion entre ia ullided segun esiados financeros y la uliidad gravable, es como
sigue:

2019 18

Utididad contable antes de impuasto

8 ks rerta y participacidn empleados 3.100.334.31 2024711056
15% participaciin anpisades (Ver Nola 14) {485 050,15} (303, 706.66)
WUiiciag antes de impuesio a la reris 2635.284,16 1.721.004 38
Menos- deducciones por empleados con discapacidad (347 555 BE) (3T0.242.62)
Menos - otras rentas exentas - (22 38T 41)
Menos - amortizaciin pérdidas tricutarias (985,846 42) (B35.241.17)
Mas gastos no deducibles 1,775,733 24 2.008 181,80
Manos - reverso de impuestos diferidos (118,935 85) -
Mas ofros gasios INCUTSos para panerar INQresos exenios - 4 308 51
Base imponible 2 957 538 27 2,508 723,50
Iimpussio a la renta calculado 730,384, 82 826 430,88
Anticipo da impuasto @ |a renta determinado - 276.718.81
impuesto a la renta causado T39.384,82 626.430,85
Retencones an la fusnie dei afio (T77.7T88, 15) (751.7T96.41)
Crédito tributario aflos anteriones (126.355,53) (510.497.16)

Crédito tributario de Impuesto 4 la Renta [Ver Nota B) (163.758,86) (635.862,59)
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NOTA 16.- MPUESTO A LA RENTA
[Continuacion)

Da acuerdo & lo esiablecido en el Arl, 79 del Reglamenio a la Ley de Régimen Tributaro
interno, & no existiesa impuesio a la renta causado o si el impuesio causado en el
ejercicio cormente fuere inferior al anticipo pagado maés las retenciones. &l contribuyente
tendré derecho a preseniar un reclamo de pago indebido, o una salicitud de devolucidn
de pago en exceso, 0 a ulizar dicho monio directamenie como crédito tributario sin
intereses pars el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos
posteriores y hasta deniro de 3 afoa contados desde la fecha de la declaracidn,

Al cisrre del ejercicio 2018, se encuentra pendente la devoiucion del crédito tributarnio del
ejercicio anterior por un monto de USS 12535553,

El andlisis dal impuesto a la renta diferido es como sigue:

2019 2018
impueste diferido del actho:
Impuesto dferido beneficios a empleados (1) 780,448,093 406.551,03
Impuesto diferido amortimcion pérdidas tributarias (2)  28.752.48 275.254,07
Total 805 241,30 &51.805,10
Impuesto diferide del pasivo:
Impuesio diferido por propisdades y vehiculos (3) 160.730.86 182.776,50
Impuesto diferido amortizacion pérdidas tributariss (2)  28.792.48 275.254,0
Total 189 523 32 458 030 65
H}W-Wﬂhﬁpﬂﬁir#ﬂmﬂnmhpmhﬁm

deducible, que recuperable cuando se paguen, conforme a las disposiciones
tributarias.

(2) Comesponde al impuesio originado por pérdidas Wributarias de afos anterores
pendentes de compensar,

(3) Saldo originado por reavalio de activos fijos.

El mevireento de impuestos diencos, es el siguiente
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MNOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacion)
s
T o Weavao
pardaas Beneficios a propiedadst y Total
Foutaras ermpledos vehiculos
Saido ol Inicio del afio, nelo 275 254 07 405 551,03 (182.778,58) 220774 45
Revarsidn impuesto diferido (29.963,97) . (20,083 97)
Registro an reaultados (248. ﬂ; 403.881 87 Z2.045.72 426 627 50
Sado o clerve BTM  TSAmS  (16073086) _$ITIS07
2018
RN REEvEmns
pirdidas Beneficlos 8 propiedades y Total
BT plaados
Saido sl inicio del aflo, neto . = ERN0E) (212,121.09)
impuesio penorado por
péedidas ribularas AR4 084 36 .
Reversdn impuesio diferido (208.810.29) . . 3
Registro en resultados - 1 3541 43580644
Saldo al ciorre 2768, 264.07 406,681.00  (182,776.58) 22377446
NOTA 17.- PROVISION BENEFICIOS A EMPLEADOS
Al 31 de diclembre, comprende:
Dicigmbre 2018 Total
—Jbiacion =
Patronal Dwsahucio
Sakdo al inicio del afio 638028513 1.810.706,28 8.200.954 42
Provisidn 1.278 450,68 337.076,80 161552748

(Ganancias) pérdidas actuarisiss (858,731,20) (8.782,77) (BB 493,57)
Pagos (15472559 _ [(2B579.74) (383.308,26)

Saids af ciers _SSSAITNOS _1300AA3E0 _A76372267




NOTA 17.- PROVISION BENEFICIOS A EMPLEADOS

(Continuacitn)
Dictaimbra 3018 Total
Patronal Desahucio

Saido al inicio del ado §,176.587 98 1,775, 468 44 8,952 056.40
Prosasidn 135328370 25164556 1,714 82626
(Ganancias) phrdidas actuariales 1.218.96 (168,002 63) (166,783.68)
Pagos (140,605 48) (158, 402.08) (288,207 58)
Saldo al cierre _6.39028513 _ 1,810,700.29 8.200,804.42
NOTA 16.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estd constituldo por 7.000.000 da parlicipaciones
ordinarias y nominativas de US§ 1,00 cada una.

NOTA 18.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, comesponde principalmente a ingresos por senvicios de
transporie de valores.

NOTA 20.- COSTOS OPERATIVOS Y GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre, l0s cosios oparativos y gasios administrativos sé conforman:

- o~ =

2019 2018
Costos operativos:
Costo operativo - parsonal 24.052 253,24 24 572.503,93
Coslos operalivos ganirales S.876.621,18 5003.411.18
Depreciaciones 1.400.208 27 1.496 637,22
Amorigaconss 252 375 14 121,676 53
Total costos operativos 31.690.557 80 32.094.228,94
Gastos administrativos:
Gastos de personal administratio 2.453.331.25 2.316.807 48
Gastos generales admmnistrativos 1.548 564 41 1.878.080,11
Deprecacionss 115,
Total gastos administrativos 4.517.881,. 21 4.247.738,28




NOTA 21.- TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Los principales saldos al 31 de diclembre, fueron como sigue:

2018 2018
Dtras cuenias por cobrar relscionadss
Teviogistic S.A 50 318,99 17.382,60
Setaproval 8.A 178.081,48 4,333,684
MNoveediciones 5.4, 2,406,658 2.357,72
TEVSUR Cla. Lida. 487, 17 1.11 14
Total {Vier Nota §) TIT A2 1.138.220.30

NOTA 22.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segin Resolucidn NAC-DGERCGC15-00000455 del 26 de mayo del 2015, eslablece que
las Compafiiss que hayan efeclusdo operaciones con partes relacionadas locales o del
exterior, dentro de un mismo perado fiscal en un monto acumulado superior a los US$
3.000.000, deberdn presentar al Servicio de Rontas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas.

Adiconaimente aquellas Compafiias que hayan efectuadc operaciones con partss
reladonadas locales o del exierior, deniro de un mismo periodo fiscal en un monic
acumulado supenor a los USS 15.000.000, debardn presentar adicionalments al Anaxo, al
Informe de Precios de Transferencia.

La Compafila no ha superado los montos &stablecidos para la presantacion del estudio
de precios de transfarancia.

NOTA 23.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Duranie el afio 2019, se emitieron leyes y reglamentacidn importante; las principales sa
resumen a continuacion:

- Medianie Regisiro Oficial No. 487 del 12 de abril de 20189, s& publicd la Circular del
Servicio de Rentas Intermnas No. NAC-DGECCGC 19-0003, en ka cual se establecen las
nommas relalivas a los mgresos, provision para cuentas incobrabies, anbcipo y tanfa del
impuesto a la renla, operaciones con partes relacionadas, entre otros; los aspecios
mas relevanies de esta Circular son;

« Las socledades que estén bajo la condicidn de micro y pequefias empresas,
asi como exporiadores habiluales de bienes, aplicaran |2 tardfa del 22% de
impuesio a & renta; en el caso de exportadores habituales aplica esia
reduccidn siempre y cuando se manienga o incremente el empleo.




MOTA 23.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacion)

+ Las nuevas microsmpresas gue inicen actividades a partir de la vigencia de la
Ley Orgénica pars la Reaclivacion de \a Economia, Fortalecimiento de la
dolarizacion y Modemizacion de la Gestidn Financiera, gozardn de |a
exoneracion del Impuesto a la renta duranie 3 aflos.

» Detgila y ejempiifica el célculo de la provisidn para cuantas incobrables, el cual
debe ser indnidualizado por chenie. Adicionalmente especifica que los reversos
de las provisiones deben sfectar a las calculsdas individualments.

- Medianta Registro Oficial No. 485 del 27 de mayo de 2019, se publict la Resolucidn
del Servicio de Rentas Intamas No. CPT-RES-2019-003, en la cual se establecen las
condiciones y limites para la devolucion del Impuesio al Valor Agregado, a favor de los
exportadores de servicios. especificando gue esta devolucion aphcard a exporiadores
habituales, se incluye también limites de devolucitn, entre otros.

- Mediante Ragistro Oficial No. 524 del 5 de julio de 2018, se modificd el Art 77 dal
Reglamento para |a aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Interno, en el cual se
especifica que el anticipo de impuesio a a renta debe ser pagado en 5 cuotas iguales
durante los meses de julio, agosto, sepbembre, octubre y noviembre.

- Madiante Registro Oficial No. 31 del 3 de septiembre de 2019, se publicd la Resolucidn
del Servicio de Rentas internas NAC-DGERCGC18-00000043, an la cual se expiden
las normas para &l tralamiento de dividendos; especificando [a forma de célculo de la
relencidén por el repario de dividendos, el cormespondienie crédito tributario, entre otros
aspecios.

- Mediante Registro Oficial No. 39 del 13 de septiembre de 2018, se publicd la
Resclucion de Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros No. SCVS-INC-
DNCDN-2019-0009, en la cual se expide el Inslruclivo para la aplicaciin de las
Normas Internacionales da Informacidn Financlera para pequefias y medianas
entidades; especificando las entidades que deben aplicar NIIF completas y NIIF para

Pymes.

- Mediante Registro Ofical No. 71 del 30 de oclubre de 2019, |a Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros publicd la Resoclucion No. SCVS-INC-DNCDN-2010-
0015, en la cual se emite el Instruclivo socbre sociedades de interés pablico; que
resume la obligatoriedad de someder & auditoria externa a aquelias sociedades que
excadan US$ S00.000 en su monto de aclivos a partir de la publicaciin de s
Resolucion.

- Mediante Registro Oficial No. 88 del 26 de noviembre de 2019, ol Comilé de Politica
Tributaria, con Resolucidn CPT-RES-2019-005, establecid el procadimienio para la
aplicaciin del bensficio de rebaja de 3 puntos en la tarifa de impuesto a la renta para
micro y peguefias empresas o axportadorss habtuales de bienes.




NOTA 23.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacion)

- Mediante Registro Oficial No. 98 del 8 de diciembre de 2018, la Superiniendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, emitié la Resoludén No. SCVS-INC-DNCDN-2019-
0020, en la cual se expiden las normas para prevencitn de lavado de activos, entre los
principales aspecios establece que los sujelos obligados deben actualizar el manual
de prevencion hasta el 31 de marzo de 2020

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 de fecha 31 de diciembre del 2018,

s& axpide la “Ley Organica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria®, entre los
principaies aspecios estableco:

Tratamiento de provisiones efeciuadas para stender ol pago de |ubiacidn
patronal y désahucio.

Se incorporan cambios en e tratamiento de los dividendos pagados a sujetos
residentes y no resdentes.

Se modifica el tratamientio para provisiones de desahucio y pensiones jubllames
patronales, las cuasles serdn deducibles siempre y cuando en e caso de
jubllacién cumplan con las condiciones establecidas en la normativa

Se realzan modificaciones para la aplicacidn de gastos deducibles a personas
naturales con ingresos mayores a US$ 100,000,

Se incluye una modificacion del impuesto a la renla para actividades
agropecuaras en elspa de produccidn © comerciaizacion, que podrin
acoperss & un impuesio a la renta Unico de acuerdo a i tabla establecida en la

Ley.

Se incorpora el pago anficlpado de impuesto a la renta de manera voluntaria
para los sujelos pasivos,

Se sustituye los sujetos que actuaran como agentes de relencidn dnicaments
para quienes sean calficados por &l Servicio de Rentas Intemas.

Se incluyen algunas reformas relacionadas al VA,

Se incorpora &n @ Ley un négimen impositive aimplificado para microampresas
aplicables para impuesio a la renta, IVA e ICE.

Se incorpora una contribuckdn Grica y temporal para las sociedades que hayan
generado ingresos gravados supenores @ USS 1 millon en & afo 2018,
conforme & labla establacida en la Ley,




NOTA 23.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
{Continuacion)

« En la disposicion iransiloria cuaria, establece por (mica vez la reduccién del
10% al impuesio a la renta por e ejercico econdmico 2019, para
contribuyentes domiciiados en ciertas provincias y cuya actividad econdmica
principal sea |a agricola, ganadera, agroindusirial yfo turismo, que fueron
afectados por los incidentes dervados de la paralizecidn.

NOTA 24.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafila la exponen a varios riesgos financleros como: riesgo de
crédito, de capital y riesgo de liquidez.

La gestidn del riesgo esta a cargo de la Gerencia General y Gerencia Financiera de la
Compaiila, que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la
colaboracidn de todas las aress de la Compafila, de manera que esios nesgos no afecten
de manera significaliva al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de
los resultados de la Compafia

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compadla.

Riesgo de crédiic: Fl riesgo de crédilo se refiere al resgo de que una de las parles
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafila. Debido a que |as ventas de servicios coresponden a opearaciones con
entidades solventes, no existen riesgos de crédito.

Rigsgo de liquidez: La Gerenda General y Gerencia Financiera es la responsabie de la
gestion de iquidez. Permaneniemente se evaiua las necesidades de liquidez que tene \a
Mp:l“nh”mmhmmln!hm

de liquidez de manera que la gerencia pueda manajar los reguenmientos de
Wﬂh:“ﬂﬁﬂphﬂﬂﬂﬂﬂlﬂﬂﬂﬂhﬂﬂﬂﬁhmﬁh
Compafila

La Administracidn maneja al resgo de bquidez manténiendo reservas, faciidades
financieras adecuadas, monicreando continuamente los flujos efectivos proyeciados y
reales y conciiando los perfiles de vencimienic de los activos financieros.

mgmnﬂzﬂmmmahwmiﬂMlhmd—m
capital es asegurar que estard en capacidad de manlener su negoclo en marcha, y

proporcionar a los propletarios el médwdmo rendimiento

La Administracidn de la Compafiia realiza una revision frecuenie de la composicion de
capital y los fiesgos de cada unc.

La Adminisiracion efeciGa una evaluaciin periddica de la posicldn financiera de la
Compafila, misma que de acuerdo a la Administracitn de la Compafila demuestra que
existe la capacidad suficients pera continuar como negocio &en marcha y es adecuada en
relacidn al mercado en que se desarrolla la misma.




NOTA 24.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
(Continuacion)

Indices financieros Los principales indicadores financieros de la Compadiia se detallan a
confinuacin:

Capital de trabajo: USS$ 5508422
indice de iquidez 2 07 veces

FPasivos totales / patrimonio: 1.88 vaces
Deuda financiera / aciivos totales: 18%

La Adminstracion considera que los [ndices financieros antes mencionados estan dentro
de los parémetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarmolio de
la Comparila.

NOTA 25.- CONTINGENCIAS

La Compafiia mantiene varics procesos judiciales en su conira que s& encuentran en
poder de abogados especialirados de los cusles a crilero de la Administracidn no
tendrén efecto en los Estados Financieros al 31 de diciembre del 2019 y no requieren de

PrOVISIONES.

NOTA 26.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por o afio terminado el 31 de dickembre del 2019 han sido
aprobados por la Gerencia y serdn presentados a la Junta de Socios para su aprobacidn.
En opinidn de la Gerencia, los estados financieros seréin aprobados la Junta de Socios
sin modificaciones.

NOTA 27.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre o 31 de dicembre de 2019 y la fecha de emisidn del informe de los auditores
exemos, 28 de enero de 2020, no se produjeron ofros eventos que én la opinidn de la
Adminisiracion de la Compafila pudieran tener un efeclo significativo sobre dichos
estados financieros, y que no estuvieran revelados en los mismos O &n sus notas,




